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1. CENÁRIO MACROECONÔMICO 

1.1. Cenário Internacional 

No cenário internacional, disputas geopolíticas se intensificaram com conflitos no oriente médio que levaram ao 

fechamento do estreito de Ormuz, provocando uma alta nos preço do petróleo. 

 

      Nos Estados Unidos, um Federal Reserve dividido mantém as taxas entre 3,25% a 3,50%, em um contexto com dados 

econômicos, observados após as novas tarifas distribuídas, indicando uma absorção dos preços por consumidores e 

importadores domésticos. Pauta sobre a independência do FED foi tema central, mas indicação de Kevin Warsh que dirigiu 

o FED entre 2006 e 2011 esfriou preocupações sobre autonomia.  

 

 
Fonte: Bureau of Labor Statistics, elaboração GEROI. 

Na China, o governo estipulou uma meta de crescimento econômico entre 4,5% e 5,0% para 2026. Isso sinaliza que as 

autoridades estão mais tolerantes com um ritmo de expansão estruturalmente menor. O país segue enfrentando desafios 

estruturais duradouros, com destaque para a fraqueza no consumo das famílias, o envelhecimento da população e a crise que 

se prolonga no mercado imobiliário. Na Zona do Euro, o ambiente econômico apresenta relativa estabilidade, com inflação 

próxima da meta de 2% e expectativa de manutenção da taxa de juros em torno de 2% ao longo de 2026. 

 

A economia da Zona do Euro segue crescendo em um ritmo moderado, sustentada de forma principal pela demanda 

interna do bloco. Indicadores do início do ano confirmam essa expansão, embora não apresentem sinais de aceleração 

acentuada. A inflação na região encontra-se em um patamar considerado controlado, oscilando próxima à meta estabelecida 

pelo Banco Central Europeu (BCE).  O principal alerta para a Europa é a sua grande vulnerabilidade a choques de energia. O 

continente é altamente dependente de gás natural importado e lida com níveis de estoque abaixo da média histórica, o que 

amplifica os riscos gerados pelas tensões no Oriente Médio. 
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1.2. América Latina 

O calendário de 2026 aponta para um ano politicamente movimentado na região:  

• A Colômbia realiza eleições legislativas em março, com os turnos presidenciais programados para maio e junho; 

• O Peru tem o seu primeiro turno de eleições presidenciais e legislativas agendado para abril, seguido de um 

segundo turno em junho; 

• No Brasil, o cenário macroeconômico apresenta sinais mistos: a atividade econômica mostra recuperação 

impulsionada pelo mercado de trabalho e estímulos fiscais, mas a inflação de serviços surpreendeu 

negativamente. O Copom, que reduziu os juros para 14,75% a.a., não esclareceu se ciclo de cortes deve se 

concreti\ar nas próximas reuniões. Decisões dependem de acompanhamento dos dados mais recentes. 

 

                                 Fonte: IBGE, elaboração GEROI 

1.1. PROJEÇÕES 

A meta atuarial compreende o valor do INPC acrescido de uma taxa fixa. Com a meta de 2026 sendo INPC + 5,33%, temos que a 

composição da projeção da meta atuarial de fevereiro é: 

• componente real: 0,44% (fixo) 

• projeção do INPC de 0,45%, estimada pela GEROI.  

 
Fonte: IBGE, elaboração GEROI. 

Cenários IPCA INPC INPC + 5,33%

Limite inferior 0,22 0,66

Cenário esperado 0,46 0,45 0,89

Limite superior 0,68 1,12

Projeções: Março, 2026
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2. PLANO PREVIDENCIÁRIO 

2.1.  RENTABILIDADE 

 

No mês de fevereiro de 2026, o Plano Previdenciário apresentou rentabilidade de 1,04%, equivalente a 104,6% da meta 

atuarial do período. Os segmentos com maior desempenho no mês foram: 

 

• Art. 7º, I, “a”: 1,42%   

• Art. 8º, I: 1,37% 

• Art. 7º, V, “a”: 1,13% 

• Art. 7º, V, “b”: 1,06% 

Considerando o volume de recursos alocado, o Art. 7º, I, “a” foi o principal responsável pelo resultado consolidado do 

periodo, contribuindo com 0,76 ponto percentual para a rentabilidade do mês. 

As tabelas e gráficos apresentados a seguir detalham o desemprenho do Plano Previdenciário em fevereiro, incluído: 

 

• rentabilidade mensal e acumulada. 

• evolução patrimonial. 

• composição dos indexadores da carteira. 

• contribuição de cada segmento para o resultado do período. 

 

A comparação é realizada em relação à meta atuarial definida como INPC + 5,33% ao ano. 

 

 

Tabela 2.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano previdenciário. 

  
Fonte: Elaboração GEROI. 
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Tabela 2.1.2. Evolução Patrimonial e rendimento mensal. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 

Figura 2.1.1. Rentabilidade acumulada do plano previdenciário e comparação com a meta atuarial. 

 
                      Fonte: Elaboração GEROI. 
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Figura 2.1.2. Composição de indexadores dos ativos. 

 

              Fonte: Elaboração GEROI. 

Figura 2.1.3. Contribuição por artigo. 

 

    Fonte: Elaboração GEROI. 
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2.2.  DETALHAMENTO DOS ARTIGOS 

Tabela 2.2.1. Artigo 7º, I,"a" e comparação com a meta atuarial. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 

Tabela 2.2.2 Artigo 7º, IV e comparação com a meta atuarial. 

  

  Fonte: Elaboração GEROI. 
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Tabela 2.2.3. Artigos 7º, III, “a” à Art 11º e comparação com a meta atuarial. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 

2.3.  ANÁLISE DE RISCO 

O gráfico Risco x Retorno permite avaliar a eficiência das aplicações financeiras ao relacionar a volatilidade 

histórica dos retornos (risco) com a rentabilidade esperada dos ativos. No gráfico apresentado, O eixo horizontal 

representa a volatilidade histórica, enquanto que o eixo vertical representa o retorno esperado. Essa abordagem 

possibilita comparar o posicionamento relativo dos ativos e identificar se a relação risco-retorno está adequada à 

política de investimentos. 

Figura 2.3.1. Gráfico da relação entre Risco e o Retorno dos investimentos. 

  Fonte: Galapagos i9 Advisory. 
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Tabela 2.3.1. Métricas de Risco. 
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Fonte: Galapagos i9 Advisory. 

 

 

 

 

 



 
Governo do Estado do Rio de Janeiro 

Secretaria de Estado de Fazenda 

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro 

 
Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro – Rioprevidência 

Sede Administrativa: Rua da Alfândega nº 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ – CEP 20070-000 

Telefone: (21) 2332-5151 – rj.gov.br/rioprevidencia 

Página | 12 

2.4.  LIQUIDAÇÕES, APLICAÇÕES E ALOCAÇÃO 

No mês de fevereiro, não foram realizadas novas aplicações ou liquidações no Plano Previdenciário. As tabelas apresentadas 

a seguir demonstram: 

•    a distribuição da carteira por artigo da resolução 

•    o prazo de carência para liquidez dos ativos 

Essas informações permitem avaliar a compatibilidade entre a estrutura da carteira e as necessidades de liquidez do plano. 

      Tabela 2.4.3. Carência para liquidez 

 

     Fonte: Galapagos i9 Advisory, com Elaboração da GEROI. 

 

Tabela 2.4.2. Alocação por artigo em fevereiro.

 

           Fonte: Galapagos i9 Advisory. 

3. PLANO FINANCEIRO 

3.1 RENTABILIDADE CONSOLIDADA 

Em fevereiro de 2026, o Plano Financeiro registrou rentabilidade de 0,77%, equivalente a 77,05% da meta atuarial do período. 

Os segmentos com melhor desempenho foram: 

• Art. 7º, I,"b": 0,99%   

• Art. 7º, III,"a": 0,98% 
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Considerando o volume investido, o Art. 7º, I, “b” foi o principal responsável pelo resultado consolidado, contribuindo 

com 0,47 ponto percentual para a rentabilidade mensal.  

Nos gráficos e tabelas a seguir é possível observar em detalhes o desempenho do Plano Financeiro no mês de fevereiro, 

bem como a comparação com a meta atuarial INPC + 5,33%. 

 

Tabela 3.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano financeiro. 

 
Fonte: Elaboração GEROI. 

 

Figura 3.1.1. Rentabilidade acumulada do plano financeiro e comparação com a meta atuarial. 

 
       Fonte: Elaboração GEROI. 

Tabela 3.1.2. Evolução Patrimonial e rendimento mensal. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 
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Figura 3.1.2. Composição de indexadores dos ativos. 

 
Fonte: Elaboração GEROI. 

Figura 3.1.3. Contribuição por artigo. 

 
        Fonte: Elaboração GEROI. 
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3.2  DETALHAMENTO DOS ARTIGOS 

Tabela 3.2. Detalhamento dos artigos e comparação com a meta atuarial. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 

3.3  ANÁLISE DE RISCO 

O gráfico de Risco x Retorno permite medir a eficiência de uma aplicação ao mostrar a volatilidade e a rentabilidade 

esperada para o fundo previdenciário. No eixo horizontal temos o risco medido pela volatilidade dos retornos históricos. No 

eixo vertical, a rentabilidade esperada para o ativo.                 

 

Figura 3.3.1. Gráfico da relação entre Risco e o Retorno dos investimentos. 

 
Fonte: Galapagos i9 Advisory. 
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Tabela 3.3.1. Extrato Consolidado. 

 
Fonte: Galapagos i9 Advisory. 
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3.4  LIQUIDEZ, APLICAÇÕES E ALOCAÇÃO 

Tabela 3.4.1. Carência para liquidez. 

 
Fonte: Galapagos i9 Advisory, elaboração da GEROI. 

 

Tabela 3.4.1. Alocação por segmento em fevereiro.  

 

Fonte: Galapagos i9 Advisory. 

 

4. PLANO ADMINISTRATIVO 

4.1 RENTABILIDADE CONSOLIDADA 

Em janeiro de 2026, o Plano Administrativo apresentou rentabilidade de 0,80%, equivalente a 79,91% do benchmark 

adotado para o período. 

       Os segmentos com melhor desempenho no mês foram: 

• Art. 7º, V,"b": 1,09% 

• Ar. 7º, I,"b": 1,08%   

Considerando o volume alocado, o Art. 7º, III, “a” foi o principal responsável pelo resultado consolidado, contribuindo 

com 0,60 ponto percentual para a rentabilidade mensal 

              Nos gráficos e tabelas que se seguem é possível observar em detalhes o desempenho do plano administrativo no mês de 

fevereiro, bem como a comparação com o CDI. 

Tabela 4.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano administrativo. 

 
Fonte: Elaboração GEROI. 
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Figura 4.1.1. Rentabilidade acumulada do plano administrativo e comparação com a meta atuarial. 

 
     Fonte: Elaboração GEROI. 

Tabela 4.1.2. Evolução Patrimonial e rendimento mensal. 

 

            Fonte: Elaboração GEROI. 

Figura 4.1.2. Composição de indexadores dos ativos.  

 
Fonte: Elaboração GEROI. 
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Figura 4.1.3. Contribuição por artigo 

 
                                       Fonte: Elaboração GEROI. 

 

4.2 DETALHAMENTO DOS ARTIGOS 

Tabela 4.2. Detalhamento e comparação com a meta atuarial. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 
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4.3  ANÁLISE DE RISCO 

O gráfico de Risco x Retorno permite medir a eficiência de uma aplicação ao mostrar a volatilidade e a rentabilidade 

esperada para o fundo administrativo. No eixo horizontal temos o risco medido pela volatilidade dos retornos históricos. No 

eixo vertical, a rentabilidade esperada para o ativo.       

Figura 4.3.1 Gráfico da relação entre Risco e o Retorno dos investimentos. 

 
Fonte: Galapagos i9 Advisory. 

Figura 4.3.2. Extrato Consolidado. 
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Fonte: Galapagos i9 Advisory. 

 

4.4  LIQUIDEZ, APLICAÇÕES E ALOCAÇÃO 

Tabela 4.4.1. Carência para liquidez. 

 

Fonte: Galapagos i9 Advisory, elaboração da GEROI. 

 

Tabela 4.4.2. Alocação por segmento em janeiro. 

 

Fonte: Galapagos i9 Advisory. 

5. PLANO MILITAR (SPSM) 

5.1. RENTABILIDADE 

No mês de fevereiro de 2026, o Plano Militar apresentou rentabilidade de 1,01%, equivalente a 101,1% da meta atuarial. 

As tabelas e gráficos apresentados nesta seção demonstram: 

 

• rentabilidade mensal e acumulada 

• evolução patrimonial 

• comparação com a meta atuarial INPC + 5,33% 
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Tabela 5.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano militar. 

 
Fonte: Elaboração GEROI. 

Figura 5.1.1. Rentabilidade acumulada e comparação com a meta atuarial. 

 

    Fonte: Elaboração GEROI. 

Tabela 5.1.2. Evolução Patrimonial e rendimento mensal. 

 
Fonte: Elaboração GEROI. 

5.2. DETALHAMENTO DOS ARTIGOS 

Tabela 5.1. Artigo 7º, III,"a" e comparação com a meta atuarial. 

 
Fonte: Elaboração GEROI. 



 
Governo do Estado do Rio de Janeiro 

Secretaria de Estado de Fazenda 

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro 

 
Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro – Rioprevidência 

Sede Administrativa: Rua da Alfândega nº 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ – CEP 20070-000 

Telefone: (21) 2332-5151 – rj.gov.br/rioprevidencia 

Página | 23 

5.3. LIQUIDEZ, APLICAÇÕES E ALOCAÇÃO 

No mês de fevereiro não foram realizadas novas aplicações ou liquidações no Plano Militar. 

Tabela 5.3.1. Carência para liquidez. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 

 

 

6. ENQUADRAMENTO 

Em cumprimento às atribuições regimentais da Diretoria de Investimentos (DIRIN) apresenta-se a análise 

de enquadramento da carteira referente a dezembro de 2025.  

O exame verifica a conformidade das alocações dos Fundos Financeiro, Previdenciário, Administrativo e 

Militar em relação a: 

 

• Resolução CMN nº 4.963/2021 

• Plano Anual de Investimentos vigente 

• Legislação aplicável ao Regime Próprio de Previdência Social (RPPS). 

  

6.1. ANÁLISE DO ENQUADRAMENTO 

A análise consolidada indica que: 

• Fundo Previdenciário 

• 98,28% em renda fixa 

• 1,03% em renda variável 

• 1,43% em fundos imobiliários 

Essas alocações observam os limites estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, respeitando os tetos regulatórios 

aplicáveis aos diferentes segmentos de investimento.  

O Fundo Financeiro mantém alocação majoritária em instrumentos de alta liquidez e baixo risco, compatível com sua 

finalidade de cobertura de insuficiências atuariais e obrigações correntes. 

O Fundo Administrativo, com saldo aproximado de R$ 1,08 bilhão, é constituído pelos recursos provenientes da taxa de 

administração e não se destina à cobertura de benefícios previdenciários. 
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O Fundo Militar, cuja rentabilidade mensal foi de 1,22%, é gerido de forma segregada, conforme previsto na Lei Federal nº 

13.954/2019, não integrando o patrimônio do RPPS estadual. 

6.2. CONCLUSÃO  

  Com base na análise realizada, é possível concluir que a carteira do Rioprevidência permaneceu plenamente enquadrada dos 

parâmetros estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e nas diretrizes do Plano Anual de Investimentos. 

A aderência aos limites normativos reforça o compromisso da Autarquia com: 

•  a gestão responsável dos recursos previdenciários. 

•  a conformidade regulatória. 

•  a sustentabilidade atuarial e financeira no longo prazo. 

Tabela 6.2.1. Enquadramento Consolidado do Patrimônio do Fundo Financeiro/ Previdenciário/ Administrativo. 



 

  


