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1. CENARIO MACROECONOMICO

1.1. Cenario Internacional

No cendrio internacional, disputas geopoliticas se intensificaram com conflitos no oriente médio que levaram ao
fechamento do estreito de Ormuz, provocando uma alta nos preco do petroleo.

Nos Estados Unidos, um Federal Reserve dividido mantém as taxas entre 3,25% a 3,50%, em um contexto com dados
econdmicos, observados apds as novas tarifas distribuidas, indicando uma absor¢do dos precos por consumidores e
importadores domésticos. Pauta sobre a independéncia do FED foi tema central, mas indicacdo de Kevin Warsh que dirigiu
o FED entre 2006 e 2011 esfriou preocupagdes sobre autonomia.

CPI
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Fonte: Bureau of Labor Statistics, elaboracdo GEROIL

Na China, o governo estipulou uma meta de crescimento econémico entre 4,5% e 5,0% para 2026. Isso sinaliza que as
autoridades estdo mais tolerantes com um ritmo de expansdo estruturalmente menor. O pais segue enfrentando desafios
estruturais duradouros, com destaque para a fraqueza no consumo das familias, o envelhecimento da populagao e a crise que
se prolonga no mercado imobiliario. Na Zona do Euro, o ambiente econdmico apresenta relativa estabilidade, com inflagao
proxima da meta de 2% e expectativa de manutengdo da taxa de juros em torno de 2% ao longo de 2026.

A economia da Zona do Euro segue crescendo em um ritmo moderado, sustentada de forma principal pela demanda
interna do bloco. Indicadores do inicio do ano confirmam essa expansdo, embora nio apresentem sinais de aceleragdo
acentuada. A inflagdo na regido encontra-se em um patamar considerado controlado, oscilando proxima a meta estabelecida
pelo Banco Central Europeu (BCE). O principal alerta para a Europa ¢ a sua grande vulnerabilidade a choques de energia. O
continente ¢ altamente dependente de gas natural importado e lida com niveis de estoque abaixo da média historica, o que
amplifica os riscos gerados pelas tensdes no Oriente Médio.
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1.2. América Latina

O calendério de 2026 aponta para um ano politicamente movimentado na regido:
e A Colombia realiza eleigdes legislativas em marco, com os turnos presidenciais programados para maio e junho;

e O Peru tem o seu primeiro turno de elei¢des presidenciais e legislativas agendado para abril, seguido de um
segundo turno em junho;

e No Brasil, o cenario macroecondomico apresenta sinais mistos: a atividade econdmica mostra recuperagido
impulsionada pelo mercado de trabalho e estimulos fiscais, mas a inflagdo de servigos surpreendeu
negativamente. O Copom, que reduziu os juros para 14,75% a.a., ndo esclareceu se ciclo de cortes deve se
concreti\ar nas proximas reunides. Decisdes dependem de acompanhamento dos dados mais recentes.

IPCA Mensal (em %)

® Artigos de Residéncia  Alimentos e Bebidas  Habitcdo @ Vestudrio ® Transportes ®Soma de Demais Grupos ® IPCA Total Mensal

\ 0,70
0.,56 0,49

] -

‘909
a - —-
I E—

I
-0,10

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

Fonte: IBGE, elaborac¢io GEROI

1.1. PROJECOES

A meta atuarial compreende o valor do INPC acrescido de uma taxa fixa. Com a meta de 2026 sendo INPC + 5,33%, temos que a
composicao da projecdo da meta atuarial de fevereiro é:

e componente real: 0,44% (fixo)
e projecdo do INPC de 0,45%, estimada pela GEROI.

Proje¢Oes: Margo, 2026

Cenarios IPCA INPC INPC +5,33%
Limite inferior 0,22 0,66
Cenario esperado 0,46 0,45 0,89
Limite superior 0,68 1,12

Fonte: IBGE, elaboracdo GEROL
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2. PLANO PREVIDENCIARIO

2.1. RENTABILIDADE

No més de fevereiro de 2026, o Plano Previdenciario apresentou rentabilidade de 1,04%, equivalente a 104,6% da meta
atuarial do periodo. Os segmentos com maior desempenho no més foram:

Art. 7°, 1, “a”: 1,42%

Art. 8°,1: 1,37%

Art. 7°,V, “a”: 1,13%
Art. 7°,V, “b”: 1,06%

Considerando o volume de recursos alocado, o Art. 7°, I, “a” foi o principal responsavel pelo resultado consolidado do
periodo, contribuindo com 0,76 ponto percentual para a rentabilidade do més.

As tabelas e graficos apresentados a seguir detalham o desemprenho do Plano Previdenciario em fevereiro, incluido:

e rentabilidade mensal e acumulada.
e evolugdo patrimonial.
e composi¢do dos indexadores da carteira.

e contribuicdo de cada segmento para o resultado do periodo.

A comparagdo ¢ realizada em relacdo a meta atuarial definida como INPC + 5,33% ao ano.

Tabela 2.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano previdenciario.

Total / Artigos jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 Acum. no ano Acum. 12 meses

Previdenciario

Meta 0,83% 1,00% 1,8% 8,3%
CDI 1,16%  1,00% 2,2% 14,5%
9 da Meta  156,63% 104,60% 128,41% 131,6%
Art. 7°,L"a"  0,71%  1,42% 2,1% 13,1%
Art. 7,1V 0,30% 0,31% 0,6% 10,4%
7°, IIL,"a" 1,17% 0,99% 2,2% 14,5%
7°,L"b" 4,98% 0,70% 5,7% 13,9%
Art. 7°,V,"b"  1,36%  1,06% 2,4% 23,8%
Art. 7°,V,"a"  1,32%  1,13% 2,5% 16,6%
Art. 10°, 10 22,48% -0,07% 22,4% 25,8%
Art. 8°,1 0,39% 1,37% 1,8% -87,1%

CVMArt11° 0,00% 0,00% 0,0% 2,9%

Fonte: Elaboracdo GEROIL.
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Tabela 2.1.2. Evolu¢ao Patrimonial e rendimento mensal.

Em RS 1.000.000 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 EREYMT

Montante 5.324,04 5.350,07 5.484,88 5.478,81 5.542,93 5.655,31 -
Rendimento -9,53 -4,17 76,38 10,85 73,23 58,25 131,48

Fonte: Elaboracdo GEROL

Figura 2.1.1. Rentabilidade acumulada do plano previdenciario e comparacio com a meta atuarial.

Plano Financeiro: Rentabilidade acumulada em 2026
e==DPrevidencidgrio ——CDI ——(INPC + 5,33%)
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Fonte: Elaborac¢do GEROL
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Figura 2.1.2. Composicio de indexadores dos ativos.

Benchmark

IPCA 73,9%

CDI
14,7%

IPG-M 9,7%
IFIX 1,4%

Fonte: Elaborac¢do GEROI.

Figura 2.1.3. Contribuicio por artigo.

Contribuicao para Retorno (em %)

Rentabilidade Geral ... . 1,04
Titulos Publicos 79, ... I 0 76
R.F. Credito P. 7°, V."... o0
Fundos R.F. 7°, lll,"a" Mo, 0
LF Art. 7°, IV M o,06
R.F. Credito P. 7°, V."a" | 0,01
Fundos R.F. 79, |,"b" | 0,01
Fundos R.V. 8°, | | 0,00
FI Art 11° 0,00
RF Art. 10°, 11 0,00 |
0,00 0,50 1,00

Fonte: Elaboracdo GEROL
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2.2. DETALHAMENTO DOS ARTIGOS

Tabela 2.2.1. Artigo 7°, I,"a" e comparac¢io com a meta atuarial.

) Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (R$)
5,33% + INPC|_Fev _|5,33%+ INPC

Previdenciario 100,00 1,04 1,00 2,39 1,83 58.250.391 131.377.016 5.655.305.689
Renda Fixa 98,35 1,04 2,39 58.155.326 98.934.283 5.463.533.741
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 53,72 1,42 2,14 42.847.490 64.355.950 3.038.662.419
Marcados na Curva 30,21 0,74 1,54 12.757.881 26.280.752 1.708.794.917
NTNB_2045_5790 2,13 0,74 1,54 889.103 1.823.954 120.379.930
NTNB_2045_5801 2,13 0,74 1,54 888.957 1.823.695 120.235.229
NTNB_2050 5714 2,13 0,74 1,53 895.817 1.848.713 120.235.229
NTNB_2040_5625 2,12 0,73 1,51 886.696 1.829.210 119.983.153
NTNB_2035_5704 2,12 0,74 1,53 878.385 1.801.333 119.825.894
NTNB_2050_5750 2,12 0,74 1,49 894.725 1.846.887 119.675.662
NTNB_2035_5759 2,11 0,74 1,53 879.498 1.803.872 119.408.725
NTNB_2040_5780 2,09 0,74 1,54 886.533 1.830.409 118.240.168
NTNB_2050_5868 2,09 0,75 1,55 891.179 1.840.771 117.916.894
NTNB 2050_5884 2,08 0,75 1,55 890.607 1.839.705 117.578.642
NTNB_2030_5595 2,08 0,73 1,51 865.698 1.786.069 117.445.116
NTNB_2030_5711 2,07 0,74 1,53 871.325 1.798.657 116.936.932
NTNB_2060_6088 2,03 0,76 1,58 884.010 1.827.879 114.648.321
NTNB_2055_5801 1,28 0,74 1,54 536.412 1.100.389 72.549.666
NTNB_2055_5724 0,86 0,74 1,53 358.780 735.777 48.861.747
NTNB_2035_7340 0,31 0,85 0,05 148.412 306.224 17.632.657
NTNB_2050_6710 0,30 0,81 1,67 139.098 288.419 17.081.190
NTNB_2055_5439 0,18 0,72 1,49 72.646 148.790 10.159.762
Marcados a Mercado 23,52 2,31 2,93 30.089.609 38.075.198 1.329.867.502
NTNB 2035_7360 3,82 2,21 2,49 4.661.851 5.253.620 215.914.100
NTNB 2035_7360 3,82 2,21 2,49 4.661.851 5.253.620 215.914.100
NTNB 2035_7360 3,82 2,21 2,49 4.661.851 5.253.620 215.914.100
NTNB 2035_7360 2,78 2,21 2,49 3.393.081 3.823.795 157.150.919
NTNB 2035_7330 1,53 2,21 2,49 1.864.740 2,101.448 86.365.640
NTNB 2050_6700 1,46 2,63 4,10 2.206.950 3.384.850 82.737.380
NTNB 2060_6250 1,44 2,53 4,40 2.097.812 3.568.093 81.580.340
NTNB 2060_6020 1,44 2,53 4,40 2.097.812 3.568.093 81.580.340
NTNB 2035_7360 1,06 2,21 2,49 1.294.596 1.458.930 59.959.346
NTNB 2035_7380 0,76 2,21 2,49 932.370 1.050.724 43,182.820
NTNB 2060_6260 0,72 2,53 4,40 1.048.906 1.784.047 40.790.170
NTNB 2035_7360 0,38 2,21 2,49 466.651 525.887 21.613.001
NTNB 2050_6570 0,37 2,63 4,10 551.738 846.212 20.684.345
NTNB 2035_7360 0,07 2,21 2,49 90.347 101.815 4.184.415
NTNB 2060_5770 0,04 2,53 4,40 59.053 100.442 2.296.487

Fonte: Elaboracdo GEROI

Tabela 2.2.2 Artigo 7°, IV e comparaciio com a meta atuarial.

i Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
| Fev. 533%+INPC|_Fev_533%+INPC

Previdencidrio 100,00 1,04 1,00 2,39 1,83 58.250.391 131.377.016 5.655.305.689
Renda Fixa 98,35 1,04 2,39 58.155.326 98.934.283 5.463.533.741
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a" 53,72 1,42 2,14 42.847.490 64.355.950 3.038.662.419
Ativos de RF de Institui¢cdes Financeiras Art. 72, IV 19,49 0,31 0,60 3.376.457 6.616.199 1.102.225.965
LETRA FINANCEIRA IPCA + 7,8%* 4,07 0,00 0,00 0 0 230.000.000
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8%* 3,54 0,00 0,00 0 0 200.000.000
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8%* 2,12 0,00 0,00 0 0 120.000.000
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,02%* 1,41 0,00 0,00 0 0 80.000.000
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,04%* 1,24 0,00 0,00 0 0 70.000.000
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,04%* 1,24 0,00 0,00 0 0 70.000.000
LETRA FINANCEIRA + 8,25% 2,15 1,03 2,03 1.237.247 2.424.397 121.738.699
LETRA FINANCEIRA +8,25% 1,96 1,03 2,03 1.128.283 2.210.881 111.017.227
LETRA FINANCEIRA + 8,25% 1,76 1,03 2,03 1.010.927 1.980.922 99.470.039

Fonte: Elaboracio GEROL
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Tabela 2.2.3. Artigos 7°, III, “a” a Art 11° e comparacio com a meta atuarial.

) Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
5,33% +INPC|_Fev_|5,33% + INPC

Previdenciario 100,00 1,04 1,00 2,39 1,83 58.250.391
Renda Fixa 98,35 1,04 2,39 58.155.326
Titulos Piblicos de emissao do TN (SELIC) Art. 72, I,"a" 53,72 1,42 2,14 42.847.490
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV 19,49 0,31 0,60 3.376.457
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 1,04 0,70 5,71 405.032
HSI REAL FIF 0,85 0,64 6,30 305.778
Horizonte | FI RF 0,19 0,94 2,11 98.742
SAFRA IMAINST F 0,00 1,77 2,89 512
Ativos Liquidados 0,00 0,00 0,85 1]

ITAU INST LEGEND RF LP FI 0,00 0,00 0,85 0
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 111,"a" 10,60 0,99 2,17 5.339.088
ITAU INST DI FI 10,08 0,98 2,16 5.050.642
BRADESCO FI REND 0,52 1,00 2,19 288.440
SANT DI TP PREM 0,00 0,99 2,16 5
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b" 9,73 1,06 2,43 5.766.377
Revolution FI RF LP CP 9,73 1,06 2,43 5.766.377
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"a" 0,66 1,13 2,47 420.881
ASPEN FIC FIDC 0,39 2,52 2,52 247.744
MEGEVE FIC FIDC 0,28 1,11 2,40 173.138
Renda Variavel 0,28 1,37 1,77 216.161
Fundo de A¢des CVM Art. 82, | 0,28 1,37 1,77 216.161
TEXAS | FIA 0,28 1,38 0,05 216.332

BTG PACTUAL ABS 0,00 -0,28 6,48 -171
Fundo Estruturado 3,11 -0,07 0,82 -121.096
Renda fixa conforme CVM Art. 109, Il 3,11 -0,07 0,82 -121.096
HSI REAL FIP 3,11 -0,07 0,82 -121.096
Fundo Imobilidrio 1,37 0,00 0,00 0
Fundos Imobiliarios CVM Art 112 1,37 0,00 0,00 0
NEST EAGLE FIl 1,37 0,00 0,00 0

Fonte: Elabora¢do GEROI.

2.3. ANALISE DE RISCO

131.377.016
98.934.283
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214.264
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161.300
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546.887

12
13.044.130
13.044.130
904.229
535.053
369.176
278.149
278.149
274.459
3.690
32.164.584
32.164.584
32.164.584
0

0

0

5.655.305.689
5.463.533.741
3.038.662.419
1.102.225.965
58.662.958
47.981.975
10.651.479
29.504

0

0

599.141.496
569.987.274
29.153.659
563
550.104.470
550.104.470
37.546.433
21.809.265
15.737.168
15.982.227
15.982.227
15.921.566
60.662
175.789.721
175.789.721
175.789.721
77.190.000
77.190.000
77.190.000

O grafico Risco x Retorno permite avaliar a eficiéncia das aplicagdes financeiras ao relacionar a volatilidade
historica dos retornos (risco) com a rentabilidade esperada dos ativos. No grafico apresentado, O eixo horizontal

representa a volatilidade histdrica, enquanto que o eixo vertical representa o retorno esperado. Essa abordagem
possibilita comparar o posicionamento relativo dos ativos e identificar se a relagdo risco-retorno esta adequada a

politica de investimentos.
Figura 2.3.1. Grifico da relaciio entre Risco e o Retorno dos investimentos.

Risco - Disperséo
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - PLANO PREVIDENCIARIO - 12 Meses

40

Rentabilidade (%)

o

Volatilidade (%)

Fonte: Galapagos i9 Advisory.
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Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%

Artigo 7°

Artigo 8%

Artigo 10°

Artigo 11°

ESTADO DO RIO DE JANEIRO - PLANO PREVIDENCIARIO

Renda Fixa

Artigo 7° 1
Ativo

INSTITUCIONAL HORIZONTE | FI RENDA FIXA LONGO
PRAZO RESP LIMITADA

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC FIRF

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RF REF DI CIC
FIF RESP LIMITADA

Sub-total

Artigo 7° Il

Ativo

NTN-B 150830 (5,595000%)
NTN-B 150830 (5,711000%)
NTN-B 150535

NTN-B 150535 (5,707000%)
NTN-B 150535 (5,759000%)
NTN-B 150535 (7,340000%)
NTN-B 150840 (5,625000%)
NTN-B 150840 (5,781000%)
NTN-B 150545 (5,790000%)
NTN-B 150545 (5,801000%)

R

Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda

Tabela 2.3.1. Métricas de Risco.
EXTRATO

NSOLIDAI

DE ATIVOS

Value-At-Risk (RS$): 4.108.663.606,67

Volatilidade!") vaR'? Limite!® CvaR®) Sharpe
102,88 7395 70,53 0,02
9943 15,60 0,00 -1,02
21,31 17,82 0,01 0,53

2,90 0,00 0,00 -4,00
15.87 70,54 70,54 -0,01
Volatilidade!" vaR'? cvar'® BVaR' Sharpe
1.392,75 734,22 1,34 734,22 0,00
383 177 0,00 045 0,10
0,04 04 0,00 041 -3,08
169,92 732,15 1,34 0,00
Volatilidade!") VaR(@ CvaRr®® BVaR) Sharpe
0.27 0,30 0,00 031 -17,94
027 0,30 0,00 031 -17,49
5,16 234 0,02 234 0,18
027 0,30 0,00 031 -17,51
0.27 0,30 0,00 0,31 -17,31
0,27 0,35 0,00 0,34 -11,.24
027 0,30 0,00 031 -17.82
0.27 0,30 0,00 0,31 -17,22
027 0,30 0,00 031 -17,19
0.27 0,30 0,00 0,31 -17,15

Rent.
16,17
-87,05
25,83
2,92
14,30

Rent.

6,51

14,88
14,38

14,67

Rent.
9,70
9,82
1543
9,82
9,87
11,49
973
9,89
9,90
9,91

Valor(RS)
5.555.539.076,93
15.982 227,28
175.769.720 67
77.190.000,00
582450102488

Value-At-Risk: 70,54%

% Carteira
95,38
0,27
3,02
1,33
100,00

Value-At-Risk: 73,95%

Valor(R$)
10.651.479,29

29.504,00
562,81

10.681.546,10

Valor(R$)
117.445.220,75
116.936.975,81

1.016.597.815,36
119.825.938,56
119.408.837,59
17.632.662,93
119.983.190,35
118.240.286,96
120.380.013,50
120.235.286,81

% Carteira

0,18

0,00
0,00

0,18

% Carteira
2,02
20
17,45
2,06
2,05
0,30
2,06
2,03
207
2,06

EXTRATO CONSOLID: DE ATIVOS

Ativo

NTN-B 150850

NTN-B 150850 (5,714000%)
NTN-B 150850 (5,751000%)
NTN-B 150850 (5,869000%)
NTN-B 150850 (5,892000%)
NTN-B 150850 (6,710000%)
NTN-B 150555 (5,439000%)
NTN-B 150555 (5,725000%)
NTN-B 150555 (5,801000%)
NTN-B 150860

NTN-B 150860 (6,068000%)

Sub-total

Artigo 7°V
Ativo

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM
- RESP LIMITADA

HSI REAL ESTATE VI D FIF

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF
RESP LIMITADA

Sub-total

Artigo 7° VI
Ativo

LETRA FINANCEIRA - BC6 - C6 BANK SA 8,25% a.a
LFSN25003JT

LETRA FINANCEIRA - BCG - C6 BANK SA 8,25% a.a
LFSN25003V0

LETRA FINANCEIRA - BCG - C6 BANK SA 8,25% a.a
LFSN250040H

LETRA FINANCEIRA MASTER LF002308H3Z - 8,0%
LETRA FINANCEIRA MASTER LF0024005PL - 7,8%

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia

Volatilidade'"! vaR'? cvar®®! BVaR! Sharpe
714 331 0,00 331 062
027 030 0,00 031 -17.48
027 030 0,00 031 17,34
027 031 0,00 03 -16,88
027 031 0,00 03 -16,80
027 033 0,00 033 -13,66
027 029 0,00 03 -18,53
027 0,30 0,00 03 17,44
027 0,30 0,00 03 17,15
757 355 0,00 355 061
027 031 0,00 032 -16.04
356 1,10 0,01 0,19

Volatilidade") VaR? CvaR® BVaR) Sharpe
0,03 0,42 0,00 042 3,09
5,85 576 0,01 576 0,12
0,04 041 0,00 041 001
137 058 0,01 -1,10

Volatilidade'"! VaR® cvar® BVaR™ Sharpe
10,45 436 0,00 436 0,29
9,92 4,10 0,00 ERE 0,31
9,70 3,99 0,00 3,99 032
5,80 007 0,00 028 0,87
17,26 305 0,00 3,07 033

Rent.
18,94
9,82
9,86
9,98
10,01
10,85
9,54
9,83
9,91
19,15
10,21
1517

Rent.
14,60

13,80
14,50

12,99

Rent.
11,02

10,67

10,52

944
8,89

Valor(R$)
103.043.971,60
12023528476
119.675.746 67
117.916.990,22
117.578.682,77

17.081.195,57
10.159.770,99
48.861.758,87
7254971349
205.619.352,30
114.648.402 55
3.034.057.098 41

Valor(RS)
29.153.659,16

51.641.582,65
569 987 269,13

650 782.510,94

Valor(RS)
111.017.227,06

121.738.698,57
99.470.039,37

254.210.184,00
285.144.183,16

Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
Telefone: (21) 2332-5151 — rj.gov.br/rioprevidencia

% Carteira
177
2,06
2,05
2,02
2,02
0,29
017
0,84
1,25
353
197
52,09

% Carteira
0.50

0,89
9,79

1,17
% Carteira

1,91

2,09

4,36
4,90
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EXTI O CONSOQOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade!) VaR®@ cvar® BVaR'¥ Sharpe
LETRA FINANCEIRA MASTER LFO02400AF4 - 8% 18,20 317 0,00 3,19 0,26
LETRA FINANCEIRA MASTER LF002400D1R - 8,02% 17,20 3,10 0,00 3,13 0,32
LETRA FINANCEIRA MASTER LFO02400FB9 - 8,04% 16,62 191 0,00 1,96 0,30
LETRA FINANCEIRA MASTER LF002400J69 - 8,2% 10,48 0271 0,00 0,38 0,58
Sub-total 10,35 1,93 0,00 0,48
Artigo 7° VIl
Ativo Volatilidade!!) VaR® Cvar®® BvaR™) Sharpe
REVOLUTION FI RENDA FIXA LONGD PRAZO CREDITO 984,84 734,21 69,18 734,21 0,01
PRIVADO
Sub-total 984,84 734,21 69,18 0,01
Artigo 7° IX
Ativo Volatilidade!" VaR{ CvaR® BVaR#) Sharpe
ASPEN FIDC RESPONSABILIDADE LIMITADA 444 253 0,00 253 052
MEGEVE FIC FIDC RESPONSABILIDADE LIMITADA 554 253 0,00 253 0,75
Sub total 115,16 2,50 0,00 221
Renda Variavel
Artigo 8%
Ativo Volatilidade!") VaR®@ CVaRi! BVaR™® Sharpe
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF COTAS DE 18,53 10,42 0,00 433 117
FlA
TEXAS | FIA 107,69 15,65 0,00 16,50 0,93
Sub total 9943 15,60 0,00 -1,02

Investimentos Estruturados

Artigo 10° 111

Rent.
9,69
9,05
946
8,46
9,54

Rent.

19,88

2354

Rent.

16,82

18,68
266,85

Rent.
36,18

-85,93
87,05

Valor(RS$) % Carteira
145.836.317,38 2,50
96.376.355,58 1,65
83.551.918,70 143
76.299.186,60 1,31
1.273.646.110,42 21,87

Valor(R$) % Carteira
548.849.035,17 942
548.849.035,17 942

Valor(RS§) % Carteira
2179534264 037
15.727.433,.25 0,27
37 522775.89 064

Value-At-Risk: 15,60%

Valor(RS$) % Carteira

60.661.61 0,00
15.921.565,67 027
15.982 227,28 0,27

Value-At-Risk: 17,82%

EXTRATO CONSOLID. DE ATIVOS

Ativo Volatilidade'”  vaR®@ cvar® BVaR' Sharpe
HSI REAL ESTATE VI D FIP MULTIESTRATEGIA RESP 213 17.82 0,01 17.83 053
LIMITADA - CLASSE A
Sub-total 21,31 17,82 0,01 0,53
Fundos Imobilidrios
Artigo 11°
Ativo Volatilidade!" VaR(@ CVaR!® BVaR!* Sharpe
NEST EAGLE Fll RESPONSABILIDADE LIMITADA - EAGL11 2,90 0,00 0,00 0,39 4,00
Sub-total 2,90 0,00 0,00 4,00

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Compenent VaR: contribuigdo no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at : 21 dias com 95% de confi
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Fonte: Galapagos i9 Advisory.

anga (%)

Rent.
25,83

25,83

Rent.
292
292

Valor(R$) % Carteira
175.789.720,67 3,02
175.789.720,67 3,02

Value-At-Risk: 0,00%

Valor(R$) % Carteira
77.190.000,00 1,33
77.190.000,00 133

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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2.4. LIOQUIDACOES. APLICACOES E ALOCACAOQO

No més de fevereiro, ndo foram realizadas novas aplica¢des ou liquidagdes no Plano Previdencidrio. As tabelas apresentadas
a seguir demonstram:

+ adistribuigdo da carteira por artigo da resolucao
* 0 prazo de caréncia para liquidez dos ativos

Essas informagdes permitem avaliar a compatibilidade entre a estrutura da carteira e as necessidades de liquidez do plano.

Tabela 2.4.3. Caréncia para liquidez

Periodo Valor (RS) (%)  Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 760.449.399,68 13,06 760.449.399,68 13,06
de 31 dias a 365 dias 580.558.695,70 9,97 1.341.008.095,38 23,02
acima de 365 dias  4.483.492.929,50 76,98 5.824.501.024,88 100,00

Fonte: Galapagos i9 Advisory, com Elaborag¢io da GEROI

Tabela 2.4.2. Alocacio por artigo em fevereiro.

Segmento Fev/26
Renda Fixa 95,38
Investimentos Estruturados 3,02
Renda Variavel 0,27
Fundos Imobiliarios 1,33

Fonte: Galapagos i9 Advisory.

3. PLANO FINANCEIRO
3.1 RENTABILIDADE CONSOLIDADA

Em fevereiro de 2026, o Plano Financeiro registrou rentabilidade de 0,77%, equivalente a 77,05% da meta atuarial do periodo.
Os segmentos com melhor desempenho foram:

e Art.7°,L"b": 0,99%
e Art.7%1IL"a": 0,98%

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
Telefone: (21) 2332-5151 — rj.gov.br/rioprevidencia
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Considerando o volume investido, o Art. 7%, I, “b” foi o principal responsavel pelo resultado consolidado, contribuindo
com 0,47 ponto percentual para a rentabilidade mensal.

Nos graficos e tabelas a seguir € possivel observar em detalhes o desempenho do Plano Financeiro no més de fevereiro,
bem como a comparacdo com a meta atuarial INPC + 5,33%.

Tabela 3.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano financeiro.

Total / Artigos jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 Acum. no ano Acum. 12 meses

Financeiro
Meta 0,78% 1,00% 1,78% 8,34%
CDI 1,16% 1,00% 2,17% 14,51%
% da Meta 128,21% 77,05% 99,51% 192,46%
Art. 7°, IV - - - 11,80%
7°, II1,"a" 1,15% 0,98% 2,14% 14,44%
7°, L"b" 1,16% 0,99% 2,16% 10,08%

Fonte: Elaboracdo GEROI

Figura 3.1.1. Rentabilidade acumulada do plano financeiro e compara¢ao com a meta atuarial.

Plano Financeiro: Rentabilidade acumulada em 2026
=—mFinanceiro ——CDI ——(INPC + 533%)
e 2,17%
0,

2 o0 1,78% -

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
al' c c c c c c c c c c = > = > > > > > >
- 08 &5 8 ® &5 © ©& ©& & © g g o o g g 2 2 Q@
S W 0 &6 &4 B 6 9 F M 8 a4 B 6o A9 F 0~ 68 o o
[ [ =] [ =] [ =] =l =l =l ('] ~d ('] o [ =] [ =] [ =] L] — L] ™~ i~ (o]

Fonte: Elaboracdo GEROL
Tabela 3.1.2. Evoluciao Patrimonial e rendimento mensal.

Em RS 1.000.000 set/25  out/25 nov/25 dez/25 jan/26 RGP

Montante 4.796,57 4.371,09 2.734,16 369,23 1.296,33 1.878,25 -

Rendimento 11,27 26,65 60,66 10,94 7,10 3,47 10,57
Fonte: Elabora¢do GEROI.

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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Figura 3.1.2. Composicio de indexadores dos ativos.

Benchmark

CDI 67,9%

IPCA
32,1%

Fonte: Elaboracdo GEROL
Figura 3.1.3. Contribuicfo por artigo.

Contribuicao para Retorno (em %)

Rentabilidade Geral (Mensal) 0,77

Fundos R.F. 7°, |."b" 0,47

Fundos R.F. 7°, lll,"a" 0,30

LF Art. 7°, IV 0,00

-040 -020 000 020 040 060 080 1,00
Fonte: Elabora¢do GEROI.
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3.2 DETALHAMENTO DOS ARTIGOS

Tabela 3.2. Detalhamento dos artigos e comparacio com a meta atuarial.

; %) | RetornonoAno (%) |
Carteira Peso (%) Rem’"" mDIME ][0k Retornono Ano (%) | g, pcymmes(p) | P&LAcumAno (P)
| Fev [533%+INPC| Fev [ 533%+INPC

Financeiro 100,00 0,77 1,00 1,78 1,83 3.474.298 10.572.419
Renda Fixa 100,00 0,77 1,78 3.474.298 10.572.419
Renda fixa conforme CVM Art. 79, IlI,"a" 91,67 0,98 2,14 1.372.648 5.710.178
'BB Previd Fluxo Soberano RF CP 84,65 0,00 0,00 0 0

ITAU INST DI FI 6,69 0,98 2,16 810.985 3.298.159
BRADESCO FI REND 0,29 1,00 2,19 55.167 186.048
BB-INSTIT FI RF 0,03 0,95 2,16 4.430 9.929
SANT DI PREM FIC 0,01 1,01 2,20 2.435 5.241
SANT DI INST PRE 0,00 1,00 2,18 317 685
BRADESCO FI RF LP 0,00 0,99 2,16 28 63

BB Previd Fluxo Renda Fixa Simp 0,00 0,26 0,26 499.286 2.210.055
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, ,"b" 4,07 0,99 2,16 2.101.650 4.862.241
ITAU SOB SIM FIC 2,40 0,99 2,16 770.818 3.458.528

BB DI TP FI 1,67 0,99 2,17 1.330.819 1.391.177
SANTANDER DI TP PREMIUM 0,00 0,99 2,16 11 12.533

BTG Pactual Tesouro Selic FI RF 0,00 2,15 0,99 1 3
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV 4,26 0,00 0,00 0 0
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,10% 4,26 0,00 0,00 0 0

Fonte: Elabora¢do GEROI.

3.3 ANALISE DE RISCO

Valor Merc (RS)

1.878.248.624
1.878.248.624
1.721.799.959
1.590.000.000
125.596.056
5.456.025
469.679
243.388
32.051

2.758

0

76.448.665
45.138.444
31.308.912
1.177

132
80.000.000
80.000.000

O grafico de Risco x Retorno permite medir a eficiéncia de uma aplicagdo ao mostrar a volatilidade e a rentabilidade
esperada para o fundo previdenciario. No eixo horizontal temos o risco medido pela volatilidade dos retornos historicos. No

eixo vertical, a rentabilidade esperada para o ativo.

Figura 3.3.1. Grafico da relaciio entre Risco e o0 Retorno dos investimentos.

Risco - Disperséao

ESTADO DO RIO DE JANEIRO - PLANO FINANCEIRO - 12 Meses

10

Rentabilidade (%)

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 S50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110

Volatilidade (%)

Fonte: Galapagos i9 Advisory.
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Tabela 3.3.1. Extrato Consolidado.

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%

Volatilidade!" VaR@ Limite!®! cvaR'® Sharpe

Artigo 7° 2,01 0,27 027 225
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - PLANO FINANCEIRO 375 0.27 027 0,15
Renda Fixa
Artigo 7° |
Ativo Volatilidade(!) VaRr®® cvar® BvaR#! Sharpe
BB PREVIDENCIARIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA 0,31 0,30 0,24 0,30 0,37
CURTO PRAZO FIC FIF RESP LIMITADA
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS 0,03 0.41 0,00 0,41 2,30
FIF LONGO PRAZO RESP LIMITADA
ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES FIF CIC RESP 0,03 0.41 0,00 041 427
LIMITADA
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RF REF DI CIC 0,04 0.41 0,00 041 3,08
FIF RESP LIMITADA

Sub-total 1,68 0.28 0,24 263
Artigo 7°V
Ativo Volatilidade!!) vaR@ CvaR® BVaR* Sharpe
BB INSTITUCIONAL FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA 0,08 0.41 0,00 041 0,94
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF 0,04 0,00 -26,12
RESP LIMITADA
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM 0,03 0.42 0,00 042 3,09
- RESP LIMITADA
BRADESCO H FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI LONGO 0,03 0,41 0,00 0,41 6,54
PRAZO - RESP LIMITADA
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF REFERENCIADO DI 0,03 0,41 0,00 0,41 537
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,04 0.41 0,01 041 0,01
RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF 0,03 0,42 0,00 0,42 0,80
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM 0,04 0,42 0,00 0,42 2,81

Value At Risk (RS): 5.028.442,51

Rent.
9,98
15,05

Rent.

0,83

14,43

14,38

14,38

10,08

Rent.
14,42
13,39

14,60

14,31

14,33
14,50

14,53

14,62

Valor(RS)
1.886.230.051,45
1.886.230.051,45

Value-At-Risk: 0,27%

% Carteira
100,00
100,00

Value-At-Risk: 0,27%

Valor(R$)
1.590.000.000,00

31.308.919,92
45.136.436,18
1.177,06

1.666.446.533,16

Valor(R$)
469.674 59
0,00

5.456.019,49
275857

131,59
125 596 043 61

32.045,01

24339188

% Carteira

84,30

1,66

239

0,00

88,35

% Carteira
0,02
0,00

029

0,00

0,00
6,66

0,00

0,01

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade!!  vaR'® cvar® BvaR'® Sharpe
FIC FI
Sub-total 0,07 0,40 0,01 0,79
Artigo 7° VI
Ativo Volatilidade!!) var®@ Cvar? BvaR*) Sharpe
LETRA FINANCEIRA MASTER LFO02400GTX - 8,10% 10,94 126 0,01 127 1,19
Sub-total 11,20 1,26 0,01 1,16

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Compenent \VaR: centribuigde no risco da carteira (%)

(4) BvaR {Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Fonte: Galapagos i9 Advisory.

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia

Rent.

14,44

Rent.

149
1,49

Valor(R$)

131.800.069,74

Valor(R$)

87.981.448 55
67.981.448,55

Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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% Carteira

6,99

% Carteira
4,66
4,66
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3.4 LIQUIDEZ, APLICACOES E ALOCACAO

Tabela 3.4.1. Caréncia para liquidez.

Periodo Valor (RS) (%)  Valor Acumulado (RS) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 1.798.248.602,90 95,34 1.798.248.602,90 95,34
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 1.798.248.602,90 95,34
acima de 365 dias 87.981.448,55 4,66 1.886.230.051,45 100,00

Fonte: Galapagos i9 Advisory, elaborag¢do da GEROL.

Tabela 3.4.1. Alocacio por segmento em fevereiro.

Segmento Fev/26

Renda Fixa 100,00
Fonte: Galapagos i9 Advisory.

4. PLANO ADMINISTRATIVO
4.1 RENTABILIDADE CONSOLIDADA

Em janeiro de 2026, o Plano Administrativo apresentou rentabilidade de 0,80%, equivalente a 79,91% do benchmark

adotado para o periodo.
Os segmentos com melhor desempenho no més foram:

e Art.7°%,V,"b":1,09%
e Ar.7%,L"b":1,08%

Considerando o volume alocado, o Art. 7°, 111, “a” foi o principal responsavel pelo resultado consolidado, contribuindo

com 0,60 ponto percentual para a rentabilidade mensal
Nos graficos e tabelas que se seguem ¢ possivel observar em detalhes o desempenho do plano administrativo no més de

fevereiro, bem como a comparagdo com o CDI.

Tabela 4.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano administrativo.

fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 Acum.no ano Acum. 12 meses

Total / Artigos jan/26

Administrativo
Meta (CDI) 1,16% 1,00% 2,17% 14,51%
% da Meta 76,32% 79,91% 77,89% 78,47%
7°, IIL,"a" 1,19% 1,01% 2,21% 14,59%
Art. 7°, IV 0,55% 0,51% 1,06% 10,95%
7°, L"b" 0,12% 0,26% 0,38% 9,60%
7°,V,"b" 1,30% 1,09% 2,40% 2,40%

Fonte: Elaboracdo GEROL

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000

Telefone: (21) 2332-5151 — rj.gov.br/rioprevidencia
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Figura 4.1.1. Rentabilidade acumulada do plano administrativo e comparac¢io com a meta atuarial.

Plano Financeiro: Rentabilidade acumulada em 2026
A dministrative ——Meta (CDI)

2,50% 2,17%

2,00%

1,69%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
31/dez 06/jan 12fjan 18/jan 24fjan 30/jan 05/fev 11ffev 17/fev 23/fev

Fonte: Elabora¢do GEROIL

Tabela 4.1.2. Evoluciao Patrimonial e rendimento mensal.

Em RS 1.000.000 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 EEPLS

Montante 764,06 785,98 1.080,53 1.080,53 1.079,45 1.137,06 -

Rendimento -2,67 3,56 18,07 12,96 9,53 8,57 18,10
Fonte: Elaborac¢do GEROI.

Figura 4.1.2. Composicio de indexadores dos ativos.

Benchmark

CDI 67,9%

IPCA
32,1%

Fonte: Elaborac¢do GEROL

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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Rentabilidade Geral (...

7°, 11.,"a"

Figura 4.1.3. Contribui¢io por artigo

Contribuicao para Retorno

Art. 7°, IV [ 0.17

7°,1,"b"

7°V,"b"

0,00

| 0,01

0,00

Fonte: Elabora¢do GEROL

4.2 DETALHAMENTO DOS ARTIGOS

0,50

Tabela 4.2. Detalhamento e comparaciao com a meta atuarial.

P&L AcumMaés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

Administrativo
Renda Fixa
Renda fixa conforme CVM Art. 79, l11,"a"
BB PREVDIPERF
LINEA FIFRFLPRL
R CAP ALOCAGAQ FIF RF LP RL
Renda fixa conforme CVM Art. 7°, IV
'LF MASTER 8%
'LF MASTER 8,0%
'LF C68,05%
'LF C68,050%
Renda fixa conforme CVM Art. 7°,1,"b"
R CAP SOBERANO FIF RF LP RL
Renda Fixa Crédito Privado Art.7°,V,"b"
ACTROS FIF RF CP LPRL

Fonte: Elaboracio GEROL

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000

100,00
99,49
67,94
66,30
074
0,90
31,55
454
9,03
9,00
8,99
0,00
0,00
0,51
0,51

Retorno no Més (% Retorno no Ano (%

CDI CDI
0 80 1,00 1 69 2,17
0,80 1,69
1,01 2,22
1,01 2,22
1,05 2,32
1,68 2,44
0,51 1,06
0,00 0,00
0,00 0,00
0,90 1,88
0,90 1,88
0,26 0,41
0,26 0,41
1,09 2,40
1,09 2,40

8.568.366
8.568.366
6.733.080
6.476.394
87.763
168.922
1.821.041

910.940
910.101
47.864
47.864
62.109
62.109

Telefone: (21) 2332-5151 — rj.gov.br/rioprevidencia

I o.=0
I o s

18.095.596
18.095.596
14.078.959
13.644.797
190.683
243.479
3.773.268

1.887.503
1.885.765
108.147
108.147
135.223
135.223

1,00

1.137.064.219
1.137.064.219
772.526.762
753.866.588
8.423.777
10.236.397
358.776.524
51.578.743
102.663.719
102.314.161
102.219.900

5.760.933
5.760.933
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4.3 ANALISE DE RISCO

O grafico de Risco x Retorno permite medir a eficiéncia de uma aplicagdo ao mostrar a volatilidade e a rentabilidade

Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda

esperada para o fundo administrativo. No eixo horizontal temos o risco medido pela volatilidade dos retornos historicos. No
eixo vertical, a rentabilidade esperada para o ativo.

Figura 4.3.1 Grafico da relacdo entre Risco e o Retorno dos investimentos.

Risco - Dispersao

ESTADO DO RIO DE JANEIRO - ADMINISTRATIVO - 12 Meses

)
[ ]

Rentabilidade (%
~

5 6 7 8

Volatilidade (%)

)
[

Fonte: Galapagos i9 Advisory.

Figura 4.3.2. Extrato Consolidado.

11 12

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°
ESTADO DO RIO DE JANEIRQ - ADMINISTRATIVO

Renda Fixa

Artigo 7° |
Ativo

R CAP SOBERANO FIF RENDA FIXA LONGO PRAZO RESP
LIMITADA

Sub-total

Artigo 7°V
Ative

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC
FIF RESP LIMITADA

LINEA FIF RENDA FIXA LONGO PRAZO RESP LIMITADA

R CAP ALOCA@&O FIF RENDA FIXA LONGO PRAZO RESP
LIMITADA

Sub-total

Artigo 7° VI
Ativo

LETRA FINANCEIRA - BC6 - C6 BANK SA 8,05% a.a
LFSN2500GI

LETRA FINANCEIRA - BC6 - C6 BANK SA 8,05% a.a
LFSN2500GTL

LETRA FINANCEIRA MASTER LF00230811P - 8,0%
LETRA FINANCEIRA MASTER LFO023084AF - 8,0%
Sub-total

Artigo 7° VIl

Value-At Risk (RS): 5.282.348,08

Volatilidade®  VaR(2)

Limite(®) cvar®) Sharpe Rent.
459 0,46 046 239 13,35
4,98 048 0.46 067 11,15
Volatilidade(! VaR( CvaR?® BVaR¥ Sharpe Rent.
8,07 0,00 0,28 2,07
5,76 0,00 0,87 9,46
Volatilidade?!  vaR? cvar® BVaR" Sharpe Rent.
0.05 042 0,18 042 2,09 14,60
0,24 044 0,00 0,44 198 8,13
3,05 174 0,00 142 059 0,89
0,05 041 0,18 1,97 14,60
Volatilidade() VaR{?) CVaR® BVaR4 Sharpe Rent.
017 0,36 0,00 042 1,84 231
0,31 0,37 0,00 045 076 27
1417 258 0,09 2,60 942
14,60 264 0,19 267 035 9,42
1445 1,15 0,29 028 10,84

Value-At-Risk: 0,46%

Valor(R$) % Carteira
1.136.919.852,76 100,00
1.136.919.852,76 100,00

Value-At-Risk: 0,46%

Valor(R$) % Carteira
0,00 0,00
0,00 0,00
Valor(R$) % Carteira
753.866.588.47 66,31
8.423776,91 074
10.236.396,82 0,90
77252676220 67,95
Valor(R§) % Carteira
102.314.161,29 9,00
102.219.900,44 8,99
51.434 376,79 452
102.663.719,21 9,03
358.632.157,73 3154

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade!!! VaR@ CvaR?? BVaR*! Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ACTROS FIF RENDA FIXA CREDITC PRIVADO LONGO 0,26 0,46 0,00 0,46 3,35 9,66 5.760.932,83 0,51
PRAZO RESP LIMITADA

Sub-total 0,06 0,46 0,00 393 2,64 576093283 0,51

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (3)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigio no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Fonte: Galapagos i9 Advisory.

4.4 LIQUIDEZ, APLICACOES E ALOCACAQO

Tabela 4.4.1. Caréncia para liquidez.

Periodo Valor (RS) (%) Valor Acumulado (RS) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 753.866.588,47 76,70 753.866.588,47 76,70
de 31 dias a 365 dias 24.421.106,56 2,48 778.287.695,03 79,19
acima de 365 dias 204.534.061,73 20,81 982.821.756,76 100,00

Fonte: Galapagos i9 Advisory, elaboragdo da GEROL.

Tabela 4.4.2. Alocaciio por segmento em janeiro.
Segmento Fev/26

Renda Fixa 100,00

Fonte: Galapagos i9 Advisory.

5. PLANO MILITAR (SPSM)

5.1. RENTABILIDADE

No més de fevereiro de 2026, o Plano Militar apresentou rentabilidade de 1,01%, equivalente a 101,1% da meta atuarial.
As tabelas e graficos apresentados nesta se¢do demonstram:

e rentabilidade mensal e acumulada
e evolugdo patrimonial
e comparagdo com a meta atuarial INPC + 5,33%

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
Telefone: (21) 2332-5151 — rj.gov.br/rioprevidencia
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Tabela 5.1.1. Rentabilidade mensal e acumulada do plano militar.

Total / Artigos jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 Acum. no ano Acum. 12 meses

Militar (SPSM)

Meta 0,78% 1,00% 1,78% 14,08%
CDI 1,16% 1,00% 2,17% 14,51%
0 da Meta  153,89% 101,1% 124,41% 103,71%
7°, IL,"a" 1,20% 1,01% 1,20% 14,59%

Fonte: Elaboracdo GEROL

Figura 5.1.1. Rentabilidade acumulada e comparac¢io com a meta atuarial.

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

31/dez 06f/jan 12/jan 18/jan

24fjan

——(INPC + 5,33%)

30/jan

Plano Militar: Rentabilidade acumulada em 2026

e Militar ——CDI

05/fev 1lffev 17[/fev 23/fev

Fonte: Elaboracdo GEROL

Tabela 5.1.2. Evolucao Patrimonial e rendimento mensal.

Em RS 1.000.000,00 set/25 out/25

Montante 386,41 331,11

nov/25

dez/25

jan/26

216,28 280,98 391,57 150,57

Rendimento 4,27 3,93

2,16

2,26

4,40 1,24

5,63

Fonte: Elaboracdo GEROL

5.2. DETALHAMENTO DOS ARTIGOS

Tabela 5.1. Artigo 7°, IIL,"a" e comparacio com a meta atuarial.

|__Fev_ 533+INPC|__Fev_ [5,33+INPC]
Fundo Militar 100,00 1,01 1,00 2,22 1,80 1.235.627
Renda Fixa 100,00 1,01 2,22 1.235.627
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 100,00 1,01 2,22 1.235.627
BB PREV DI PER F 100,00 1,01 2,22 1.235.627

Fonte: Elaborac¢do GEROL

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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5.634.075
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5.3. LIQUIDEZ, APLICACOES E ALOCACAQO

No més de fevereiro ndo foram realizadas novas aplicagdes ou liquidagdes no Plano Militar.

Tabela 5.3.1. Caréncia para liquidez.

Periodo Valor (RS) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 150.574.994,06 100,00 150.574.994,06 100,00

de 31 dias a 365 dias

acima de 365 dias

Fonte: Elabora¢do GEROI

6. ENOUADRAMENTO

Em cumprimento as atribui¢des regimentais da Diretoria de Investimentos (DIRIN) apresenta-se a analise
de enquadramento da carteira referente a dezembro de 2025.

O exame verifica a conformidade das aloca¢des dos Fundos Financeiro, Previdenciario, Administrativo e
Militar em relacéo a:

* Resolucio CMN n° 4.963/2021

* Plano Anual de Investimentos vigente
* Legislacdo apliciavel ao Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

6.1. ANALISE DO ENQUADRAMENTO

A analise consolidada indica que:
e Fundo Previdenciario
o 98,28% em renda fixa
e 1,03% em renda variavel
e 1,43% em fundos imobiliarios

Essas alocagdes observam os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, respeitando os tetos regulatorios
aplicaveis aos diferentes segmentos de investimento.

O Fundo Financeiro mantém alocagdo majoritaria em instrumentos de alta liquidez e baixo risco, compativel com sua
finalidade de cobertura de insuficiéncias atuariais e obrigacdes correntes.

O Fundo Administrative, com saldo aproximado de R$ 1,08 bilhio, ¢ constituido pelos recursos provenientes da taxa de
administragdo e ndo se destina & cobertura de beneficios previdenciarios.

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Alfandega n° 8, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20070-000
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O Fundo Militar, cuja rentabilidade mensal foi de 1,22%, ¢ gerido de forma segregada, conforme previsto na Lei Federal n°

13.954/2019, ndo integrando o patriménio do RPPS estadual.

6.2. CONCLUSAO

Com base na analise realizada, ¢ possivel concluir que a carteira do Rioprevidéncia permaneceu plenamente enquadrada dos

parametros estabelecidos pela Resolucdo CMN n°® 4.963/2021 e nas diretrizes do Plano Anual de Investimentos.

A aderéncia aos limites normativos refor¢a o compromisso da Autarquia com:

* a gestdo responsavel dos recursos previdenciarios.
* a conformidade regulatoria.
* a sustentabilidade atuarial e financeira no longo prazo.

Tabela 6.2.1. Enquadramento Consolidado do Patrimonio do Fundo Financeiro/ Previdenciario/ Administrativo.

4.963/2021 % PL Rioprev Pré-gestdo - Nivel 11 Limite - Nivel II Tipos de Ativos % PL Fundo

Art7-1-a R$3.024.506.066,03 42,27% 100,00%
Art7-1-b I R$134.584.001,45 [ 1,88% 100,00%
Art7-lll-a [ R$1.507.813.918,03 [ 21,07% 70,00%
Art7-Iv [ R$530.027.000,54 [ 7.41% 40,00%
Art.7-V-a | R$!7‘475.!35,75‘ 0,52% 5,00%
Art7-V-b | RSSSS&SS.?BSJS. 7,76% 15,00%
ArtB-l1-a I R515‘967.510417' 0,22% 50,00%
Artg-il [ nsu,nu. 0,00% 10,00%
Art9-in I R$0,00 [ 0,00% 10,00%
Art10-1 [ R$0,00 [ 0,00% 10,00%
Art10-11 | R$175.806.253,69 | 2,46% 10,00%
Art11 | R$77.190.000,00 [ 1,08% 5,00%
Art12 I R$0,00 [ 0,00% 10,00%
N/A " R$1.096. sz;,zzu,zg' 15,33%

R$7.155.568.402,68
'%$7.155.568.402,68
'%$5.008.897.881,88
'R$2.862.227.361,07
'R$357.778.420,13
'%$1.073.335.260,40
'R$3.577.784.201,34
.R$715.556‘840,Z7
R$715.556.840,27
R$715.556.840,27
'R$715.556.840,27
'R$357.778.420,13

R$715.556.840,27

Titulo Piblico de emissia da TN (SELIC)
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF

Renda fixa conforme CVM

Renda Fixa em Instituigdes Financeiras
Fl em Direitos Creditérios (FIDC)
Renda Fixa em Crédito Privado
Fundo de AgBes CVM

FIC Aberto - Investimento no Exterior
Fundo de AgBes — BDR Nivel |

Fundos Multimercados

Fundos Multimercados

Fl Imobilidrios

Empréstimos Consignados

Acdio extrajudicial 3049678-51.2025.8.19.0001/R)

100,00%
100,00%
70,00%
20,00%
5,00%
15,00%
50,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
5,00%

10,00%

R$4.131.062.336,65
'%$7.020.984.401,23
'%$3.501.083.963,85
'$2.332.200.360,53
'%$320.303.084,38
'R$517.776.473,67
'R$3.561.816.391,17
'R$715.555.qu,27
'R$715.555.l0,27
'R$715.556.840,27
'%$539.750.586,58
'R$280.588.420,13

R$715.556.840,27

s TS SeaA0mE
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