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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliários e Títulos de Dívida Pública do 

Rioprevidência 

Os fundos de natureza previdenciária geridos pelo Rioprevidência fecharam o mês de abril com um saldo de 

R$ 7.799 milhões, distribuídos entres os Fundos Financeiro e Previdenciário. 

1.1. Fundo Financeiro 

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma compatível com suas características de fluxo de caixa e 

insuficiência de cobertura. Portanto, o volume financeiro deste fundo é alocado em produtos de curtíssimo prazo que 

têm como benchmark a taxa de juros interbancária de um dia, enquanto o excedente do patrimônio é investido na 

aquisição de títulos públicos. Essas estratégias visam garantir que, no futuro, haja cobertura suficiente, como pode ser 

verificado na Tabela 1.                      

Tabela 1. Resultado do Fundo Financeiro no mês de abril e comparação à Meta Atuarial.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI 

 

No mês de abril tivemos – R$ 65,157 milhões em rentabilidade (1,72%). No que diz respeito ao risco, optou-se 

por buscar exposição a ativos teoricamente caracterizados por baixo risco ou livre de risco. Dessa forma, busca-se seguir 

retornos que estejam acima do INPC, acrescido da taxa de 4,74%. 



 
Governo do Estado do Rio de Janeiro 

Secretaria de Estado de Fazenda 

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro 

 
                                               Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro – Rioprevidência 

Sede Administrativa: Rua da Quitanda nº 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ – CEP 20091-005 

Telefone: (21) 2332-5151 – www.rioprevidência.rj.gov.br 

Página | 4 

1.2. Fundo Previdenciário 
 

O Fundo Previdenciário do Rioprevidência fechou o mês de abril com um saldo de R$ 4.787 milhões. Desse 

modo, nosso portifólio está distribuído entre as quotas de 9 fundos de investimentos, 37 títulos públicos federais, 9 

Letras Financeiras, 1 Fundo Imobiliário. 1 Fundo Estruturado e 3 Fundos de ações, como pode ser visto na Tabela 2. A 

carteira do Rioprevidência teve desempenho 1,53% em abr/25, gerando um rendimento de R$ 72,941 milhões. Já a meta 

atuarial foi de 0,89% (5,05% + INPC) no mês.  
 

Tabela 2. Resultado do Fundo Previdenciário no mês de abril e comparação à Meta Atuarial.  

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 
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O segmento de renda fixa contribuiu com 1,38%, o segmento de renda variável contribuiu com 0,10%, o fundo 

estruturado com 0,01% e o fundo imobiliário com 0,05. O retorno e a contribuição de cada item da carteira podem ser 

vistos na tabela 3. 

 
 Tabela 3. Retorno dos fundos e contribuição para o retorno total em abril. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 
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A Tabela 5 apresenta a distribuição do fundo por segmentação, destacando que em abril 96,59% dos 

recursos foram alocados em Renda Fixa. No segmento de Renda Variável, foi destinado 1,79% dos recursos. No 

segmento da carteira de Fundos Estruturados, foi destinado 1,12% dos recursos, enquanto para o seguimento de 

Fundos Imobiliários foi destinado 1,67%. 

Tabela 5. Distribuição do Fundo Previdenciário divido por Segmentação.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI. 
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Na figura 1 é possível observar a rentabilidade acumulada do ano do total da carteira. Com base nesses dados 

é possível perceber que a renda fixa performou com um acumulado total de 4,80%, a renda variável performou com   

10,97%, enquanto a rentabilidade no ano acumulou 5,21% no ano atual. 

 

Figura 1. Rentabilidade Acumulada do Ano Atual e Comparação com a Meta Atuarial.  

 

Fonte: Elaboração GEROI. 

Na figura 2 é possível observar a volatidade mensal da carteira do plano previdenciário anualizada, no mês de dezembro 

foi obtida uma volatilidade de 10,78%. 

 

Fonte: Elaboração GEROI. 
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1.3 Fundos Administrativo e Militar 

Além dos citados fundos de natureza previdenciária, o Rioprevidência faz a gestão de dois outros fundos: (i) 

o Fundo Administrativo, que acumula os recursos advindos do recolhimento da taxa de administração e são utilizados 

para o custeio da Autarquia ou constituição de reserva; e (ii) o Fundo Militar, denominado gerencialmente assim, que 

tem como objetivo efetuar os pagamentos relacionados ao Sistema de Proteção Social dos Militares (SPSM). 

1.3.1 Fundo Administrativo 

 A carteira do Fundo Administrativo não cobre benefícios previdenciários. Sua existência se deve à 

implantação da taxa de administração de 2,00% sobre a folha de ativos e benefícios concedidos, com fins de custeio do 

RPPS. O volume financeiro que este fundo continha em abr/25 era de R$ 592,115 milhões, como pode ser visto na 

Tabela 6. 

Tabela 6. Fundo Administrativo em abril e seu comparativo em relação ao CDI.         

      Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 

 

 

1.3.2 Fundo Militar 

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigações devidas relativas ao Sistema de Proteção dos Militares, 

conforme Lei Federal nº 13.954/2019, sendo de responsabilidade da Secretária da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro 

e gerida pelo Rioprevidência. Portanto, seu patrimônio não se confunde com o do seu ente gestor. No mês de abril 

tivemos performance que gerou R$ 4,352 milhões em rentabilidade (1,04%), como pode ser visto na Tabela 7. 

Tabela 7. Fundo Militar em abril e seu comparativo em relação ao CDI.  

 

    Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 
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2 ENQUADRAMENTO 

Em atendimento às atribuições regimentais da Agência de Conformidade de Investimentos (AGECI), 

vinculada à Diretoria de Investimentos (DIRIN) e à Gerência de Controle Interno e Auditoria (GERCIA), apresenta-se 

a seguir a análise de enquadramento da carteira de investimentos do Rioprevidência, referente ao mês de março de 2025. 

A presente análise tem por objetivo verificar a conformidade da alocação dos recursos dos Fundos Financeiro, 

Previdenciário, Administrativo e Militar em relação aos limites definidos na Resolução CMN nº 4.963/2021, no Plano 

Anual de Investimentos vigente e na legislação aplicável ao Regime Próprio de Previdência Social (RPPS). O exame 

também visa subsidiar o acompanhamento dos riscos assumidos e apoiar a governança institucional no processo 

decisório de investimentos. 

                 2. Análise do Enquadramento 

A Tabela 8 do relatório apresenta o enquadramento consolidado dos Fundos Financeiro, Previdenciário e 

Administrativo. Com base nas informações disponibilizadas, destacam-se os seguintes pontos: 

No mês de referência, a carteira do Fundo Previdenciário apresentou 95,46% de alocação em Renda Fixa, com 

destaque para 61,58% em Títulos Públicos Federais. Em Renda Variável, foram aplicados 9,60% em Fundos de Ações, 

e 0,91% em Fundos Imobiliários, ambos dentro dos limites legais. Também houve 2,83% em Fundos Multimercados, 

permanecendo todas as alocações plenamente enquadradas nos dispositivos da Resolução CMN nº 4.963/2021. 

O Fundo Financeiro manteve-se alocado majoritariamente em instrumentos de alta liquidez e baixo risco, 

como títulos públicos federais e fundos de renda fixa atrelados a títulos públicos, em consonância com sua finalidade 

de cobertura das insuficiências atuariais e atendimento das obrigações correntes do RPPS. 

O Fundo Administrativo, com saldo de R$ 655,048 milhões, segue destinado exclusivamente à gestão dos 

recursos provenientes da taxa de administração, não sendo utilizado para cobertura de benefícios previdenciários, em 

conformidade com os normativos aplicáveis. 

O Fundo Militar, cuja rentabilidade no mês foi de 1,15%, é gerido de forma segregada, conforme disposto na 

Lei Federal nº 13.954/2019, não integrando o patrimônio do Regime Próprio de Previdência Social (RPPS) estadual. 

Dessa forma, a AGECI conclui que todas as aplicações dos recursos sob gestão do Rioprevidência encontram-

se devidamente enquadradas nos limites estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, não sendo identificada 

qualquer desconformidade frente às diretrizes do Plano Anual de Investimentos vigente. 
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3. Conclusão 

A análise da Agência de Conformidade de Investimentos (AGECI) constatou que a carteira consolidada dos 

investimentos do Rioprevidência manteve-se, no mês de março de 2025, plenamente enquadrada nos parâmetros 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, bem como em conformidade com as diretrizes definidas no Plano 

Anual de Investimentos vigente. 

A aderência integral aos limites legais e normativos reforça o compromisso da Autarquia com a prudência na 

gestão dos recursos previdenciários, o cumprimento das normas aplicáveis ao Regime Próprio de Previdência Social 

(RPPS) e a promoção da sustentabilidade atuarial e financeira no longo prazo. 

Tabela 8. Enquadramento Consolidado do Patrimônio do Fundo Financeiro/ Previdenciário/ Administrativo 

 

 



 

  


