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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia foi criado em 1999 com
a competéncia de prover o pagamento dos beneficios previdenciarios aos servidores inativos e aos pensionistas,
proporcionando alternativas de custeio, de capitalizagéo de ativos e de transparéncia na gestdo dos passivos

previdenciarios. A Autarquia concentra o0 pagamento de aposentadorias e de pensdes de todos os servidores

estaduais, englobando os Poderes Executivo, Judiciario e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas
do Estado, da Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei Estadual n® 6.243, de maio de

2012) e procedeu a segregacao de massa (Lei Estadual n® 6.338, de 6 de novembro de 2012) para quem ingressasse no
servigo publico a partir de 4 de setembro de 2013. Estas medidas tiveram como objetivo atingir o equilibrio financeiro
e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar dois fundos de previdéncia do Regime Préprio

(RPPS): o Fundo Financeiro, Fundo Previdenciario. Conforme previsto na legislacdo, hd uma segregacéo gerencial,
financeira e contabil dos trés fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particao simples, logo a gestdo de seus ativos é focada na liquidez

de curto prazo. Sao ativos, de grande relevancia financeira, deste fundo, ndo somente as contribui¢es, mas também os
direitos do Estado do Rio de Janeiro sobre a exploragdo de petrdleo e gas, nos termos do art. 20, §1°, da Constitui¢do
Federal.

O Fundo Previdenciario é destinado aos servidores que ingressaram no novo modelo de previdéncia do
Estado, funcionando sob regime de capitalizacéo.

Além dos fundos previdenciario e financeiro, o Rioprevidéncia também gerencia dois outros fundos: o Fundo
Administrativo, usado para despesas operacionais e constituicdo de reservas, e o Fundo Militar, destinado aos
pagamentos do Sistema de Protecdo Social dos Militares (SPSM).

Importante destacar que, no ano de 2023, o Estado do Rio de Janeiro possuia quadro de servidores de

aproximadamente 450 mil, entre ativos, inativos e pensionistas. A folha mensal destes aposentados e pensionistas girou
em torno de R$ 2,2 bilhéo.

Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores praticas de gestdo financeira, apresentamos a
sociedade o Plano Anual de Investimentos (PAI) para o ano de 2024, relativo aos recursos financeiros da autarquia, no
que tange a investimentos mobiliarios e titulos da divida publica.

A gestdo norteia-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de Investimentos de 2024: gest&o de recursos
direcionada a visdo integrada de ativos e passivos de acordo com a caracteristica de cada Fundo gerido, buscando o
retorno compativel e minimizagao de exposi¢&o a riscos.
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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliarios e Titulos de Divida Publica do

Rioprevidéncia

Os fundos de natureza previdenciaria geridos pelo Rioprevidéncia fecharam o ano com um saldo de R$11.063
bilhdes, distribuidos entres os Fundos Financeiro e Previdenciario.

1.1.Fundo Financeiro

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma que seja compativel com sua caracteristica de fluxo de caixa
e insuficiéncia de cobertura. Portanto, o volume financeiro deste fundo é alocado em produtos financeiros de curtissimo
prazo que tenham como benchmark a taxa de juros interbancaria de um dia, como pode ser verificado na Tabela 1.

Tabela 1. Resultado do Fundo Financeiro e comparagdo ao CDI.

m o T e | T | e
o [ oo

Financeiro 100,00 13,05 13,04 813.353.541 5.755.863.982
Renda Fixa 100,00 13,05 £813.353.541 5.765.387.926
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 59,08 12,93 486.533.503 3.448.494.833
ITAU SOBERANO SIMPLES FIC FI 31,61 12,96 172.366.610 1.812.859.325
SANT DI TP PREM FIC FI 14,20 12,90 96.669.039 818.696.035
Fl CAIXA BRASILTP RF LP 13,57 12,98 174.529.525 782.643.929
SAFRA SOB PRO FIC FI REF DI 0,59 12,84 26.434.324 34.295.544
BTG TES SELFID 10,78 16.534.005
Renda fixa conforme CVM Art. 72, Iil,"a" 40,02 13,25 326.820.039 2.307.369.149
BB RF REFDITP FILP 22,15 12,98 190.812.031 1.277.195.327
BRAD FI REF DI PRE 17,13 13,63 128993 678 987.638.223
ITAU INS REF DI FI 0,73 13,57 4.450.730 41.879.108
BB INSTITUCIOMAL FI RF 0,01 12,74 40922 362 007
SANT RF REF DI PREM FICFI 0,00 13,44 23.457 186.960
BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 12,86 7.200 80.770
SANT DI INST PREM FIC FUNDO 0,00 13,34 3.149 26.753
BB PREV FLUXO SI 0,34 2.488.872

* Fundo com classificacSo no CADPREY & Tabela Secretaria de Previdéncia. Aquificou a classificacio do CADPREV

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI

No ano tivemos 813,353 milhGes em rentabilidade (13,05%), ficando acima do CDI (13,04%). Em relacéo ao
risco buscou-se exposi¢do a produtos que, em teoria, sdo livres de risco, portanto procuram seguir o retorno risk free na
economia brasileira (CDI).

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Quitanda n® 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20091-005
Telefone: (21) 2332-5151 — www.rioprevidéncia.rj.gov.br




R

Governo do Estado do Rio de Janeiro
) Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

1.2. Fundo Previdenciario

O Fundo Previdenciario do Rioprevidéncia fechou o ano com um saldo de R$ 3,789 bilhdes, distribuidos
entre as quotas de 14 fundos de investimentos, 17 titulos pablicos federais e 1 Letra Financeira, como pode ser visto
na Tabela 2. A carteira do Rioprevidéncia teve desempenho 10,89%, gerando um rendimento de mais de R$ 344,682
milhGes. Ja a meta atuarial foi de 8,73% (INPC + 4,84%) - no més -, a carteira ultrapassou 125% da meta no
acumulado do ano, como pode ser visto na tabela 2.

Tabela 2. Resultado do Fundo Previdenciario e comparacéo & Meta Atuarial.

Carteira Retorno no Ano (%) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
4,84% + INPC

Prevdencidrio 100,00 10,89 8,73 344.682.363 3.789.086.329
Renda Fixa 100,00 11,69 341.477.161 3.789.030.944
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72,1,"a" 41,72 10,72 157.382.798 1.580.665.033
NTNB_2050_5714 2,94 10,63 11.087.115 111.227.430
NTMB_2040_5625 2,94 10,47 10942 940 111213744
NTMNB_2050_5750 2,92 10,65 11.058.062 110.699.087
NTNB_2040_5780 2,89 10,63 10926.270 109.482.655
NTMB_2030_5595 2,88 10,36 10.652.733 109.231.282
MNTMB_2050_5868 2,88 10,78 11.021.821 109.039. 879
MTNB_2050_5884 2,87 10,69 10906221 108.720.909
NTNB_2030_5711 2,87 10,48 10.701.317 108.580.700
NTMNB_2045_5790 2,86 10,76 11.013.852 108.278.342
NTNB_2045_5801 2,85 10,78 11.010.967 108.139.178
MNTMB_2035_5704 2,85 10,59 10.827.172 108.006.701
NTMB_2035_5759 2,84 10,66 10.852.491 107.562.880
NTMNB_2060_6088 2,80 11,04 10952201 105.977.015
MNTMB_2055_5801 1,72 10,82 6.662.717 65.211.483
NTMNB_2060_5909 1,22 7,89 3.406.615 45.207.549
MTNB_2055_5724 1,16 10,74 4 456 869 43936614
MNTMB_2055_5439 0,24 10,45 903 .435 9.149.584
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 27,52 12,00 101.850.510 1.042.734.286
FI CAIXA BRETP 7,66 12,98 22760818 290.236.966
¥P MACRO JUROS A 6,80 3,87 7.618.4086 257.618.482
CAIXA 24 VTP 4,98 11,17 19.406.564 188.565.970
CAIXA GEST ESTR 2,85 13,59 30442 984 107.881.339
SANTAMDER TOP RF 2,06 11,78 5.758.126 78.005.749
BTG TES SEL FI D 1,09 12,88 3.875.801 41 206402
FICK 24 VI TP 1,00 11,13 3.875.795 37.778.127
SAFR 5 RG PR REF 041 12,84 5.523.240 15.403.086
SAFRA IMA INST F 0,40 16,35 -1.101.285 15.321.724
BB PREV 20 734 9 0,21 11,13 811.529 7.8599.499
BB RF TP VI 0,07 11,12 289.075 2.816.507
SANT DI TP PREM 0,00 10,74 436 436
BB RF TIT PUBL 5,29 2.629.020
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 25,45 13,56 81.311.414 964.471.111
ITAU INST D1 FI 15,66 13,57 B8 265533 593 321 709
BRADESCO FI REND 9,80 9,70 13.045.881 371.149.402
Ativos de RF de Instituicies Financeiras Art. 72, IV 5,31 0,57 892440,00 201160950,00
Letra Financeira 5,31 0,57 892 440 201.160.950
Renda Varidwel 0,00 15,82 3.205.202 55.384
Fundo de AgSes CVM Art. 82,1 0,00 15,82 3.205.202 55.384
BTG PACTUAL ABS 15,82 3.205.202
Investimento no Exterior 0,00 -0,84 -2.197.551 -
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 0,00 -0,84 -2.197.551 =
SANT GLB EQU DOL 3,03 1,14 1.481.740
ITAU MER EME FIC -2,83 -3.689.291

Fonte: Bloomberg, elaboracdo GEROI
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Tivemos um desempenho misto no ano. O retorno e a contribui¢do de cada item da carteira podem ser vistos
na tabela 3.

Tabela 3. Retorno dos fundos e contribui¢do para o retorno total.

Carteira Peso Médio (26) Retorno Total (%6) Contribu p/ Retorno (26

Previdenciario 100,00 10,89 10,89
Renda Fixa 100,00 11,69 11,69
WTME_2040_ 5625 2,94 10,63 0,31

NTMB_2050 5714 2,04 10,47 0,31
WTMEB_2050_S5750 2,92 10,65 0,31
NTMNB_2040_S730 2,89 10,63 0,31
NTME_2030_5595 2,88 10,36 0,30
NTMB_2050_S868 2,88 10,78 0,31
NTME_2050_S5884 2,87 10,69 0,31

NTMB_2030 5711 287 10,48 0,30
NTME_2045_S5790 2,86 10,76 0,31
NTMB_2045 5801 2,85 10,78 0,31
NTME_2035_5704 2,85 10,59 0,30

NTMB_2035_ 5759 2,84 10,66 0,30
NTME_2060_S088 2,80 11,04 0,31
NTMB_2055_ 5801 1,72 10,82 0,19
NTME_2060_5909 1,22 7,99 0,10

NTMB_2055 5724 1,16 10,74 0,12
MTMB_2055_5439 0,24 10,45 0,03

Fl CAIXA BRZ TP 7,86 1298 0,99

KP MACRO JUROS A 6,80 3,87 0,26

CAlXA 24 VTR 4 98 11,17 0,56

CAIXA GEST ESTR 2,85 13,59 0,39

SANTANDER TOF RF 2,06 11,78 0,24

BTG TES SELFI D 1,09 12 88 0,14

FI CX 24 VI TP 1,00 11,13 0,11

SAFR 5 RG PR REF 0,41 12 84 0,05

SAFRA IPMA INST F 0,40 16,35 0,07

BB PREV 20 734 9 0,21 11,13 0,02

BB RF TP VI 0,07 11,12 0,01

SANT DI TP PREM 0,00 10,74 0,00

BB RF TIT PUBL 0,08 5,29 0,00
~ Rendafixaconforme CVM Art.7%,m,"a~ 2545 135 345
ITAL INST I FI 15,66 13,57 2,12

BRADESCO Fl REMDr 9,80 9,70 0,95
- AtivosdeRFdenstituigbes Financeiras Art. 7%,V 531 870 051
Letra Financeira 5,31 0,58 0,03

Renda Variavel 0,05 15,82 0,01

BTG PACTUAL ABS 0,05 15,82 0,01
Investimento no Exterior

:
:

SANT GLB EQU DOL 3,08 1,14
ITAL MER EME FIC -2,83

Fonte: Bloomberg, elaboracdo GEROI
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Os riscos da carteira, avaliados em termos de: desvio-padrao, Risco Downside e VaR para o periodo de 12
meses, podem ser vistos na Tabela 4.

Tabela 4. indices de Riscos da Carteira do Previdenciario.

Carteira I'-‘us::r_l Var
Dnside

Prevdencidrio 100,00 2,07 1,48 -0,09
Renda Fixa 100,00 1,98 1,40 -0,01
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 41,72 3,90 2,76 0,00
MTMB_2050_5714 2,94 5,54 3,92 0,00
MTMNB_2040_5625 2,94 5,55 3,92 0,00
MNTNB_2050_5750 292 5,57 3,94 0,00
MTMB_2040_57830 2,89 5,63 3,98 0,00
MTMB_2030_5595 2,88 5,63 3,98 0,00
MTMNB_2050_5868 2,88 5,66 4,00 0,00
MTMB_2050_5884 2,87 5,67 4,01 0,00
NTNB_2030_5711 2,87 5,67 4,01 0,00
MTMB_2045_5790 2,86 3,96 2,82 0,00
MTMNB_2045_5801 2,85 3,96 2,82 0,00
MTMB_2035_5704 2,85 3,96 2,82 0,00
MTMB_2035_5759 2,84 3,98 2,84 0,00
NTNB_2060_6088 2,80 5,82 412 0,00
MTMB_2055_5801 1,72 3,94 2,81 0,00
NTNB_2060_5909 1,22 5,82 412 0,00
MTMB_2055_5724 1,16 5,82 412 0,00
MTMB_2055_5439 0,24 3,75 2,67 0,00
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 27,52 0,19 0,17 0,03
Fl CAIXA BRZ TP 7,66 0,18 0,16 0,04
¥XP MACRO JUROS & 6,80 1,98 1,34 -0,09
CAIXA Z4 VTP 4,98 1,38 092 -0,09
CAIXA GEST ESTR 2,85 1,30 091 -0,10
SANTAMDER TOP RF 2,06 1,97 1,43 -0,16
BTG TES SELFI I 1,09 0,17 0,16 0,04
FI CX 24 VI TP 1,00 1,38 092 -0,09
SAFR 5 RG PR REF 0.41 0.16 0.16 0,04
SAFRA IMA INST F 0,40 4,50 3,28 -0,41
BB PREV 20 734 9 0,21 1,37 092 -0,09
BB RF TP VI 0,07 1,37 092 -0,09
SANT Ol TP PREM 0,00 0,16 0,15 0,04

BB RF TIT PUBL 0,79 0,51
Renda fixa conforme CWM Art. 72, lll,"a" 25,45 0,19 0,18 0,02
ITAU INST D FI 15,66 0,20 0,18 0,02
BRADESCO FI REMD 9,80 0,19 0,17 0,04
Ativos de RF de Instituigdes Financeiras Art. 72, IV 531 1,83 0,00
BLTHN_2033_IPCAB 531 1,83 0,00
Renda Variavel 0,00 18,77 13,67 -1,98
Fundo de AgBes CVM Art. 82,1 0,00 18,77 13,67 -1,98
BTG PACTUAL ABS 18,77 13,67 -1,98
Investimento no Exterior 0,00 18,04 11,44 -1,46
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 0,00 18,04 11,44 -1,46
SAMNT GLB EQU DOL 19,200 12,00 -1,32
ITAU MER EME FIC 19,12 12,78 -1.49

* Fundo com classificagdo no CADPREWV e Tabela Secretaria de Previdé&ncia. Aqui ficou a classificagio do CADPREV

Fonte: Bloomberg, elaboracdo GEROI
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A Tabela 5 trata da distribuicdo do fundo divido pela segmentacéo, cuja distribuicdo, em 29/12/2023, ficou
com 100% na Renda Fixa.

Tabela 5. Distribui¢do do Fundo Previdenciario divido por Segmentagéo.

Carteira 1/31/2023|2/28/2023|3/31/2023|4/28/2023 6/30/2023 8/31/2023]9/29/2023/10/31/2023(11/30/2023(12/29/2023
Previdencidrio 100,00 00,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Investimento no Exterior 8,98 8,59 8,35 812 7,95

Renda Fixa 86,33 87,13 87,68 88,06 88,03 95,72 95,67 96,05 96,09 96,28 100 100
| FundosRendafixal00N%TR/ETEAM.7Z,°B" 2089 223 2333 2342 2441 3658 363 351 3584 2709 2804 27152
BB PREV 207349 0,25 0,24 0,24 0,24 0,23 0,23 0,23 0,22 0,22 0,22 0,22 0,21

BBRFTPVI 0,00 0,09 0,09 0,00 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,07

BTG TES SELFI D 0,00 0,89 091 119 118 1,16 1,15 1,14 1,13 1,13 1,12 1,09

CAIXA 24 VTP 5,06 5,81 5,76 5,70 558 5,48 5,43 5,25 5,22 518 5,11 4,98

CAIXA GEST ESTR 5,05 4,97 493 4,89 551 16,21 16,06 15,91 15,69 294 2,92 2,85

Fl CAIXA BRZ TP 454 5,46 6,59 6,53 871 2,59 2,64 2,63 4,37 8,99 7,70 7,66

FI CX 24 VI TP 1,21 1,16 1,15 1,14 112 1,10 1,09 1,05 1,05 1,08 1,02 1,00

SAFR S RG PR REF 2,00 1,96 195 194 1,93 1,90 1,88 0,43 0,42 0,42 0,42 0,41

SAFRA IMA INST F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,78 3,73 5,40 5,25 0,41 0,41 0,40

SANT DI TP PREM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

SANTANDER TOP RF 0,00 0,06 0,08 0,08 0,08 4,07 4,02 3,98 2,51 2,47 2,10 2,06

XP MACRO JURDS A 4,21 5,94 6,80
| FRendafiaconforme CVMArt.7%,m’a" 1589 1711 1692 1754 1749 1402 1493 1667 1734 2658 2315 2545
BRADESCO FI REND 0,59 0,71 0,70 1,66 1,66 1,65 10,18 19,00 15,66

ITAU INST DI FI 15,99 17,11 16,92 16,95 16,78 13,32 13,27 15,01 15,7 16,35 10,06 9,80

| TitulosPublicos de emissio do TN (SELIC) Art. 72, ,"a" 49,4 4772 4743 4711 4612 4512 4444 4328 4281 4266 4281 4173
NTNB_2030_5595 353 337 335 333 3,29 3,22 3,17 3,05 3,02 301 2,96 2,88

NTNB_2030_5711 3,50 335 3,33 3,30 3,27 3,20 3,15 3,03 3,00 2,99 2,95 2,87

NTNB_2035_5704 3,48 3,42 3,40 3,38 3,25 318 3,13 3,10 3,07 3,06 2,93 2,85

NTNB_2035_5759 3,47 3,41 3,39 3,36 3,23 3,16 3,12 3,09 3,06 3,05 2,92 2,84

NTNB_2040_5625 358 3,43 3,40 3,38 3,34 3,27 3,22 3,11 3,07 3,06 3,02 2,94

NTNB_2040_5780 3,53 3,37 3,35 3,33 3,29 322 317 3,06 3,02 3,01 2,97 2,89

NTNB_2045_5790 3,49 3,43 3,41 3,38 3,25 3,18 3,13 3,11 3,08 3,06 2,94 2,86

NTNB_2045_5801 3,48 3,42 3,40 3,38 3,25 3,18 3,13 3,10 3,07 3,06 2,93 2,85

NTNB_2050_5714 358 3,42 3,40 3,38 3,34 3,27 3,22 3,10 3,07 3,06 3,01 2,94

NTNB_2050_5750 3,56 3,41 3,38 3,36 3,33 3,25 3,20 3,09 3,06 3,05 3,00 2,92

NTNB_2050_5868 3,51 3,35 3,33 3,31 3,27 3,20 3,16 3,04 3,01 3,00 2,95 2,88

NTNB_2050_5884 3,50 3,35 3,33 3,30 3,27 3,20 3,15 3,04 3,00 2,99 2,95 2,87

NTNB_2055_5439 0,29 0,29 0,29 0,29 0,27 0,27 0,26 0,26 0,26 0,26 0,25 0,24

NTNB_2055_5724 1,41 1,39 1,38 1,37 1,32 1,29 1,27 1,26 1,25 1,24 1,19 1,16

NTNB_2055_5801 2,10 2,06 2,05 2,08 1,96 1,92 1,89 1,87 1,85 1,84 1,77 1,72

NTNB_2060_6088 3,41 3,25 3,24 3,21 318 311 3,07 2,95 2,92 291 2,87 2,80

NTNB_2060_5309 1,2 1,22

[ atwesdeRFdelnstituigfes Financelras Art. 78,V s,
BLTN_2033_IPCAS 5,31

Renda Varidvel 4,7 4,29 3,97 3,82 4,02 4,28 4,33 3,95 3,01 3,72 0 0

BTG PACTUAL ABS 4,7 4,29 3,97 3,82 4,02 4,28 4,33 3,95 3,01 3,72 0 0

Fonte: Bloomberg, elaboracdo GEROI.
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Na Figura 1 é possivel ver a rentabilidade acumulada total da carteira, segmentada por estratégia, além da meta
atuarial e a diferenca entre a rentabilidade total e a meta atuarial em dezembro de 2023. Com base nesses dados é
possivel perceber que a renda fixa performou com um acumulado total de 10,89%, a renda varidvel performou com
15,82% e ja o investimento no exterior apresentou o resultado de 5,75%, enquanto a meta acumulou 8,73% no ano de
2023. A rentabilidade total ficou acima da meta atuarial, com uma diferenca de 125% no ano.

Figura 1. Rentabilidade Acumulada no Ano Atual e Comparac¢do com a Meta Atuarial.

Rentabilidade Acumulada
20

15

AT
____,..-l-"'"-_
i
3E0-23 set23 |\ 8hf2a]  nov-23 dez-23
-15
—— RV1582 ——E575 ——.RF11,68 ——RPI10,85 ==—llcta 8,73

Fonte: Bloomberg.
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1.3 Fundos Administrativo e Militar

Além dos citados fundos de natureza previdenciaria, o Rioprevidéncia faz a gestéo de dois outros fundos: (i)
0 Fundo Administrativo, que acumula os recursos advindos do recolhimento da taxa de administracéo e sdo utilizados
para o custeio da Autarquia ou constituicdo de reserva; e (ii) o Fundo Militar, denominado gerencialmente assim, que

tem como objetivo efetuar os pagamentos relacionados ao Sistema de Protecdo Social dos Militares (SPSM).

1.3.1 Fundo Administrativo

A carteira do Fundo Administrativo ndo cobre beneficios previdenciarios. Sua existéncia se deve a
implantacdo da taxa de administracdo de 2,00% sobre a folha de ativos e beneficios concedidos, com fins de custeio do
RPPS. O volume financeiro que este fundo continha no final do ano era de R$ 436,607 milhGes, como pode ser visto na
Tabela 6.

Tabela 6. Fundo Administrativo e seu comparativo em relagéo ao CDI.

S i I R I
TR

Administrativo 100,00 12,86 13,04 25.830.626 436.607.746
Renda Fixa 100,00 12,86 25.830.626 314.992.049
Renda fixa conforme CVM Art. 72, IIl,"a" 72,15 12,98 25.830.626 314.992.049

BB PREV DI PER F 72,15 12,98 25.830.626 314.992 049

Renda fixa conforme CVM Art. 72, IV 27,85 1,50 1.615.000 121.615.697

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 27,85 1,50 1.615.000 121.615.697

Fonte: Bloomberg, elaboracdo GEROI

1.3.2 Fundo Militar

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigagdes devidas relativas ao Sistema de Protecdo dos Militares, conforme Lei
Federal n® 13.954/2019, sendo de responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro e gerida pelo
Rioprevidéncia. Portanto, seu patrimonio ndo se confunde com o do seu ente gestor. No ano tivemos performance que
gerou R$ 21,802 milhdes em rentabilidade (12,98%), como pode ser visto na Tabela 7.

Tabela 7. Fundo Militar e seu comparativo em relagéo ao CDI.

" :%I o ] < I%] e feamane lPJ velertere IHSJ
__ano | coi |

Militar 100,00 12,98 13,04 21.802.894 1.062.004.663
Renda Fixa 100,00 12,98 21.802.894 1.062.004.663
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 100,00 12,98 21.802.894 1.062.004.663

BB PREV DI PER F 100,00 12,98 21.802.894 1.062.004.663

Fonte: Bloomberg, elaboracéo GEROI
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2 DESEMPENHO

A liquidez da carteira destaca-se com 0s seguintes prazos médios para conversdo dos ativos: até 30 dias (49,49%) e
acima de 180 dias (50,51%). A gestdo eficiente dos recursos financeiros, baseada no tripé de rentabilidade, liquidez e
risco, exige a manutencdo do foco em ativos de baixo risco. E crucial avaliar continuamente o cenério econémico para
minimizar o impacto da sua dindmica na rentabilidade da carteira de investimentos.

A carteira, com rentabilidade acumulada de 10,89% até dezembro, superando a meta atuarial consolidada de
8,73%, demonstra o sucesso da estratégia atual. Com base nessas considerac¢fes, propomos ajustes na politica de
investimentos para manter a alocacdo em ativos de baixo risco, alta liquidez e rentabilidade superior a meta
atuarial. Essa proposta visa aprimorar ainda mais a eficacia na gestao dos recursos financeiros, alinhando-se ao
objetivo de equilibrar segurancga e retorno.

3 META DE RENTABILIDADE (PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS)

No longo prazo as taxas de juros pardmetro conforme divulgadas pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia,
tende a diminuir em consequéncia da sua metodologia de célculo associada a expectativa de mudanga na estrutura
econdmica brasileira que permitira a conversao de uma taxa de juros real mais préxima a taxa de juros neutra (3,5 —
4%). Embora atualmente o RPPS tenha adotado a préatica de seguir a tabela divulgada como parametro é possivel que a
meta atuaria ja seja reduzida dado o atual nivel de superavit atuarial.

Na portaria n® 1.467/2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia, em seu art. 102, inciso 1V, alinea b, 0 RPPS
deve “buscar a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, a partir das
estratégias de alocacdo definidas na forma do inciso Il do caput, tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros
e os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS”. Logo a rentabilidade dos ativos do
RPPS devera ser aquela que permite que os a::[ | vos supram as necessidades de caixa ao longo do tempo.

No tocante ao segmento estruturado, na classe de Fundos de Investimento em participagdo, a rentabilidades dos
FIP é muito diversa, em virtude justamente do seu objetivo que €é reunir um montante de capital para investimento em,
majoritariamente, companhias fechadas ou sociedades limitadas visando acompanhar e lucrar com o crescimento desses
negocios a longo prazo. Ainda que sejam listados em bolsa, seus retornos possuem comportamento anormal, resultado
do risco de liquidez. Essas caracteristicas dificultam uma avaliagdo de um retorno médio para esse mercado.

Para futuras alocacfes do RPPS a avaliacdo da rentabilidade sera feita de projeto a projeto quando as
oportunidades para o investimento forem apresentadas ao RPPS, sendo que o minimo requerido é a meta de rentabilidade
do RPPS. Para o crédito privado a dificuldade estimativa esta na armadilha da precificacdo desses ativos no mercado
brasileiro, devido a falta de liquidez, em alguns casos ndo havendo sequer negociacdo no mercado secundario, e a
diferenciagdo de métodos utilizados por instituices financeiras. O mercado brasileiro de crédito ainda € dominado por,
emissdes de cupons flutuantes referenciados na taxa DI.
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4  CENARIO INTERNO

Em 2023, a economia brasileira registrou um crescimento de 2,9%, superando as expectativas iniciais. Os
setores agropecuario e de servicos foram os principais impulsionadores desse crescimento. A agropecuaria teve um
aumento notavel devido as condicGes climaticas favoraveis, enquanto os servigos registraram um aumento significativo
na geracdo de empregos. O setor industrial também apresentou crescimento, especialmente nas industrias extrativas. A
inflacdo teve variagdes ao longo do ano, comegando com press@es inflacionérias, mas desacelerando posteriormente
devido a medidas governamentais. O Banco Central reduziu a taxa Selic ao longo do ano para estimular o investimento
e 0 consumo. Em suma, 2023 foi marcado por um crescimento econdmico robusto, com controle da inflacdo e
estabilizacdo da economia.

No ano de 2023 tivemos um crescimento de 2,9% na atividade econbmica ante ao ano anterior, terceiro e quarto
trimestre de 2023 se mantiveram estaveis possuindo 0 mesmo resultado.

Dessa forma, é valido destacar que o desempenho da atividade econdmica de 2023 superaram todas as principais
expectativas do comeco do ano em torno de 2% acima do esperado, sendo um resultado positivo para a economia
brasileira.

® PIB Real ® Agricultura ® Servicos ®Industria

20,00
15,00

10,00

5,00 — 4

0,00
-5,00
-10,00

-15,00

2014 2016 2018 2020 2022

Destaque a atividade de agropecudria que causou uma grande influéncia positiva na economia com 0
crescimento de 15%. Esse crescimento se deve aos fatores climaticos que favoreceram e € valido salientar o crescimento
da producéo e ganho de produtividade, tendo como destaque a producéo de soja e milho com um crescimento de 27,1%
e 19% respectivamente. (Dados do Levantamento Sistemético da Producéo Agricola (LSPA/IBGE).
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O setor de servicos representando 70% do PIB também obteve um crescimento de 2,4%, tendo resultados
positivos em todas as suas atividades. Ha dois fatores que se evidenciam esse crescimento, o primeiro deles € relacionado
com a atividade que teve mais proeminéncia que foi a agropecuaria.

Com o crescimento dessa atividade ocorreu um beneficio na parte de servicos relacionadas a transporte e
armazenagens, essa area obteve um crescimento de 10,74% no ano de 2023. Segundo fator a se evidenciar é que foi o
setor onde mais se geraram empregos, foi 0 ano recorde para de empregados com carteira assinada, cerca de 37,7
milhdes, alta de 5,8% na comparagdo com 2022. No geral o indice de desemprego foi de 7,8%, 0 menor desde 2014,
esse resultado positivo em parte se deve as atividades anteriormente analisadas de transporte, armazenagem e correios
gerando um total de 237 mil empregos (+4,3%). A economia brasileira apresentou um étimo desemprenho referente a
esse indicador que um indicador muito relevante aoc mercado.

Numero de empregos gerados e Taxa de desemprego do ano de 2023
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O terceiro setor que também complementa o PIB, industrial, teve seu crescimento de 1,6% com destaques nas
indUstrias extrativas que teve o aumento de 8,7% isso foi devido as extracdes de petrdleo, gas natural e de minério de
ferro. Mesmo com resultados mais modestos foi o setor responsavel por puxar o PIB no segundo trimestre do ano que
teve 0 aumento de 3,4% sendo 0,9% maior em relacdo ao trimestre anterior.
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Producgao Industrial (més/més)
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O IPCA, em 2023, outro indice extremamente relevante apresentou um comportamento misto, com variagdes
ao longo do ano em resposta a diferentes fatores econdmicos e eventos externos.

Varia¢do mensal (em %) e Contribuicées do IPCA (em pp, M/M)

mm Alimentagiio @ bebidas e Habitaglio  wow Transport ==+ D\ is grupos  —+—Total

1,00

0,80

0,60

0,20

0,00

-0,20

-0,40
dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abe/23 mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Quitanda n® 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20091-005
Telefone: (21) 2332-5151 — www.rioprevidéncia.rj.gov.br



R

Governo do Estado do Rio de Janeiro
) Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

No inicio do ano, o pais enfrentou algumas pressées inflacionarias, impulsionadas principalmente pelo aumento
dos precos de alimentos e combustiveis. Esses aumentos foram atribuidos a fatores como a escassez de oferta de
alimentos e eventos geopoliticos, como a guerra entre RUssia e Ucrania, que afetaram os pregos do petroleo. Ao longo
do ano, a inflagdo mostrou sinais de desaceleracdo, especialmente no segundo semestre. Isso foi atribuido a uma
combinacdo de fatores, incluindo o impacto das medidas do governo, a estabilizacdo dos pregos de commaodities e a
recuperacao da oferta de alimentos.

Em sintese, o panorama inflacionario brasileiro em 2023 foi marcado por um inicio com pressdes de alta,
seguido por um gradual arrefecimento ao longo do ano, influenciado por uma interacdo de fatores tanto domésticos
quanto internacionais. E relevante ressaltar que a meta estabelecida para o periodo foi de 3,25%, com uma margem de
tolerancia de 1,5%, totalizando 4,75%. Contudo, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2023
encerrou em 4,62%, situando-se abaixo da meta pela primeira vez desde 2020.

Um dos instrumentos da politica monetéria que ajudaram a inflacdo a se manter no patamar da meta, foi a
manipulacdo da taxa Selic durante o ano. Banco Central do Brasil implementou ciclos de politica monetéria visando
controlar a inflacéo e estabilizar a economia. No inicio do ano, manteve uma postura cautelosa, deixando a Taxa de
juros a 13,75% a.a. durante sete meses seguidos, um patamar considerado alto.

Taxa SELIC (M/M em %)
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A partir de agosto ocorreu o corte dos juros, com isso 0 Brasil entra no ciclo de baixa dos juros, esse ciclo
comecou a partir da desaceleracdo da inflacdo, por conseguinte estimulando o investimento produtivo e o consumo. No
boletim focus do 06/01/2023 a previsdo era de 12,25%, dessa forma o ano fechou com 0,5% a menos do que o0 mercado
esperava.
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5 CENARIO GLOBAL

A medida que avancamos pelo ano de 2024, os investidores e analistas financeiros estfo atentos aos desafios e
oportunidades que moldardo o cenério econdmico global nos proximos meses. O relatdrio da Organizacdo das Nag¢des
Unidas (ONU) sobre a Situacdo Econdmica Mundial e as Perspectivas para 2024 destaca uma série de tendéncias e
fatores que influenciardo as economias em todo o mundo. Neste contexto, é fundamental compreender ndo apenas as
tendéncias macroecondmicas, mas também os eventos geopoliticos e as mudangas nas politicas governamentais que
podem impactar os mercados financeiros e as estratégias de investimento.

O cenario econémico global em 2024 é marcado por uma desaceleracdo gradual do crescimento econémico em
muitas partes do mundo. Esta desaceleragéo € impulsionada por uma variedade de fatores, incluindo o enfraquecimento
do comércio global, custos mais altos de empréstimos e crescentes tensdes geopoliticas. As tensdes comerciais entre 0s
Estados Unidos e a China, juntamente com a guerra em curso na Ucrania, estdo contribuindo para a volatilidade nos
mercados financeiros globais e afetando a confianca dos investidores.

Além disso, a questdo da inflagdo continua sendo uma preocupagdo, com 0s bancos centrais buscando um
equilibrio delicado entre o controle da inflagdo e o estimulo ao crescimento econémico. A desaceleracdo econémica na
Europa também é uma preocupagdo, com a Unido Europeia projetando um crescimento abaixo da média global para
2024.

No Brasil, a desaceleracdo do crescimento econdmico prevista para 2024 reflete os desafios enfrentados pela
economia, incluindo o impacto continuo das politicas monetarias restritivas e a demanda externa mais fraca. Prevé-se
gue o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) diminua para 1,6% neste ano, em comparagdo com 3,1% em 2023.
Essa desaceleragdo pode ter ramificagGes significativas para os investidores e empresas brasileiras, que precisardo adotar
estratégias financeiras cautelosas para enfrentar os desafios do ambiente econémico atual.

No entanto, apesar dos desafios, também existem oportunidades para investimentos e crescimento no Brasil.
Setores como tecnologia, salde e infraestrutura continuam a atrair investimentos e oferecer oportunidades de
crescimento em meio a desaceleragcdo econdmica global. Além disso, as projecdes otimistas para as exportagdes
brasileiras em 2024 indicam um potencial para o crescimento do comércio exterior e investimentos em setores voltados
para 0 mercado externo.

Diante dos desafios e incertezas do cenario econdmico global em 2024, é essencial adotar uma abordagem
prudente e adaptavel em relagdo aos investimentos e estratégias financeiras. A diversificagdo cuidadosa dos
investimentos, a avaliagdo rigorosa dos riscos e a compreensdo das tendéncias econdmicas globais séo fundamentais
para proteger os portfélios contra volatilidade e aproveitar oportunidades emergentes.

Em resumo, diante dos desafios e incertezas de 2024, uma abordagem prudente e informada é fundamental para
garantir a resiliéncia e 0 sucesso nos investimentos e estratégias financeiras. Ao avaliar cuidadosamente as
oportunidades e riscos, os investidores podem posicionar-se de forma a capitalizar as oportunidades emergentes e
proteger seus portfolios contra volatilidade e incerteza nos mercados financeiros globais.
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6 GESTAO DE IMOVEIS

A medida que avangamos em 2024, a economia global enfrenta uma desaceleragio gradual do crescimento,
impulsionada por fatores como o enfraquecimento do comércio internacional, o0 aumento dos custos de empréstimos e
as crescentes tensfes geopoliticas, especialmente entre as principais economias globais. Este ambiente desafiador
reforga a necessidade de uma gestéo prudente e adaptavel da carteira de investimentos imobiliarios.

No ano de 2023, a performance da carteira imobiliaria de alienacdo de imdveis do Rioprevidéncia foi de R$
1.890.000,00 (um milh&o oitocentos e noventa mil reais), enquanto a Permissdo de Uso (utilizagdo de imovel por
terceiros) gerou aproximadamente R$ 11 milhdes. Considerando o cenario econdmico atual, a gestdo da carteira
imobiliéria para 2024 deve focar em diversificacdo e avaliagdo rigorosa dos riscos, de modo a proteger o portfélio contra
a volatilidade e capitalizar oportunidades emergentes, especialmente em setores resilientes como tecnologia e
infraestrutura.

7 ENQUADRAMENTO

Tabela 8. Enquadramento Consolidado do Patrim6nio do Fundo Financeiro/ Previdenciario/ Administrativo

s it SRR e o m e m

Art7-1-a R$1.568.985.860,95 15,73% 100,00% R$9.976.347.991,73 Titulo Piblico de emissio do TN (SELIC) - R$8.407.362.130,78

Ar7-1-b R$5.697.043.046,57 57,11% 100,00% R$9.976.347.991,73 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% R$4.279.304.945,16
Art7-lll-a i R52.387.539.814,89 i 23,93% 70.00% RS$6.983.443.594,21 Renda fixa conforme CVM 15,00% R$4.595.903.779,32
An7-n §322.723.832,83 323% 30,00% '162.992.904.397,52 Renda Fixa em Instituices Finaneeirss 10,00% 'R$2.670.180.564,69
Art8-l-a i RS55.436,49 i 0,00% 40,00% R$3.990.539.196,69 Fundo de Agdes CVM 15,00% RS$3.990.483.760,20
Art9-1 i R$0,00 i 0,00% 10,00% R$997.634.799,17 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% R$997.634.799,17

Artg-m R$0,00 0,00% 10,00% R$997.634.799,17 Fundo de Agdes ~ BOR Nivel | 15,00% R$997.634.799,17

ArE10-1-a R$0,00 0,00% 10,00% R$997.634,799,17 15,00% R$997.634,799,17

Art11 RS0,00 0,00% 10,00% R$997.634.799,17 Fi Imobilidrios 15,00% R$997.634.799,17

Art12 R$0,00 0,00% 10,00% R$997.634,799,17 Empréstimos Consignados R$997.634.799,17

ENGUABHAMENTS CORFETS
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