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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia foi criado em 1999 com a
competéncia de prover o pagamento dos beneficios previdencidrios aos servidores inativos e aos pensionistas,
proporcionando alternativas de custeio, de capitalizacdo de ativos e de transparéncia na gestdo dos passivos
previdencidrios. A Autarquia concentra o pagamento de aposentadorias e de pensdes de todos os servidores
estaduais, englobando os Poderes Executivo, Judicidrio e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas
do Estado, da Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei Estadual n2 6.243, de maio de
2012) e procedeu a segregacdo de massa (Lei Estadual n2 6.338, de 6 de novembro de 2012) para quem ingressasse
no servico publico a partir de 4 de setembro de 2013. Estas medidas tiveram como objetivo atingir o equilibrio
financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar dois fundos de previdéncia do Regime Préprio
(RPPS): o Fundo Financeiro, Fundo Previdencidrio. Conforme previsto na legislacdo, ha uma segregacdo gerencial,
financeira e contabil dos trés fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particdo simples, logo a gestdo de seus ativos é focada na liquidez
de curto prazo. S3o ativos, de grande relevancia financeira, deste fundo, ndo somente as contribui¢gdes, mas também
os direitos do Estado do Rio de Janeiro sobre a exploragao de petréleo e gas, nos termos do art. 20, §19, da Constitui¢do
Federal.

O Fundo Previdenciario é destinado aos servidores que ingressaram no novo modelo de previdéncia do
Estado, funcionando sob regime de capitalizagao.

Além dos fundos previdencidrio e financeiro, o Rioprevidéncia também gerencia dois outros fundos: o Fundo
Administrativo, usado para despesas operacionais e constituicdo de reservas, e o Fundo Militar, destinado aos
pagamentos do Sistema de Protegdo Social dos Militares (SPSM).

Importante destacar que, no ano de 2023, o Estado do Rio de Janeiro possuia quadro de servidores de
aproximadamente 450 mil, entre ativos, inativos e pensionistas. A folha mensal destes aposentados e pensionistas
girou em torno de RS 2,2 bilhdo.

Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores praticas de gestdao financeira, apresentamos a
sociedade o Plano Anual de Investimentos (PAIl) para o ano de 2024, relativo aos recursos financeiros da autarquia, no
gue tange a investimentos mobilidrios e titulos da divida publica.

A gestdo norteia-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de Investimentos de 2024: gestdo de recursos
direcionada a visao integrada de ativos e passivos de acordo com a caracteristica de cada Fundo gerido, buscando o
retorno compativel e minimizagao de exposicao a riscos.

'Caderno de Recursos Humanos — Edi¢do n°104, Gestdo de Pessoas do Estado do RJ (GESPERJ) — CASA CIVIL,

http://www.fazenda.rj.gov.br/sefaz/content/conn/UCMServer/uuid/dDocName%3aWCC42000038014.
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1. MODELO DE GESTAO

1.1. VISAO ESTRUTURAL DA GOVERNANGA CORPORATIVA

Objetivando garantir a confiabilidade da organizacdo através de um conjunto de mecanismos, tanto de
incentivos como de monitoramento, apoiados sobre principios como transparéncia e prestacdo de contas
(accountability), atualmente a estrutura da governanga corporativa tem a forma da Tabela 1, abaixo.

Tabela 1 - Estrutura da Governanga Corporativa
ESTRUTURA DA GOVERNANCA CORPORATIVA

Conselho de administracao

Leonardo Lobo Pires - Secretdrio De Estado De Fazenda Do Rio De Janeiro

Pedro Paulo Marinho de Barros - Representante do Ministério Publico

Nicola Moreira Miccione - Secretdrio-Chefe Secretaria da Casa Civil do Estado do Rio de Janeiro
Adilson de Faria Maciel - Secretario Estadual De Planejamento E Gestado

Renan Miguel Saad - Procurador do Estado do Rio de Janeiro

Patricia Cardoso Maciel Tavares - Defensor(a) Publico(a) Geral do Estado

Gabriel Albuquerque Pinto - Secretario-Geral de Gestdo de Pessoas do Tribunal de Justica

Israel Barbosa - Representante da Assembleia Legislativa

Vera Lucia Castanheira de Azevedo — Representante da Segurados do Executivo

Eunice Bitencourt Haddad - Presidente Da Associagao Dos Magistrados Do Estado Do Rio De Janeiro
Wilma Silveira Souza Leal - Representante dos Segurados do Legislativo

Claudio Henrique da Cruz Viana - Representante dos Segurados do Ministério Publico

Mauro da Silva Thomaz - Representante dos Segurados do Tribunal de Contas do Estado

Deivis Marcon Antunes - Diretor-Presidente

Simone Amorim Couto - Subsecretaria de Engenharia, Infraestrutura e Patrimonio do Tribunal de Contas
do Estado do Rio de Janeiro

Conselho de Fiscal

Marcio Garcia Lifiares - Comissario de Policia
Vinicius Zanata Alves Lobo - Analista do MPRJ
Bruno Campos Pereira - Auditor do Estado da controladoria
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Diretoria Executiva

Deivis Marcon Antunes - Diretor-Presidente

Alcione Soares Menezes Filho — Diretor de Administracao e Finangas
Eucherio Lerner Rodrigues — Diretor de Investimentos

Guilherme Saraiva de Sa— Diretor de Seguridade

Marcel Silva Gladulich — Diretor Juridico

Controle Interno e Auditoria

Fernanda Pereira da Silva Machado — Gerente de Controle Interno e Auditoria

As responsabilidades de cada érgdo da estrutura acima estdo definidas detalhadamente no Regimento Interno
desta Autarquia, disponibilizado no seu sitio oficial. As decisGes relativas aos investimentos sdo colegiadas. As
diretrizes de investimentos sdo definidas pelo Conselho de Administracdo, inclusive por intermédio deste PAI. As
diretrizes mensais sdo discutidas e decididas no Comité de Investimentos, sendo as decisdes vinculantes para o Diretor
de Investimentos ou seu substituto, que as deve seguir, aplicando-as em conformidade com a conjuntura econémica
gue se apresenta ao longo de cada més.

1.2. MODELO A SER ADOTADO

O modelo de gestdo a ser utilizado no Fundo Previdencidrio (Regime Capitalizado), no Fundo Financeiro
(Regime de Repartigdo Simples), no Fundo Administrativo (Taxa de Administragcdo) e nos recursos do Sistema de
Protegao Social dos Militares serd o de gestdo prépria. O responsdvel pela gestdo dos recursos é o Diretor de
Investimentos que atua com auxilio de duas geréncias, Geréncia de Patriménio Imobiliario e a Geréncia de Operag¢des
e Investimentos. A primeira sendo responsdvel pela gestdo e controle da carteira de imdveis pertencente ao Fundo
financeiro, enquanto a segunda geréncia da suporte em relagdo aos valores mobilidrios e titulos da divida publica
federal.

2. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS
2.1. CENARIO ECONOMICO E FINANCEIRO
2.1.1. CENARIO GLOBAL

A medida que avangamos pelo ano de 2024, os investidores e analistas financeiros est3o atentos aos desafios
e oportunidades que moldardo o cenario econdmico global nos préximos meses. O relatério da Organizagdao das
Nagdes Unidas (ONU) sobre a Situagdo Econdmica Mundial e as Perspectivas para 2024 destaca uma série de
tendéncias e fatores que influenciardo as economias em todo o mundo. Neste contexto, é fundamental compreender
ndo apenas as tendéncias macroecondmicas, mas também os eventos geopoliticos e as mudangas nas politicas
governamentais que podem impactar os mercados financeiros e as estratégias de investimento.
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O cenario econdmico global em 2024 é marcado por uma desacelera¢do gradual do crescimento econ6mico
em muitas partes do mundo. Esta desaceleracdo é impulsionada por uma variedade de fatores, incluindo o
enfraquecimento do comércio global, custos mais altos de empréstimos e crescentes tensdes geopoliticas. As tensdes
comerciais entre os Estados Unidos e a China, juntamente com a guerra em curso na Ucrania, estdo contribuindo para
a volatilidade nos mercados financeiros globais e afetando a confianca dos investidores.

Além disso, a questdo da inflagdo continua sendo uma preocupacao, com os bancos centrais buscando um
equilibrio delicado entre o controle da inflagdo e o estimulo ao crescimento econémico. A desaceleragdo econémica
na Europa também é uma preocupacgdo, com a Unido Europeia projetando um crescimento abaixo da média global
para 2024.

No Brasil, a desaceleracdo do crescimento econdmico prevista para 2024 reflete os desafios enfrentados
pela economia, incluindo o impacto continuo das politicas monetarias restritivas e a demanda externa mais fraca.
Prevé-se que o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) diminua para 1,6% neste ano, em comparag¢do com 3,1%
em 2023. Essa desaceleracdo pode ter ramificagbes significativas para os investidores e empresas brasileiras, que
precisardo adotar estratégias financeiras cautelosas para enfrentar os desafios do ambiente econdémico atual.

No entanto, apesar dos desafios, também existem oportunidades para investimentos e crescimento no
Brasil. Setores como tecnologia, satude e infraestrutura continuam a atrair investimentos e oferecer oportunidades de
crescimento em meio a desaceleracdo econdmica global. Além disso, as projecGes otimistas para as exportagdes
brasileiras em 2024 indicam um potencial para o crescimento do comércio exterior e investimentos em setores
voltados para o mercado externo.

Diante dos desafios e incertezas do cendrio econdmico global em 2024, é essencial adotar uma abordagem
prudente e adaptavel em relagdo aos investimentos e estratégias financeiras. A diversificacdo cuidadosa dos
investimentos, a avalia¢do rigorosa dos riscos e a compreensdo das tendéncias econdmicas globais sao fundamentais
para proteger os portfdlios contra volatilidade e aproveitar oportunidades emergentes.

Em resumo, diante dos desafios e incertezas de 2024, uma abordagem prudente e informada é fundamental
para garantir a resiliéncia e o sucesso nos investimentos e estratégias financeiras. Ao avaliar cuidadosamente as
oportunidades e riscos, os investidores podem posicionar-se de forma a capitalizar as oportunidades emergentes e
proteger seus portfélios contra volatilidade e incerteza nos mercados financeiros globais.

HTTPS://WWW.MEIOEMENSAGEM.COM.BR/MARKETING/IMPACTO-DA-GUERRA
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2.1.2. CENARIO INTERNO

Em 2023, a economia brasileira registrou um crescimento de 2,9%, superando as expectativas iniciais. Os
setores agropecuadrio e de servigos foram os principais impulsionadores desse crescimento. A agropecuaria teve um
aumento notavel devido as condigdes climaticas favordveis, enquanto os servicos registraram um aumento
significativo na geracdo de empregos. O setor industrial também apresentou crescimento, especialmente nas
indUstrias extrativas. A inflacdo teve variacdes ao longo do ano, comecando com pressoes inflaciondrias, mas
desacelerando posteriormente devido a medidas governamentais. O Banco Central reduziu a taxa Selic ao longo do
ano para estimular o investimento e o consumo. Em suma, 2023 foi marcado por um crescimento econémico robusto,
com controle da inflagdo e estabilizacdo da economia.

No ano de 2023 tivemos um crescimento de 2,9% na atividade econGmica ante ao ano anterior, terceiro e
qguarto trimestre de 2023 se mantiveram estdveis possuindo o mesmo resultado.

Dessa forma, é valido destacar que o desempenho da atividade econdmica de 2023 superaram todas as
principais expectativas do comeco do ano em torno de 2% acima do esperado, sendo um resultado positivo para a

economia brasileira.
PIB Real e seus setores de atividade (em %, A/A)
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Fonte: Bloomberg, com elaboragao propria da GEROI

Destaque a atividade de agropecudria que causou uma grande influéncia positiva ha economia com o
crescimento de 15%. Esse crescimento se deve aos fatores climaticos que favoreceram e é valido salientar o
crescimento da produc¢do e ganho de produtividade, tendo como destaque a produc¢do de soja e milho com um
crescimento de 27,1% e 19% respectivamente. (Dados do Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
(LSPA/IBGE).
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O setor de servicos representando 70% do PIB também obteve um crescimento de 2,4%, tendo resultados
positivos em todas as suas atividades. H4 dois fatores que se evidenciam esse crescimento, o primeiro deles é
relacionado com a atividade que teve mais proeminéncia que foi a agropecudria.

Com o crescimento dessa atividade ocorreu um beneficio na parte de servigos relacionadas a transporte e
armazenagens, essa area obteve um crescimento de 10,74% no ano de 2023. Segundo fator a se evidenciar é que foi
o setor onde mais se geraram empregos, foi o ano recorde para de empregados com carteira assinada, cerca de 37,7
milhGes, alta de 5,8% na comparagdo com 2022. No geral o indice de desemprego foi de 7,8%, o menor desde 2014,
esse resultado positivo em parte se deve as atividades anteriormente analisadas de transporte, armazenagem e
correios gerando um total de 237 mil empregos (+4,3%). A economia brasileira apresentou um étimo desemprenho
referente a esse indicador que um indicador muito relevante ao mercado.
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O terceiro setor que também complementa o PIB, industrial, teve seu crescimento de 1,6% com destaques
nas industrias extrativas que teve o aumento de 8,7% isso foi devido as extragées de petrdleo, gds natural e de minério
de ferro. Mesmo com resultados mais modestos foi o setor responsavel por puxar o PIB no segundo trimestre do ano
gue teve o aumento de 3,4% sendo 0,9% maior em relagao ao trimestre anterior.
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Producgéo Industrial (més/més)
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O IPCA, em 2023, outro indice extremamente relevante apresentou um comportamento misto, com
variagdes ao longo do ano em resposta a diferentes fatores econémicos e eventos externos.

Variagao mensal (em %) e Contribuicdes do IPCA (em pp, M/M)
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No inicio do ano, o pais enfrentou algumas pressdes inflacionarias, impulsionadas principalmente pelo
aumento dos precos de alimentos e combustiveis. Esses aumentos foram atribuidos a fatores como a escassez de
oferta de alimentos e eventos geopoliticos, como a guerra entre Russia e Ucrania, que afetaram os pregos do petrdleo.
Ao longo do ano, a inflagdo mostrou sinais de desacelerac¢ao, especialmente no segundo semestre. Isso foi atribuido a
uma combinacdo de fatores, incluindo o impacto das medidas do governo, a estabilizacdo dos pregos de commodities
e a recuperacao da oferta de alimentos.

Em sintese, o panorama inflacionario brasileiro em 2023 foi marcado por um inicio com pressdes de alta,
seguido por um gradual arrefecimento ao longo do ano, influenciado por uma interacao de fatores tanto domésticos
quanto internacionais. E relevante ressaltar que a meta estabelecida para o periodo foi de 3,25%, com uma margem
de tolerancia de 1,5%, totalizando 4,75%. Contudo, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2023
encerrou em 4,62%, situando-se abaixo da meta pela primeira vez desde 2020.

Um dos instrumentos da politica monetdria que ajudaram a inflacdo a se manter no patamar da meta, foi a
manipula¢do da taxa Selic durante o ano. Banco Central do Brasil implementou ciclos de politica monetaria visando
controlar a inflacdo e estabilizar a economia. No inicio do ano, manteve uma postura cautelosa, deixando a Taxa de
juros a 13,75% a.a. durante sete meses seguidos, um patamar considerado alto.

Taxa SELIC (M/M em %)

16,00

13,75 13,75 13,75 13,75 13,75 13,75 13,75

13,25 13,25
14,00 12,75
12,25
11,75

12,00
10,00

janeiro  fevereiro  marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro

A partir de agosto ocorreu o corte dos juros, com isso o Brasil entra no ciclo de baixa dos juros, esse ciclo
comegou a partir da desaceleragdo da inflagdo, por conseguinte estimulando o investimento produtivo e o consumo.
No boletim focus do 06/01/2023 a previsdo era de 12,25%, dessa forma o ano fechou com 0,5% a menos do que‘o
mercado esperava.
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2.2. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
2.2.1. FUNDO FINANCEIRO

A andlise a seguir destaca a distribuicdo especializada dos investimentos do Fundo Financeiro, que se
concentram exclusivamente em Renda Fixa (RF) - Indexada ao DI. Com um volume de investimento total que
representa aproximadamente 57,74% do total combinado dos planos geridos pela RIOPREVIDENCIA. Esses
numeros ressaltam a importancia significativa do Fundo Financeiro na composi¢do da carteira de investimentos da
RIOPREVIDENCIA, evidenciando sua relevancia para a gestdo financeira dos planos previdenciarios sob sua
responsabilidade.

2.2.2. FUNDO PREVIDENCIARIO

A andlise detalhada revela uma distribuicdo abrangente do Fundo Previdencidrio na RIOPREVIDENCIA,
composto por diversos segmentos de investimento. Os benchmarks destacam a relevancia de cada categoria em
relacdo ao Patriménio Liquido (PL) do fundo.

Titulos Publicos Federais (TPF) representam expressivos 53% do PL. Renda Fixa - Indexada | DI possui uma
alocacdo significativa de 32% do PL. Renda Fixa - Indexada | IMABS contribui com 3% do PL. Renda Fixa - Indexada
| IMAB apresenta uma parcela de 1% do PL.

Renda Fixa - Ativa | IMAG participa com 4% do PL. Renda Fixa - Vértice possui uma fatia significativa de 8%
do PL. Renda Variavel - Ativa | IBOV, embora ndo tenha um impacto significativo no PL.

O Fundo Previdencidrio apresenta o investimento, distribuido estrategicamente entre diferentes classes de
ativos, refletindo a busca por um portfdlio equilibrado e alinhado aos objetivos de longo prazo do fundo. Sua
representa¢do no total do Rioprevidéncia é de aproximadamente 29,51%.

2.2.2.1. DESEMPENHO

A liquidez da carteira destaca-se com os seguintes prazos médios para conversdo dos ativos: até 30 dias
(49,49%) e acima de 180 dias (50,51%). A gestdao eficiente dos recursos financeiros, baseada no tripé de
rentabilidade, liquidez e risco, exige a manutencio do foco em ativos de baixo risco. E crucial avaliar continuamente
o cendrio econdmico para minimizar o impacto da sua dinamica na rentabilidade da carteira de investimentos.

A carteira, com rentabilidade acumulada de 9,71% até novembro, superando a meta atuarial consolidada de
7,71%, demonstra o sucesso da estratégia atual. Com base nessas consideragdes, propomos ajustes na politica de
investimentos para manter a alocagdo em ativos de baixo risco, alta liquidez e rentabilidade superior a meta
atuarial. Essa proposta visa aprimorar ainda mais a eficdcia na gestdo dos recursos financeiros, alinhando-se ao
objetivo de equilibrar seguranca e retorno.
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2.2.3. FUNDO ADMINISTRATIVO E MILITAR

Além dos fundos previdencidrios mencionados, o Rioprevidéncia também gerencia dois outros fundos: o
Fundo Administrativo, que recebe os recursos provenientes da taxa de administracdo e sao utilizados para as
despesas operacionais da Autarquia ou para constituir reservas; e o Fundo Militar, conhecido internamente por
esse nome, cujo propdsito é efetuar os pagamentos relacionados ao Sistema de Protecdo Social dos Militares
(SPSM).

2.2.3.1. FUNDO ADMINISTRATIVO

A carteira do Fundo Administrativo ndo é destinada a cobrir beneficios previdencidrios. Sua criacdo esta
relacionada a implementacdo da taxa de administracdo de 2,00% sobre a folha de ativos e beneficios concedidos,
visando custear o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

A andlise anterior expde a estrutura estratégica do Fundo Administrativo da RIOPREVIDENCIA, composto
exclusivamente pelo segmento RF - Indexada | DI (100%). Esse fundo destaca-se pela prudéncia e cautela na gestdo
dos investimentos. Sua representacdo no montante total da RIOPREVIDENCIA equivale a aproximadamente 3,15%,
evidenciando sua contribui¢do para a diversificagdo e seguranga da carteira de investimentos da institui¢do.

2.2.3.2. FUNDO MILITAR

A carteira do Fundo Militar é responsdvel por cobrir as obrigagdes relacionadas ao Sistema de Proteg¢do dos
Militares, conforme estabelecido pela Lei Federal n? 13.954/2019. Sua gestdo é de responsabilidade do
Rioprevidéncia, porém seu patrimonio é distinto do patrimonio do ente gestor, sendo administrado em conjunto
com a Secretaria da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro.

2.3. OBRIGACOES DOS PLANOS DE BENEFiCIOS

A avaliagdo das obrigag¢des dos fundos financeiro e previdenciario é conduzida por meio da Avaliagdo Atuarial,
conforme o relatério mais recente disponivel datado de agosto de 2022. De acordo com este relatdrio, o processo
de Avaliagdo Atuarial segue varias etapas, incluindo uma analise critica das bases de dados dos servidores ativos,
inativos e pensionistas de todos os Poderes, com data-base em 30/08/2022; a selecdo de premissas e hipdteses
financeiras e atuariais; o calculo das reservas matematicas; a andlise dos resultados e a elaboragdo de estudos e
fluxos atuariais em conformidade com a Portaria MF n2 464/2018. Além disso, sdo comparados os resultados das
trés ultimas avaliagdes atuariais realizadas para os Fundos Financeiro e Previdenciario do RPPS. As obrigagoes
consideradas incluem aposentadorias compulsérias, por tempo de contribuicdo e por idade, além de
aposentadoria por invalidez e pensdo por morte.
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2.3.1. FUNDO PREVIDENCIARIO

No exercicio de 2020, observou-se que a receita de contribuicdo patronal efetivamente realizada ficou abaixo
da receita estimada em cerca de 22,69%, enquanto a receita de contribuicdo efetivamente realizada pelos
participantes foi aproximadamente 24,15% abaixo da receita estimada. Em relagdo as despesas, a despesa
efetivamente executada com beneficios para os Inativos foi cerca de 38,10% menor do que a despesa estimada, e
a despesa efetivamente executada com beneficios para os Pensionistas foi cerca de 51,75% menor do que a
despesa estimada.

No exercicio de 2021, tanto a receita de contribuicdo patronal efetivamente realizada quanto a receita de
contribuigdo efetivamente realizada pelos participantes ficaram abaixo das receitas estimadas, em cerca de 41,54%
e 41,29%, respectivamente. Em relagdo as despesas, a despesa efetivamente executada com beneficios para os
Inativos foi cerca de 25,31% maior do que a despesa estimada, enquanto a despesa efetivamente executada com
beneficios para os Pensionistas foi aproximadamente 108,86% maior do que a despesa estimada.

No exercicio de 2022, tanto a receita de contribuicdo patronal efetivamente realizada quanto a
receita de contribuicdo efetivamente realizada pelos participantes ficaram abaixo das receitas estimadas,
em cerca de 8,39% e 2,92%, respectivamente. Em relagdo as despesas, a despesa efetivamente executada
com beneficios para os Inativos foi cerca de 1,37% menor do que a despesa empenhada, enquanto a
despesa efetivamente executada com beneficios para os Pensionistas foi aproximadamente 3,01% menor
do que a despesa empenhada.

No exercicio de 2023, tanto a receita de contribuicdo patronal efetivamente realizada quanto a
receita de contribuicdo efetivamente realizada pelos participantes ficaram abaixo das receitas estimadas,
em cerca de 3,40% e 4,88%, respectivamente. Em relacdo as despesas, a despesa efetivamente executada
com beneficios para os Inativos foi cerca de 2,39% menor do que a despesa empenhada, enquanto a
despesa efetivamente executada com beneficios para os Pensionistas foi aproximadamente 3,38% menor
do que a despesa empenhada.

Essas variagOes entre as receitas e despesas efetivamente realizadas podem ser explicadas pelo fato de o
plano ainda estar em fase de maturagao no periodo analisado, o que pode resultar em uma divergéncia média nas
estimativas das contribui¢cdes futuras e uma divergéncia percentual alta em relagdo as despesas efetivamente
executadas.
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2.3.2. FUNDO FINANCEIRO

J4 em 2020, as receitas estimadas foram de cerca de RS 13.466.714.421,73, enquanto as despesas estimadas
foram de aproximadamente RS 17.753.486.573,15, resultando em um saldo negativo de aproximadamente RS -
4.286.772.151,42. As receitas efetivamente realizadas superaram as estimativas em 40,17%, enquanto as despesas
executadas ficaram 11,94% abaixo das projecOes para beneficios de aposentados e 23,65% abaixo das projecdes
para beneficios de pensionistas, resultando em um saldo negativo de 12,52%.

No exercicio de 2021, as receitas estimadas foram de aproximadamente RS 4.661.594.018,42, enquanto as
despesas estimadas totalizaram cerca de RS 18.069.791.582,45, resultando em um saldo negativo de
aproximadamente RS -13.408.197.564,03. As receitas efetivamente realizadas excederam as estimativas em
39,34%, enquanto as despesas executadas ultrapassaram as projecdes em 22,91% para beneficios de aposentados
e 16,69% para beneficios de pensionistas, resultando em um saldo negativo de 27,68%.

No exercicio de 2022, as receitas estimadas foram de aproximadamente RS 78.978.760.295,55,
enquanto as despesas estimadas totalizaram cerca de RS 80.057.518.617,25, resultando em um saldo
negativo de aproximadamente RS -2.431.612.732,39. As receitas efetivamente realizadas excederam as
estimativas em 8,39%, enquanto as despesas executadas ultrapassaram as proje¢des em 1,37% para
beneficios de aposentados e 3,01% para beneficios de pensionistas, resultando em um saldo negativo de
3,38%.

No exercicio de 2023, as receitas estimadas foram de aproximadamente RS 86.995.165.828,60, enquanto as
despesas estimadas totalizaram cerca de RS 87.150.204.260,93, resultando em um saldo negativo de
aproximadamente RS -3.991.660.353,81. As receitas efetivamente realizadas excederam as estimativas em 0,60%,
enquanto as despesas executadas ultrapassaram as projecdes em 1,37%, resultando em um saldo negativo de
4,58%.

Essas divergéncias entre as receitas e despesas efetivamente realizadas podem ser atribuidas as analises
realizadas nas contribui¢cdes previdencidrias e nas despesas com beneficios previdenciarios ao longo desses anos.

2.4. OBIJETIVOS DOS INVESTIMENTOS

O objetivo da gestdo de investimento difere entre os fundos financeiro, previdenciario, os recursos da taxa
de administragdo e os recursos do sistema de protegdo social dos militares. No financeiro é buscar uma
rentabilidade que resulte em manutengao ou ganho nominal; no previdencidrio, é buscar uma rentabilidade
compativel com a meta atuarial definida pelo atuario responsavel do RPPS, de forma a manter o equilibrio
econdmico e financeiro entre ativos e passivos do RPPS; na administracdo dos recursos da taxa de administragao,
é buscar uma rentabilidade que resulte em manuteng¢do ou ganho nominal; assim como na administragdo dos
recursos da protecao social dos militares.
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2.4.1. META ATUARIAL

De acordo com o estabelecido pelo atudrio responsavel a meta sera definida conforme a tabela
disponibilizada pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467, N2 3.289, DE 23 DE AGOSTO DE 2023 (Altera o
art. 42 no Anexo VIl da Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de 2022, referente a taxa de juros parametro das
avaliagOes atuariais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social para o exercicio de 2024.) conforme tabela abaixo.

Taxa de Juros Parametro.

Pontos da duragdo do Taxa de Juros Parametro (% Pontos da duragdo do Taxa de Juros Parametro (%
passivo (em a.a.) para Avaliagdo de passivo (em a.a.) para Avaliagdo de
anos) Atuarial de 2024 anos) Atuarial de 2024
1,00 2,72 17,50 4,87
1,50 3,04 18,00 4,88
2,00 3,32 18,50 4,89
2,50 3,54 19,00 4,90
3,00 3,71 19,50 4,91
3,50 3,85 20,00 4,92
4,00 3,97 20,50 4,93
4,50 4,07 21,00 4,93
5,00 4,15 21,50 4,94
5,50 4,22 22,00 4,95
6,00 4,29 22,50 4,96
6,50 4,34 23,00 4,96
7,00 4,39 23,50 4,97
7,50 4,44 24,00 4,97
8,00 4,48 24,50 4,98
8,50 4,52 25,00 4,99
9,00 4,55 25,50 4,99
9,50 4,58 26,00 5,00
10,00 4,61 26,50 5,00
10,50 4,64 27,00 5,00
11,00 4,66 27,50 5,01
11,50 4,68 28,00 5,01
12,00 4,71 28,50 5,02
12,50 4,73 29,00 5,02
13,00 4,75 29,50 5,02
13,50 4,76 30,00 5,03
14,00 4,78 30,50 5,03
14,50 4,79 31,00 5,04
15,00 4,81 31,50 5,04
15,50 4,82 32,00 5,04
16,00 4,84 32,50 5,04
16,50 4,85 33,00 5,04
17,00 4,86 33,50 5,04
34 ou mais 5,10

Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia, elaboragdo propria.
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Sendo assim, e considerando as informagdes apresentadas no relatério, a taxa real de juros da meta
atuarial definida para o ano de 2024 no Fundo Previdenciario sera de 4,97%, Fundo Financeiro sera de 4,64%,
Fundo Militar sera de 4,93% todos eles mais a varia¢do do INPC — indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor e o
Fundo Administrativo sera o CDI.

2.4.2. META DE RENTABILIDADE (PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS)

No longo prazo as taxas de juros parametro conforme divulgadas pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia,
tende a diminuir em consequéncia da sua metodologia de calculo! associada a expectativa de mudanca na
estrutura econdémica brasileira que permitira a conversdo de uma taxa de juros real mais proxima a taxa de juros
neutra (3,5-4%). Embora atualmente o RPPS tenha adotado a pratica de seguir a tabela divulgada como parametro
é possivel que a meta atuarial ja seja reduzida dado o atual nivel de superdvit atuarial.

Na portaria n® 1.467/2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia, em seu art. 102, inciso IV, alinea b, o RPPS
deve “buscar a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, a
partir das estratégias de alocacdo definidas na forma do inciso Il do caput, tendo por base cenarios
macroeconomico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecGes das receitas e despesas futuras do RPPS”.
Logo a rentabilidade dos ativos do RPPS devera ser aquela que permite que os ativos supram as necessidades de
caixa ao longo do tempo.

No tocante ao segmento estruturado, na classe de Fundos de Investimento em participagdo, a rentabilidades
dos FIP é muito diversa, em virtude justamente do seu objetivo que é reunir um montante de capital para
investimento em, majoritariamente, companhias fechadas ou sociedades limitadas visando acompanhar e lucrar
com o crescimento desses negdcios a longo prazo. Ainda que sejam listados em bolsa, seus retornos possuem
comportamento anormal, resultado do risco de liquidez. Essas caracteristicas dificultam uma avaliagdo de um
retorno médio para esse mercado.

Para futuras alocacbes do RPPS a avaliacdo da rentabilidade sera feita de projeto a projeto quando as
oportunidades para o investimento forem apresentadas ao RPPS, sendo que o minimo requerido é a meta de
rentabilidade do RPPS. Para o crédito privado a dificuldade estimativa estd na armadilha da precificagdao desses
ativos no mercado brasileiro, devido a falta de liquidez, em alguns casos ndo havendo sequer negociagdao no
mercado secundario, e a diferenciacdo de métodos utilizados por instituicdes financeiras. O mercado brasileiro de
crédito ainda é dominado por emissGes de cupons flutuantes referenciados na taxa DI.

1INSTRUCAO NORMATIVA N 2, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2018 doa Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda — A Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média corresponde & média de 5 (cinco) anos das Estruturas a Termo de Taxa de Juros didrias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao indice de Preco
ao Consumidor Amplo — IPCA
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2.4.3. ESTRATEGIA ALOCATIVA
2.4.3.1. FUNDO FINANCEIRO
O Fundo financeiro é constituido sob o regime financeiro de reparticao simples e, portanto, segue o principio
da solidariedade intergeragGes. Logo é gerido de forma que seja compativel com sua caracteristica de fluxo de caixa e
insuficiéncia de cobertura. O volume financeiro deste fundo é alocado em produtos financeiros de curtissimo prazo,

gue tenham como benchmark a taxa de juros interbancaria de um dia, evitando perdas nominais.

Estratégia Alocativa do Fundo Financeiro

Limite Limite Global
Enquadramento Resolucdo Alocagdo Vigente Alocagao Superior Resolugao

men
Segmento Financeiro Estratégica  Financeiro CMN

4963/21)

4.963/2021

Titulos Publicos de emissdo do

7°1a ™ 0% 100% 50% 100%
1 0,
721b ;‘;;’:T"FS Renda fixa 100% 83,89% 100% 100% 100%
7%1c Fundos Renda Fixa "Livre" 0% 100% 100% 100%
700 Operagbes compromissadas 0% 0% 0% 5%
com lastro em TPF
721l a Renda fixa conforme CVM 16,11% 60% 60% 60%
721l b ETF RF CVM 0% 0% 0% 60%

Ativos financeiros de renda
721V fixa de emissdo com 0% 20% 20% 20%
obrigac¢do ou coobrigacdo de

instituicdes financeiras

72Va FIDC Sénior 0% 5% 5% 5%
72Vb Renda Fixa Crédito Privado 0% 5% 5% 5%
72V c Debentures Incentivadas 0% 0% 5% 5%
821 Fundo de A¢des CVM 0% 0% 5% 30%
821l ETF RV CVM 0% 0% 5% 30%
90 FIC e FIC FI - Renda Fixa - 0% 0% 5% 10%

Divida Externa
FIC Aberto - Investimento no

90| . 0% 0% 5% 10%
Exterior

92 |11 Fundo de AgGes - BDR Nivel | 0% 0% 5% 10%

1001 Fundos Multimercados 0% 0% 10% 10%

10211 Fl em Participacbes 0% 0% 5% 5%

1021l Fl AcGes - Mercado de Acesso 0% 0% 5% 5%

11¢ FI Imobiliarios 0% 0% 5% 5%
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2.4.3.1.1. FUNDO ADMINISTRATIVO

A carteira do Fundo da Taxa de Administracdo é gerida de forma que a sua geracdo de reserva seja o mais
compativel possivel com as despesas administrativas do RPPS ao longo do tempo.

Estratégia Alocativa do Fundo Administrativo

Limite Global
Enquadramento Resolugdo Alocagdo Vigente Alocagao Superior Resolugao
Segmento . . . . . . . .
4.963/2021 Administrativo Estratégica Administrativo CMN
4963/21)
7012 Tltl,.l|0§ Publicos de 0% 0% 0% 100%
emissdo do TN
721b ;‘;7&?; Renda fixa 100% 0% 100% 100% 100%
721c Fyndos Renda Fxa 0% 100% 100% 100%
Operagdes
7¢1 compromissadas com 0% 0% 0% 5%
lastro em TPF
721l a zf/:/lda fixa conforme 72,11% 100% 100% 60%
721llb ETF RF CVM 0% 0% 0% 60%
Ativos financeiros de
renda fixa de emissdo
7¢IV com obrigacdo ou 27,89% 30% 30% 20%
coobrigagdo de
instituicOes financeiras
7°Va FIDC Sénior 0% 0% 0% 5%
72Vb Eﬁ:g;;'xa Crédito 0% 0% 5% 5%
72V ¢ Debentures Incentivadas 0% 0% 0% 5%
82 Fundo de A¢Ses CVM 0% 0% 0% 30%
821l ETF RV CVM 0% 0% 0% 30%
99 FI,C.e FIC FI - Renda Fixa - 0% 0% 0% 10%
Divida Externa
911 FIC AberFo - Investimento 0% 0% 0% 10%
no Exterior
92 LT:::‘I’ de Acbes - BDR 0% 0% 0% 10%
102 | Fundos Multimercados 0% 0% 0% 10%
10211 Fl em Participagdes 0% 0% 0% 5%
102 11 L Acoes Mercado de 0% 0% 0% 5%
112 Fl Imobiliarios 0% 0% 0% 5%
EMPRESTIMOS
o 0, 0, 0, 0
12 CONSIGNADOS 0% 0% 0% 5%
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*0 Rioprevidéncia faz a gestdo do Fundo Administrativo, que recebe os recursos provenientes da taxa de administragdo de 2,00% sobre a
folha de ativos e beneficios concedidos, e sdo utilizados para as despesas operacionais da Autarquia ou para constituir reservas; desta forma
estando condicionado somente a investimentos em instituigées publica e titulos de instituigGes financeiras selecionadas e aprovadas pelo

Comité de Investimentos.

2.4.3.1.2. FUNDO PREVIDENCIARIO

A carteira do Fundo Previdencidrio é gerida de forma que as despesas previdencidrias sejam compativeis as
receitas ao longo do tempo.

Estratégia Alocativa do Fundo Previdenciario

-\ - Limite Limite Global
S TECEID Alocagdo Vigente Alocagdo . ~
Resolugdo Segmento idenciari . Superior Resolugao
4.963/2021 Previdenciario Estrategica  preyidenciario CMN 4963/21)
791a I::clulos Publicos de emissdo do 53,4% 100% 100% 100%
1 0,
72 1b ;E?ST"FS Renda fixa 100% 34% 100% 100% 100%
721c Fundos Renda Fixa "Livre" 11,8% 100% 100% 100%
7o 1 Operagbes compromissadas 0% 0% 59 59
com lastro em TPF
721l a Renda fixa conforme CVM 0% 60% 60% 60%
721l b ETF RF CVM 0% 60% 60% 60%
Ativos financeiros de renda
7¢IV fixa de emissao com obrigacao 0% 15% 20% 20%
ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras
72V a FIDC Sénior 0% 5% 5% 5%
7°Vb Renda Fixa Crédito Privado 0% 5% 5% 5%
7°Vc Debentures Incentivadas 0% 0% 5% 5%
82| Fundo de A¢bes CVM 0% 5% 30% 30%
82| ETF RV CVM 0% 0% 30% 30%
90 FIC e FIC FI - Renda Fixa - 0% 0% 10% 10%
Divida Externa
9o I FIC AFJerto - Investimento no 0% 0% 10% 10%
Exterior
901l Fundo de Ag¢des - BDR Nivel | 0% 0% 10% 10%
1021 Fundos Multimercados 0% 0% 10% 10%
10211 Fl em Participacdes 0% 0% 5% 5%
10211 Fl A¢Ges - Mercado de Acesso 0% 0% 5% 5%
11¢ FI Imobilidrios 0% 0% 5% 5%
12¢ EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 0% 0% 10% 5%
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2.5. ANALISE DOS RIsCOS

Os riscos serao avaliados conforme Manual de Conformidade e Riscos publicado no sitio do RPPS assim como
as ag¢oes de contingéncia.

3. ESCOLHA DOS PARCEIROS

O Rioprevidéncia realiza prévio credenciamento, com acompanhamento e avaliacdo dos gestores e
administradores dos fundos de investimentos e das demais instituicbes escolhidas que estdo aptas a receber as
aplicacbes financeiras. Dentre os parametros avaliados estdo o histérico e experiéncia de atuacdo, o volume de
recursos sob gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do reputacional, o padrdo ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.

Tal procedimento estd em linha com as melhores prdticas de mercado para a selecdo de instituicdes
financeiras na gestao de recursos de terceiros, inclusive com a selecdo periddica realizada pelo Tesouro Nacional para
os “dealers”34.

O processo de credenciamento é detalhado no Manual de Credenciamento de Instituicdes e Fundos
disponivel no sitio do RPPS.

4. METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS

As aplicagcOes financeiras do Rioprevidéncia sdo feitas, até o momento, em fundos de investimento e em
titulos publicos.

4.1. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os Fundos de Investimentos sdo regulados pelos normativos abaixo:
- Instrugdo CVM N2 577 de 07 de julho de 2016 e alteracGes - Plano Contdbil dos Fundos de Investimento — COFI

- Instrugdo CVM N2 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteraces — Constitui¢cdo, administracdo, funcionamento
e divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento.

- Cédigo de Autorregulagdo ANBIMA para Fundos de Investimento.

A responsabilidade pela precificagdo e cdlculo do valor da cota é do administrador do Fundo de Investimento.
O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo numero de cotas do fundo. Para
calculo do patrimdnio, o administrador precifica todos os ativos do fundo no fechamento do dia. Segundo a Instrugdo
CVM n? 577/2016, os ativos integrantes da carteira dos fundos de investimento devem ser preferencialmente
registrados pelo valor justo e descreve que a melhor evidéncia do valor justo é o pre¢o de transagao. Afirma, também;

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
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gue a metodologia de apuracdo do valor justo é de responsabilidade do administrador e deve ser estabelecida com
base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo.

4.2. TiTuLos PUBLICOS

Os titulos adquiridos para serem mantidos até o vencimento, serdo aprecados e contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Enquanto os mantidos para negociacdo devem
ser aprecados a valor de mercado no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias de apuracdo em
consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real, conforme PORTARIA N2 577,
DE 27 DE DEZEMBRO DE 2017, do Ministério da Fazenda.

Caracteristicas Gerais dos Titulos Publicos Federais

. . Vencimento . Valor de Face no
Titulo Indice Cupom de Juros . Tipo .
mais longo Vencimento
LTN (Letra do Aprox. 24
Tesouro Nacional) Meses
Prefixado RS 1.000,00
NTN-F (Nota do
( . 10% a.a pago Aprox. 10
Tesouro Nacional - -
‘. semestralmente anos
Série F)
IPCA (indice de
NTN-B (Nota d
Tesouro I(\Ia?:izna(: Precos) pago 6% a.a pago Aprox. 40
L. semestralmente semestralmente anos
Série B) Fonte: IBGE
(www.ibge.gov.br) Indexado a
. inflagdo
NTN-C (Nota do 6P Indice de 6 ou 12% a.a pago Aprox. 25
Tesouro Nacional - Precos °d.apag prox. d
L. Fonte: FGV semestralmente anos
Série C)
(www.fgv.br)
LTT (Letra Selic Taxa de Juros
Financeira do Fonte: Banco Central - Aprox. 5 anos Flutuante -
Tesouro) (www.bcb.gov.br)
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Férmulas Utilizadas para o Calculo de Prego e Cotagdo dos Titulos Publicos Federais

. Valor Nominal
Titulo Prego . Vencimento mais longo
¢ Atualizado (VNA) g
LTN (Letra 1.000
do Prego=———, _ _
Tesouro (1 + TAXA)
Nacional)
1000 110°5 1) l()()(b-il.l()“'s-l)‘
NTN-F | Juy s du y v
(Notado || (}+ruva) /242 (1 +taxa) /252 J
Tesouro | . v - -
Nacional - | 1000x {qu})
SérieF) | wmet| =
| {1+ saxa) AS:
“:thN-: Fator de atualizacdodo | r r ;
ota do 0s 05 ) |
Tesouro Cotagdo (%) * VNA IPCA entre a data base | | 100 10625 - ) g 100 1,06 1 N
Nacional - (15/07/2000) e a data da d,,y duy :
Série B) liquidagdo do negdcio. [ (1+taxa) /252| |(1+1axa) /252 |
NTN-C N i
(Nota do Fator de atualizacdo do | 100x (“x,oj . |
Tesouro Cotagdo (%) * VNA IGP-M entre a data base | gadey duny _ | |
(o] |
Nacional - (01/07/2000) eadatada | | (1+saxa) /252 |
Série C) liquidagdo do negdcio.
LTT (Letra Fator de atualizagdo do 1.000
Financeira < fos) s Selic entre a data base PreCO =
do Cotagdo (%) * VNA (01/07/2000) e a data da (1 + TAXA) '
Tesouro) liquida¢3o do negdcio.

Cotacgdo => valor presente do fluxo de caixa descontado dos cupons remanescentes e do principal.
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ANEXOS

5.

ANEXO | — MATRIZ DE ATRIBUICOES E RESPONABILIDADES

MATRIZ DE ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES

POLIMCA DE INESTIVENTOS

EXEOUCAD DA POUTICA DE INESTMENTOS

Orghos ¢ Agentes

Polifca Aol db bewvestimentos

Cdencamento

PROCESSOS

- ) vk Agreda PAI Toborwr RN Agredar PAI Agrecir PAI L J L L L J

Pep Oén W Ol Cibncla L4 N W »

Cred b/ P P—— Atrb, laborar ALV w Irformar o e L J L L J L J
R el ativio L » w » L4 4 »
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ANEXO Il — Estudo de ALM (Previdenciario)

&

ADITUS

ALM RIOPREVIDENCIA

JULHO/2022

INTRODUCAO

Essa apresentacao de ALM (Asset Liability Management) detalha os estudos realizados
para a carteira de ativos do Plano, face ao passivo atuarial;

O principal objetivo do estudo é obter uma carteira Olima de alivos que maximize as
possibilidades

|. De Liquidez adequada a carteira;
Il. Do cumprimento dos objetivos atuariais;
Ill. Da geragao de resultados compativeis em termos de risco e retorno

2
ADITUS
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INDICE

1. Modelo de Otimizacéo

rio - i
3. Cenario Base
4. Passivo Atuarial

5. Carteira de Ativos e Premissas

6. Resultados

3
ADITUS

ADITUS

MODELOS UTILIZADOS
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MODELOS UTILIZADOS

A ADITUS possul ferramenta proprietaria que permite a paramefrizacio de regras @ objetivos
especificos, de acordo com o tipo de plano de beneficios, com o intuito de atender, da melhor forma

possivel, as suas peculiandades

A ferramenta verifica o comporntamento da carteira em N cendrios, resultantes das simulagbes de
comportamento dos indicadores econdmicos, onde os Indices de liquidez, solvéncia e rentabllidade

$30 otimizados.

O detalhamento dos modelos e técnicas empregadas na elaboraco dos estudos esta descrilo em
documento especifico que podera ser disponibilizado a pedido do cliente.

5
ADITUS
&
MODELOS UTILIZADOS

Destaca-se, do processo de elaboragdo dos estudos, que as simulagbes dos cenarios
consideram

v Volatilidade histérica dos ativos;
v Correlacao histérica entre os ativos;
v Projecéo de mercado para laxas nominais e reais;

v Metas de rentabiidade do plano.

ADITUS
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-~
L2 )
O modelo é capaz de gerar projegdes cujo comportamento se assemelha muito ao comportamento real
dos ativos, sem desprezar os choques que podem sofrer em razio das Incertezas do mercado
(volatilidade), porém preservando sua tendéncia de longo prazo. O processo é descrito a seguir:
MOTOR DE CALCULOD
INFUT OuUTRUT
Seénes e dados histéricos para cada ' ; : é é
| benchmark que represents cada uma das vﬂsw:‘::‘:’:me? __.,: A :
| classes de ativos que compdem o portfolio do | promeao ' y :
' mvestdor : :
ADITUS

fa)
MODELOS UTILIZADOS

Ainda sobre os modelos, é importante destacar as fontes de dados utilizadas para definigio das

premissas

1. Sistema Economatica (séries histéricas de indicadores),

N

Bloomberg (sénes historicas);

Indicadores econdmicos Bacen (proje¢des macro econdmicas);
Curvas de mercado BM&F Bovespa,

CVM (base de dados dos fundos).

nh & W

ADITUS
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MODELOS UTILIZADOS

A carteira otuma resultante do estudo é aquela que, na média dos N cendrios, alende os
requisitos de liquidez para o periodo da simulagdo, com os meihores indices de rentabllidade e

solvéncia, sem comprometer o fluxo de caixa futuro do plano

ADITUS

fa)

»

ADITUS

CENARIO BASE
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CENARIO BASE

Com base nos dados disponiveis no mercado relacionados ao historico e projecdes dos indicadores, fol
desenvolvida uma linha de tendéncia para cada um dos benchmarks do portfélio do plano.

Essa linha de tendéncia é fonte base para o gerador de cenarios, que utiliza essa expectativa de
retorno dos benchmarks nas simulagdes estocasticas, considerando a volatilidade histérica de cada um
deles

Considerando que as premissas do cenario base sio alteradas de forma dindmica, com atualizagbes
mensais, 0 documento com o detalhamento das variavels consideradas fica a disposicao do cliente.

O slide a seguir demonstra as linhas de tendéncias desenvolvidas para esse estudo. Em sequéncia, os
resultados das simulagbes para cada benchmark.

11
ADITUS

CENARIO BASE

. da exp de por B
Anc  COVSelic IPCAINPC  IGP-M IMAS  IMABS  IMAESe lbovespa WX 00N A0 e word BRL
Bond
1 1233 107 10.3 14 52 12,85 15,77 1963 1335 1280 15368
2 1021 533 583 12,56 1071 13,96 “os 121 10.7% 1463
3 a2 4 485 420 11,78 10,16 1297 1303 1068 075 1357
4 8,08 379 400 10,25 800 1,20 11.80 949 853 1244
) 7.3 3.00 400 85 780 001 10.56 840 7,60 L)
& 7,00 100 400 842 1. e 1021 823 127 85
? 7,00 300 400 842 7,73 LR 10.21 423 12 LX)
8 7, 300 400 842 713 LA 1021 823 .27 8,60
£l 7.0 300 400 842 173 a0 1021 823 14 LY
10 7,00 3,00 400 842 7.73 LR 10,21 823 ra 84
Vol 0.25 1.21 302 6599 2.90 1047 22.25 1100 519 1587
L [

ADITUS

' Para o% anos postenores, os denchmarks iomam-se constanies Wilizando os
valores proetscos No sexin anO para A perpetidade
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CENARIO BASE

20
18
16
‘;" 14
. 12
£ 10 - - .- -t -
¥ —
8 6 _—
3 a e ——
9 - -
0
1 2 3 4 5 6" 7 8 il 10
~CDISeac « PCAINFC - IGP-1 -IMA-B
~MAB 5 ~MAB 5¢ - Ibovespa ~JFIX

Pata os anos postonores, 06 denchmarks lomam.-se constantes, uliizando os ADITUS
VROIES DroMetacon No SeXID ANO PATE & perpetuidade

13

PROJECAO DE CENARIOS - NTN-BS

Para os titulos pablicos atrelados a inflagdo (NTN-Bs), foram considerados dados das curvas do dia
26/09/2022. As taxas utilizadas estio descritas na tabela abaixo:

Vencimento  Yiekt

mes-23 856
ago-24 687
mae-2% 0,13
|go-26 S8s
ma-27 584
ago-26 578
ago-30 574
Ago-32 583
mas-35 583
ago-40 s
mas-45 588

ago-50 588

mas- 85 588
ago-60 S8
14

ADITUS
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ADITUS

PASSIVO ATUARIAL

PASSIVO - Fluxo de Obrigacdes Financeiras

No préximo slide estd apresentado o fluxo do passivo. Cabe lembrar que, por envolver premissas
demograficas, blomélricas, econdmicas e financelras, o nivel de imprevisibilidade & significativo e,
mesmo que se eslimasse um fluxo de pagamentos com poucas variagdes, ndo ha ativo disponivel que
viabilize um hedge perfeito. Nesse contexto, busca-se a melhor imunizacdo possivel (casamento de

fluxo com Renda Fixa) e a composicdo complementar de uma carteira otima

E importante destacar que o estudo de ALM nao envolve criticas/alteragdes no fluxo de pagamento de

obriga¢bes Informado pelo cliente

Para o fluxo apresentado foi utilizada a taxa de desconto de 4,99% ao ano, com base no balancele de

ADITUS

Julho, reflelindo um Superavit técnico de aproximadamente RS 1,71 bilhdes
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PASSIVO - Fluxo de Obrigacdes Financeiras
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8 Recednss ®Despesas Com Beneficios a
ADITUS

Al

4

ADITUS

CARTEIRA DE ATIVOS E PREMISSAS
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pay
(LaJ]
Os slides a seguir descrevem os Investimentos que compde o portfdlio atual do plano, além da sua
categorizaglo para o estudo de ALM.
Para os fundos de estratégia e caracteristica similares, so utilizados os mandatos definidos na Politica
de Investimentos. Para cada mandato, existe a definicio de benchmark especifico, em linha com sua
categoria e expeclativa de retorno.
Os titulos de crédito privado e pablicos, mantidos em carteira propria ou fundos exclusivos, desde que
classificados como “mantidos até o vencimento”, so considerados no casamento do fluxo futuro do
ptano (parcela destinada a imunizacgao do passivo) utilizando-se das suas taxas de aquisiclo.
2
ADITUS
P
1y
A tabela a seguir apresenta a correspondéncia entre cada investimento do plano e os
mandatos definidos para o estudo.
Ativo Valor Financeiro (R$) Mandato
CEF FI BR RF TP 126 557 508, 78 Rerda Fixa COI
CEF BRASIL 2024 IV TP 174 900 961 12 Randa Fiea IMA-8
CEF BRASIL 2024 VI TP 35026 344 98 Rends Fixa IMA-B
B8 Prev TP IPCA VI 2610.031.47 Renda Fixa IMAB 5
BB Pravid RF TP X 7.337.152.51 Rends Fixs IMA-B 5
B8 Prev TP IPCA 45.121 96154 Renda Fiks IMA-B 5
Hau lnst DI 219 Fi 41243521385 Rerds Fixa COI
ltau Agdes EM IE FICFI 133 128.482.04 rvostimento no Estenor RY
Santander G Equities MM IE 13575411915 rvestimento no Extericr RY
Santander Fl IMA-8 § Top 9055 82 Renda Fle IMA-B 5
Safra IMA FIC FI RF 67.776.18 Rends Fixs IMA-B
Safra Soberano Ref DI 56 525 450,15 Rerda Fus COI
BTG Absoluto Inst FIA 143367 37367 Rience Var el
BTG Tesouro SELIC 7.9 32 Rerda Faa COI
NTN-8s HIM 1.442 175 507 41 Carteira de Tildos
Total 2719.030.813,07 - a
20
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CONSOLIDACAO DOS MANDATOS

A tabela abaixo apresenta a correspondéncia entre os diversos mandalos mantidos no

plano e os benchmarks considerados.

Mandato Caneira Atual P Benchmark
Renda Fixa CDI 505525 985 10 2190 CO
Renda Fixa IMA-B 200995 074 26 172 A8
Ronda Fixa IMA-B § 50084 201 44 217 IMABS
Multimercado Estruturado 0,00 000 COi+200%an
Investimentos Estruturados .00 000 IPCA+ 800% aa
Investimontos imobdiarios 0.00 0,00 1P
Renda Variavel 143 367 373 87 527 A
Investimonto no Exterior RF 0.00 0.00 Gicbal Agg Bond
Investimento no Exterior RV 268.882 601,18 5,89 MSCi ALL Country
Cartoira de Titulos 1,442 175.507 41 5304 Y
Totsl 2.719.030.812.07 » -

21

' Para os tihos publcos o privados marcados na cwrva foram considetadas as tasas @ fuxos individuse dos papées,

ADITUS

OUTRAS HIPOTESES E RESTRICOES

Adicionalmente as premissas apresentadas, ainda sdo consideradas na elaboracfo dos estudos

as seguintes varidveis definidas pelo cliente:

* Taxa de reinvestimento: 100% da variagdo do CDI - Isso implica que todos 08 NOVOS recursos
recebidos, todos os fluxos dos titulos da carleira e todas as sobras dos desinvestimenios
planejados (venda de iméveis, desinvestimentos de FIP etc.) serdo reinvestidos a CDI, o que &

uma hipétese bastante conservadora

* Taxa de transferéncia para custeio administrativo. a Rio Previdéncia apresentou o fluxo

projetado de despesas administrativas, que fol considerado nas projegfes de fluxo de caixa e

solvéncia do plano

22
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ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Mandato Carteira Atual (RS) % PL c“""’:g;"‘""" % PL Oiferenga (RS)
Ronda Fixa CDI 505 525 085,10 — 2190 230818 517 71 X" -355 707 447 30
Renda Fixa IMA-B 200 005 074.28 772 200 095 074 26 172 0.00
Randa Flxa IMA-B § 50 084 201,44 217 50.084.201 44 217 0.00
Muitimercado Estrutursdo 0.00 0.00 33.097.895.16 1,25 33,987 88596
Investimentos Estruturados 0.00 0.00 27 190.308.13 1.00 27.190.308.13
Investimentos Imobilisrios 0.00 0.00 16,314 184 88 0,60 18,314 184.88
Renda Varidvel 143 367 373.67 527 233.085.300.50 857 #9.728.016.83
Investimento no Exterior RF 0.00 000 0.00 200 000
Investimento no Extarior RV 268 882 601,19 @89 208 887 601,19 P 0.00
Cartelra e Titulos 1442 175 587 A 5304 1 630 602 649,79 5057 188 487 082 38
Total 2.719.030.813,07 . 2.719.030.613,07 . 0,00
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CARTEIRA OTIMIZADA
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ESTUDO DE ALM - CARTEIRA DE TIiTULOS

Titulos Carteira Atsal (R$) %PL Carteira Otimizada (RS) % PL Diferenca (RS)
NTNE 2022 000 0.00 0,00 0.00 0,00
NTN-B 2024 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
NTN-8 2025 0.00 0.00 0.00 0.00 000
NTN-B 2026 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
NTN-8 2027 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
NTNS 2028 .00 000 0.00 0.00 0.00
NTN-B 2030 0314617827 w09 200 146 17827 1246 200
NTN-B 2022 0.0 c.oC 9 0.00 o.00
NTN8 2035 200547 9ra 8T " 223736088 03 1372 17.188 11, %0
NTN-B 2040 205417 71528 24 205417.718.28 12 60 0.00
NTN.8 2048 208 992 951 97 14,35 245 056 383 35 1503 38 086 431 34
NTN-8 2080 408 704 642 42 283 4490 490 104 82 27 58 40 785 482 20
NTN.8 2088 113083 520 53 784 158 588 313,54 980 43 504 463 01
NTN-B 2060 98.302.314.10 6,82 147 244 558 74 903 48 042 554 64
Total 1.442.175.507 41 » 1.630.602.640.79 - 188 487 052,38 a
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CARTEIRA DE TITULOS
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FLUXO FUTURO DE CAIXA

No slide a seguir, é apresentada a cobertura do passivo somente a partir dos fluxos gerados pela
carteira de titulos. O grafico demonstra a entrada de recursos provenientes do pagamento de cupom

e de principal dos titulos publicos e privados ao longo dos anos

Assim, a ideia @ visualizar a necessidade de desinvestimento ao longo do tempo, de modo que os
gestores do plano tenham condi¢des de anteciparem os movimentos de adequagao do portidlio para

cobertura do fluxo de caixa

Todos os valores séo rentabilizados por seu indexador e descontados pela Inflagdo no periodo, ou

seja, os graficos traduzem os valores reais ao longo dos anos

28 a

ADITUS

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
Sede Administrativa: Rua da Quitanda n°® 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20091-005
Telefone: (21) 2332-5151 — www.rioprevidéncia.rj.gov.br



Milhdes

Mithoes

*
RS
Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Lad)

FLUXO FUTURO DE CAIXA
CARTEIRA ATUAL
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EVOLUCAO DA RAZAO DE SOLVENCIA

A razdo da solvéncia considera o valor presente dos ativos sobre o valor presente do passivo

atuarial, portanto, refiete o nivel de cobertura do passivo pelos ativas do plano.

A razdo se resume a seguinte férmula:

Ativos a valor presente
Passivo atuarial a valor presente

Razédo de solvéncia =

Os slides a seguir apresentam a evolucao desta razio ao longo do tempo.

” ADITUS
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RAZAO DE SOLVENCIA
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RAZAO DE SOLVENCIA

CARTEIRA OTIMIZADA
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PROBABILIDADE DE DEFICIT E DEFICIT MEDIO

A seqguir, estdo apresentadas a probabilidade de ocorréncia e os valores estimados de déficit.

O déficit é caracterizado a partir do momento em que as provisbes matematicas do plano se
tornam superiores a totalidade de ativos que compde sua carteira,

Os dados demonstram a quantidade de cenarios em que ocorre o déficit (probabilidade de déficit)
em comparacao com a média do déficit nesses cendrios (déficit médio).

ADITUS
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PROBABILIDADE DE DEFICIT
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-
y
A TIR (Taxa Interna de Retorno) apresentada fol obtida considerando o saldo dos fluxos realizados a
cada ano e a mediana do saldo de ativos projetado no estudo de ALM
Nesse contexto, temos ainda o fluxo atuanal de entradas (contribuicdes) e saidas (pagamentos de
beneficios), que sdo deterministicos, uma vez que refletem simplesmente as projecdes feitas pelo
atuarnio com base nas hipdteses adotadas.
A sequir, temos a TIR de cada um dos préximos 10 anos.
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TIR - RETORNO DOS ATIVOS - MEDIA 10 ANOS
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TIR - RETORNO DOS ATIVOS - MEDIA 10 ANOS
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PROBABILIDADE DE CUMPRIMENTO DA META
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PROBABILIDADE DE CUMPRIMENTO DA META

Considerando os resultados dos estudos, bem como a Probabilidade Retorno
projecao da carteira otimizada face aos riscos das
‘ 25% £4,73%
classes de investimentos previstas para o portfolio,
foram estimadas, conforme a tabela, as 50% >473% e <6,12%
babilidades de retorno para o periodo de 10 anos.
P nas o 25% 26,12%

Analisando especificamente a Mela Atuarial do plano,

existe um potencial de cumprimento estimado em:

45

Probabilidade Meta Atuarial

65% 2 4.99%

ADITUS
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DISCLAIMER

Essa apresentag8o é deshinada a investidores quaiificados e ndo deve ser entendida como
recomendagéo de investimento, desinvestimento ou manutencéo de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem
simulagbes de cenarios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulagbes seja consagrada,
ndo ha garantias de que as mesmas terdo acuracia ou, ainda, que os resultados observados
venham a acontecer na realidade

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser
reproduzido, ainda que parcialmente, ou retransmitidc sem a prévia autorizac8o de seus

autores a
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