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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia foi criado em 1999 com a competéncia de prover o pagamento dos
beneficios previdenciarios aos servidores inativos e aos pensionistas, proporcionando
alternativas de custeio, de capitalizacdo de ativos e de transparéncia na gestdo dos
passivos previdenciarios. A Autarquia concentra o pagamento de aposentadorias e de
pensbes de todos os servidores estaduais, englobando os Poderes Executivo,
Judiciario e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas do Estado,

da Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

Contudo, com a promulgacdo da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de
novembro de 2019 e a publicacdo da Lei Federal 13.954/2019, de 16 de dezembro de
2019, que disp6bs sobre o Sistema de Protecdo Social dos Militares, a
responsabilidade pelos beneficios deste sistema, que veio substituir o sistema
previdenciério das carreiras militares - Policia Militar do Estado do Rio de Janeiro e
Corpo de Bombeiros Militar do Estado do Rio de Janeiro - ndo € mais de competéncia

do Rioprevidéncia, passando a ser uma incumbéncia direta do Tesouro Estadual.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei
Estadual n®6.243, de maio de 2012) e procedeu a segregacao de massa (Lei Estadual
n° 6.338, de 6 de novembro de 2012) para quem ingressasse no servi¢co publico a

partir de 4 de setembro de 2013.

Desde entdo o Rioprevidéncia tem a responsabilidade de administrar os dois
planos de previdéncia do Regime Préprio (RPPS): o Fundo Financeiro e o Fundo
Previdenciario. Conforme previsto na legislacdo, h4 uma segregacdo gerencial,

financeira e contabil dos dois fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de reparticdo simples, sendo a gestao
de seus ativos focada na liquidez de curto prazo. S&o ativos de grande relevancia
financeira, englobando ndo somente as contribui¢cdes dos servidores, mas também os

direitos do Estado do Rio de Janeiro sobre a exploracdo de petrdleo e gas, nos termos




do art. 20, 81°, da Constituicdo Federal.

O Fundo Previdenciario € destinado aos servidores que ingressaram no Novo
modelo de previdéncia do Estado, funcionando sob regime de capitalizacdo. Sua
gestdo é direcionada a vis@o integrada de ativos e passivos no longo prazo, com

énfase no equilibrio atuarial.

Importante destacar que o0 Rioprevidéncia possui publico-alvo de
aproximadamente 325 mil servidores ativos, inativos e pensionistas. Desta
populacdo, 189 mil sdo aposentados e pensionistas. A folha mensal destes

aposentados e pensionistas gira em torno de R$ 1 bilhdo? por més.

Diante da obrigatoriedade e pelo compromisso com as melhores praticas de
gestdo financeira, o Rioprevidéncia apresenta a sociedade o Plano Anual de
Investimentos (PAI) para o ano de 2021 que torna transparente as diretrizes, metas e

limites da gestédo de investimento aplicadas por esta Autarquia.

1 Avaliag&o Atuarial de 2020 (ano base 2019).
2 Excluindo os militares.




CAPITULO 1: Estrutura Patrimonial do Rioprevidéncia

1.1.Fundo Financeiro

O Fundo Financeiro do Rioprevidéncia, no primeiro trimestre de 2020, possuia
um Ativo Total de R$ 11 bilhdes, aproximadamente, conforme ultimo Relatério de
Governanca® disponivel no sitio da instituicdo, na data de elaboracdo do presente

plano.

Quadro 1: Ativos do Fundo Financeiro (R9$)

2° Inm,/1% 3" im/1% 4" frim/1% 1° frim/20

Ativos
RS RS RS RS

Caixa & Equivalente

iy, 991827 792,33 834.325.812,35 287 882 548,61 1_458.979.459,80 13,14%
Royalties / PEAJFER - 4 sn348218060  2.559.987.213,00 2986317.67854  7.197.096.031,64 64,82%
Curto Prazo

L‘:‘:ﬂi;ﬁ;g'“do . 1,139 933.069.90 528.736.331,34 382.452.344.96 245 416.496,51 2.29%
ke el 2o 106591676747 1085916767 47 1.065.916.767 47 730.787.194,24 4.58%
Longo Prazo

FUNDES - Curto Prozo  24.463.527.65 23.686.925,69 23.386.081,35 20 846 869,95 0.21%
FUNDES - Longo Prazo  654.550.021.95 639.122.368,42 625.775.210.20 611.294.472.26 551%
Eri;?f‘ Alfiva - Curto 582.630,87 552.480,54 583.249.43 557.340,56 0.01%
Divida Afiva - Longo

. 873.396.306,60 873.170.958,80 874.323.556,04 83548471524 7.50%
Fonte: GCO

O Fundo Financeiro possui uma insuficiéncia de cobertura de R$ 464,9
bilhdes*, salientando que em 2020, a interpretacdo sobre o registro do maior ativo
constante no balanco em 2019 (Royalties / Participacbes Especiais/ FEP), teve

reducdo de valor em 94%?® (incluido na linha “Ativo Garantidor do Plano”).

3 https://mww.rioprevidencia.rj.gov.br/cs/groups/public/documents/document/cnbf/mdm1/~edisp/rp_035858.pdf

4 Avaliagdo Atuarial 2020.
ttps://www.rioprevidencia.rj.gov.br/cs/groups/public/documents/document/cnbf/mdm2/~edisp/rp_036058.pdf

> Quadro 2, pg.8, Avaliagéo Atuarial 2020




Quadro 2: Variacdes dos Valores de Reservas e Ativo do Plano

Reservas Matematicas

(RMBaC + RMBC) Avaliagdo Atuarial 2018 | Avaliagdo Atuarial 2019 Avaliagdo Atuarial 2020

(-) Reserva Matematica de Beneficios

Concedidos (RMBC) RS 328.993.209.044,48 | RS 384.966.480.063,73 | RS 247.765.619.110,42

(-) Reserva Matematica de Beneficios

a Conceder (RMBaC) RS 441.285.861.252,35 | RS 420.889.886.272,02 | RS 228.147.854.086,23

Reservas Matematicas (RMBaC +
RMEC)

(+) Ativo Garantidor da Plana RS 138.095.628.447,90 | RS 192.757.663.305,01 | RS 10.962.165.270,96
Resultado: Déficit Técnico Atuarial -RS$ 632.183.441.848,93 | -RS 613.098.712.030,74 | -RS 464.951.307.925,69

* Na Avaliacdo Atuarial 2020 ndo estdo incluidos os Militares de acordo com a Lei 13.954,/2019

RS 770.279.070.296,83 | RS #05.856.375.335,75 | RS 475.913.473.196,65

As provisbes matematicas representam uma estimativa do montante de
recursos necessarios ao pagamento dos beneficios previdenciarios atuais e futuros

de todos os segurados do Fundo.

O Fundo Financeiro apresenta insuficiéncia de cobertura anual recorrente, que
é coberta pelo Tesouro Estadual conforme preconizado em normativa legal ¢, tendo
em vista que 0 seu maior passivo esta sob o regime de reparticdo simples e o volume
de receita gerada pelos seus ativos é incompativel com as despesas previdenciarias.
Em 2019, o total de despesa liguidada com fonte de recursos nado proépria foi
aproximadamente R$ 2,46 bilhdes, enquanto em 2020, entre os meses de janeiro e
julho, R$ 4,02 bilhdes.

6 Lei Estadual n° 3.189/99, art. 1°, §3° Ao Estado do Rio de Janeiro compete responder solidariamente pelas obrigages
assumidas pelo Rioprevidéncia com relagdo aos membros e servidores estatutarios, ativos e inativos, bem como seus
beneficiarios. Lei 9.717/98, Art. 2°(...) 81° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios séo responsaveis pela cobertura
de eventuais insuficiéncias financeiras do respectivo regime préprio, decorrentes do pagamento de beneficios previdenciarios.




Quadro 3: RECEITAS ORCAMENTARIAS - Plano Financeiro

Receitas
Amecadadas

2% mm/1%

3 mim/19

4" mm/19

17 trim/20

Total Acvmulado 2020

Financeiro

Royalties
Participagéo
Especial

FEP
Contribuigdo
Servidores
Conftribuigdo
Patronal
COMFREV

Repasse
FUMDES/FREMF
Rend. de
Aplicagdes
Financeiras

Crédito TAbutano

Parcelada

Qutras Receitas

RS
833.254 451,30

1.874.%71.711.20

274044572
620.586.526,96
B841.724 416,66

31.841.931,18

20.829.556, 29

11.50:5.251. %6

0,00

20.720.491,05

4.308.205.982,32

RS
887.576.459.11

1.915.279.614.74
1.954.3435.27
626.965.170,74
830.417.896,31
28.434.513.21

19.9146.948,8%

11.619.662.24

615.331.270,55

21.133.733.57

4.958.831.652,66

RS
253.193.628,89

1.964 684.078,92

2.819.82009
956.641.756,56
1.108.557.258,90
35.162.897 .57

26.964.581,95

10.220.131.60

P47 46T 3457 46

25.320.005,93

6.033.237.627 .90

RS
276.899.430,16

2.332.947.685.50

2.218.787.06
436.785.278,67
655.446.306,76

28.739.856,65

20.990.896,95

3.983.626,40

0,00

16.496.977 .45

4.474.110.848,22

RS
276.899.430.16

2.332 947 .685.50

231878706
436785278687
655.446.306,76
28.239.856,45

20.990.896,95

3.983.626,40

0.00

16.496.977.45

4.474.110.848,22

Parficipocdo

2183%

5214%
00s%
9.76%
1445%
0.63%

047"

0%

000 %

037 %

100.00%

Fonte: GCOQ

Quadro 4: DESPESAS ORCAMENTARIAS - Plano Financeiro

Despesas

Orcamentdrias

2° rim /19
RS

¥ Iim/1%
RS

4° frim/ 1%
RS

17 frim/20
RS

Total Acumulado 2020

RS

ParficipacGo

Inatfive
Pensionistas

Pessoal Proprio

Manutengdo do
Srgdo
Sentengos/
Precatdrias
Judiciais

PASEP

Despesas de
Capital
Despesas com
Operagdo de
Raoyalties

3.491.387.023.20
£BB.315.868.73
8.015.498.2%
7914444 29

145.242.520,22

19.712.296,30

434,745,017

547 57470025

5.210.598.300,26

2.526.711.952.25

1.075.598.097,39
779359421
B.969.776,45

-2.470.856.17

27 297.199.37

584.208,66

52004042472

5.164.527.496,90

4299 28002517
1.377.857.170.11
10.721.805.21
2.473.335.98

3.613.053.38

26.707 03317

4§23.787,38

427 26093834

6.355.537.148,72

3.537.531.887 .51
1.122.530.891,53
0.534.727.45
294209182

24669 528,81

13.015.240,10

0,00

728.985.313.69

5.416.216.682,.71

3.537.531.887 .51
1.122.530.891,53
8.534720.45
294709182

2. 849.528,81

13.015.240,10

0,00

725.985.313.69

5.416.216.682,91

65,31%

20,73%
0.16%
0,05%

0.05%

o o
[ ] E
E

13.46%

Fante: GCO




1.2.Fundo Previdenciério
O Fundo Previdenciario do Rioprevidéncia, no primeiro trimestre de 2020,
possuia um Ativo Total de R$ 1,73 bilh&o, conforme Ultimo Relatério de Governancga’

disponivel no sitio da instituicdo, na data de elaboracéo do presente plano.

Quadro 5: Ativos do Fundo Previdenciario

2° tim/19 &4 trim /19 19 tim/20 ParficipacGo
] RS RS 1° Trim. /2020
Caixae
Equivalente de 1.394.025,86 1.285.423.48 &7.193.43 116.227,03 0.01%

e
GCO

Caixa

Fonte

Titulos & Valores

Mobiidrios 1.318.439.285,25 1.498.011.588,97 1.441.044.504,03 1.730.078.613,91 §5.99%

O Fundo Previdenciario apresenta Reserva Matematica® de R$
1.012.753.691,57. Sendo o Ativo Financeiro deste Fundo no montante de R$
1.676.664.015,97, h4 um superavit de R$ 663.910.324,40. Em observancia as normas
da Secretaria de Previdéncia, foi alocado na conta “Ajuste de Resultado Atuarial
Superavitario” o equivalente ao minimo entre 25% das Reservas Matematicas e o

valor do superavit, cujo valor € o montante de R$ 253.188.422,89.

7 https://lwww.rioprevidencia.rj.gov.br/cs/groups/public/documents/document/cnbf/mdm1/~edisp/rp_035858.pdf

8 https://lwww.rioprevidencia.rj.gov.br/PortalRP/Transparencia/AvaliacaoAtuarial/RP_036058

10



Quadro 6: Reservas do Fundo Previdenciéario

Discriminagdo

Valores

(-) Valor Presente dos Beneficios Futuros (aposentados) -RS 18.498.165,89

(+) Valor Presente das Contribuigcdes Futuras (aposentados) RS -

(-) Valor Presente dos Beneficios Futuros (pensionistas) -RS 21.421.094,06

(+) Valor Presente das Contribuigdes Futuras (pensionistas) RS -

(+) Compensacdo Previdenciaria RS 291.410,60

Reserva Matematica de Beneficios Concedidos (RMB Concedido) -RS 39.627.849,35
(-) Valor Presente dos Beneficios Futuros -RS 5.225.840.933,53

(+) Valor Presente das ContribuigBes Futuras - Serv. Ativos RS 1.463.119.140,23

(+) Valor Presente das Contribui¢cdes Futuras - Ente Sobre Ativos RS 2.299.187.220,37
(+) Compensacdo Previdenciaria RS 490.408.730,71

Reserva Matematica de Beneficios a Conceder (RMB a Conceder) -R$ 973.125.842,22
(-) Reserva Matematica de Beneficios Concedidos (RMBC) -RS 39.627.849,35

(-) Reserva Matematica de Beneficios a Conceder (RMBaC) -RS 973.125.842,22
Reservas Matematicas (RMBaC + RMBC) -R$ 1.012.753.691,57

(+) Ativo do Plano RS 1.676.664.015,97

Superavit Técnico Atuarial RS 663.910.324,40

11



CAPITULO 2: Cenario Macroeconémico

2.1. Cenario Global

No ano de 2020 vivemos uma crise ndo comparavel a nenhuma outra e a
recuperacgao é incerta. A acéo sanitaria para evitar a propagacao do virus, COVID-19,
o0 isolamento social®, a quarentenal® e o lockdown?!?, tiveram efeito negativo sobre

praticamente todos os setores da economia global.

A estimativa de impacto causado pela pandemia na economia global é de -
4,9% para 2020, em contrapartida de +5,4% para o ano de 2021, projecdes do Fundo
Monetario Internacional. O impacto adverso sobre as familias de baixa renda é
particularmente agudo, colocando em risco o progresso feito na reducéo da pobreza
extrema no mundo desde a década de 1990.

Ha motivos para acreditarmos que a recuperacao sera lenta:

e A pandemia piorou em muitos paises, estabilizando em outros. A
pandemia se intensificou rapidamente em uma série de mercados
emergentes e economias em desenvolvimento, necessitando de
restricbes severas e resultando em interrupcbes de atividade ainda
maiores do que o previsto. Em outros, as infec¢des registradas e a

mortalidade tém sido mais modestas em uma base per capita, embora

9 E uma recomendacdo médica para pessoas que podem ter tido contato com algum paciente infectado ou estdo
aguardando o resultado de testes (sobre a contaminagdo pelo novo Coronavirus) ou tenham o diagnéstico
confirmado. Nestes casos, é recomendado que se isolem das demais e evitem a propagacdo da doenca. O
isolamento pode ser tanto domiciliar quanto hospitalar, dependendo da gravidade de cada caso.

10 pessoas que tiveram contato com pacientes contaminados pelo virus ou estiveram em regides com surtos da
doencga, devem se manter em quarentena. A duragao da quarentena é determinada de acordo com o periodo de
incubacdo (tempo em que a doenca se manifesta), e pode variar de 1 a 14 dias. O objetivo é observar ao longo
dos dias, se a pessoa apresenta algum sintoma e assim controlar a propagac¢do do novo Coronavirus.

11 £ uma medida imposta pelo Estado. Caso o isolamento social e a quarentena n3o sejam suficientes ou
respeitados, o Estado intervém para limitar a circulagdo da populacdo, o que inclui o fechamento de vias
(proibindo deslocamentos ndo essenciais) e locais publicos e privados.

12
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os testes limitados impliguem numa incerteza consideravel sobre o
caminho da pandemia. Em muitas economias avancadas, o ritmo de
novas infeccdes e as taxas de ocupacdo da terapia intensiva hospitalar
diminuiram, no periodo entre junho e setembro, gracas a semanas de
bloqueio e distanciamento voluntario. Contudo o relaxamento destas
medidas nestas economias causou a retomada do avanco de casos em

outubro.

Grafico 1: Novos Casos Diarios Confirmados (7D — MM)
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O consumo e a producdo de servicos cairam acentuadamente. Na
maioria das recessfes, 0s consumidores recorrem as suas economias
ou contam com redes de seguranca social e apoio familiar para suavizar
0s gastos, e 0 consumo é afetado relativamente menos do que o
investimento. Mas, desta vez, o consumo e a producdo de servigos
também cairam acentuadamente. O padrdo reflete uma combinacéo
Unica de fatores: distanciamento social voluntéario; bloqueios necessarios
para retardar a transmisséo e permitir que os sistemas de saude lidem

com o numero crescente de casos; perdas de renda acentuadas; e

13



confianga do consumidor mais fraca. As empresas também reduziram
os investimentos quando enfrentaram quedas abruptas na demanda,
interrupgdes no fornecimento e perspectivas de lucros futuros incertos.
Assim, ha um choque de demanda agregada de base ampla, agravando

interrupcdes de oferta de curto prazo devido aos lockdowns.

Grafico 2:; indice de Atividade Diaria
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O nivel de atividade diaria'? global melhorou na comparacdo entre
novembro e abril, contudo ndo se chegou a niveis pré-pandemia.
Excluindo a China, a atividade dos mercados emergentes ficou cerca de
16% abaixo do nivel pré-virus na terceira semana de novembro -

aumentando o fosso com as economias avancadas.

120 indice de atividade é estimado usando um modelo de fator dindmico. Esta metodologia extrai um fator
comum latente ndo observéavel dos dados de alta frequéncia subjacentes no espirito de Stock e Watson. O
modelo é estimado com valores didrios de 12 de janeiro de 2020 a 18 de novembro de 2020.
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Grafico 3: indice de Atividade Diaria — Mercados Emergentes
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e Globalmente, os bloqueios foram mais intensos e generalizados de
meados de margo a meados de maio. A medida que as economias foram
reabertas gradualmente, a mobilidade aumentou em algumas éreas,
mas em geral permanece baixa em comparacdo com 0S niveis
anteriores ao virus, sugerindo que as pessoas estdo voluntariamente
reduzindo a exposicdo umas as outras. Os dados de mobilidade do
rastreamento de telefones celulares, por exemplo, indicam que a
atividade no varejo, recreacao, estacdes de transito e locais de trabalho
continua deprimida na maioria dos paises, embora pareca estar voltando

ao nivel basico em certas areas.
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Quadro 7: Painel de congestionamento de trafego de pico 3

Quneter Roads Busrer Roads

ol bl T.Aug

i Ap 20 C Ny
u.s. -61 -a2 - -36
China -5 2 1 o -6 4 2 o
Japan 41 -42 -36 -35 -33 -25 -26 -24 ~-27 -30 =9 -16 -21 -23 =5 -26 -17 -18 ~-1§ -20 ~13
Germany 20 ~10 -6 -3 10 -4 | ] 3 =16 -7 -2 s 10 . 11 16 3 -5 10 -4 .
-87 -80 77 -62 *68 64 -57 -51 -43 -43 -24 <33 -41 <+40 70 -40 -42 53 -42 -4&2
“53 50 -46 -41 -40 38 -37 +29 -27 23 27 -23 =B ~11 =13 -18 24 26 1§ 33 =31
“68 65 -1 -50 -28 -31 17 10 -26 ~-35 54 ~62 4 2 18 311 -15 -42 -37 -30
“70 -6 <64 -61 <-56 <59 -53 -51 -52 -49 58 <76 <71 -43 -27 -20 -27 -40 -52 -53 53
“7L 63 72 <66 <61 60 <58 53 52 -48 -44 -44 -48 <47 50 -47 -34 -42 -21 37 -1
“62 -1 -58 -S54 -51 -40 -47 -48 -49 -41 -41 -40 -42 -38 -44 -37 <51 -37 -35 -37
=204 =99 <81 71 -43 -13 -2¢ 27 -18 31 -42 -27 -13 =4 =2 -13 8 -12 -39 -29
“56 -S54 -S54 -57 +56 -53 51 -43 -50 -84 - -56 -41 35 -3 -30 -35 -35 -30
46 -~44 - - -
-84 -84
Indonesia ~79 <78 -&7
Saudi Arabia =31 37 -&3
Turkey “48 <64 -
Argentina 22 27 =853 ~49 52
-64
-47

o Grave impacto no mercado de trabalho. O declinio
acentuado da atividade veio com um golpe muito relevante no mercado
de trabalho global, ainda que alguns paises (especialmente na Europa)
atenuaram as consequéncias com esquemas de trabalho de curto prazo.
O impacto no mercado de trabalho foi particularmente grave para os
trabalhadores pouco qualificados, que ndo tém a opc¢ao de trabalhar no
formato de teletrabalho. As perdas de renda também parecem ter sido
desiguais entre 0os sexos, com as mulheres entre os grupos de renda
mais baixa sofrendo a maior parte do impacto em alguns paises. Dos
cerca de 2 bilhdes de trabalhadores informalmente empregados em todo
o mundo, a Organizacédo Internacional do Trabalho estima que cerca de

80% foram afetados significativamente.

13 Dados da TomTom — empresa de tecnologia de localiza¢do.
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Tabela 1: Taxa de Desemprego

PIBrank |Pais jan/20] fev/20] mar/20] abr/20] mai/20] jun/20] jul/20] ago/20] set/20] out/20 2019 2018 2017 2016
1{EuA 3,6 3,5 4,4 14,7 13,3 11,1 10,2 8,4 7,9 6,9 35 3,9 4,1 5
2|china 3,66 3,84 3,62 3,8 3,9 4,02
3[1apao 2,4 2,4 2,5 2,6 2,9 2,8 2,9 3 3 2,2 2,4 2,7 3
4|Alemanha 5 5 5 5.8 6,3 6,4 6,4 6,3 6,3 6,2 5 5 5,5 5,9
5india 7,22 7,76 875 2352 21,73 1018 7,4 8,35 6,67 6,98 7,6 7,02 4,47 6,4
6|Reino Unido 3,9 4 4 4 4,1 4,1 4,3 45 4,8 3,8 4 4,4 4,7
7|Franca 7,9 7,1 9 81 8,7 9 10
g|italia 9,5 9,3 8,5 7,3 8,7 9,4 9,8 9,7 9,6 956 10,32 109] 11,73
9|Brasil 11,2 11,6 12,2 12,6 12,9 13,3 13,8 14,4 11 11,6 11,8 12

10|canads 5,5 5,6 7,8 13 13,7 12,3 10,9 10,2 9 8,9 5,6 5,7 5,8 6,9

e Contracdo no comércio global. A natureza sincronizada da retracdo
econdmica ampliou os distdrbios domésticos em todo o mundo. O
comércio contraiu cerca de -3,5 por cento (ano a ano) no primeiro
trimestre de 2020, refletindo a fraca demanda, o colapso do turismo entre
paises e os deslocamentos da oferta relacionados a fechamentos

(exacerbados em alguns casos por restricbes comerciais).

Grafico 4: Fluxo do Comércio Internacional (2020 -1T)
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Gréfico 5: Fluxo do Comércio Internacional (2019-1T)
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Negociacao tota...
1,084,339.00
991,183.00
688,543.00
360,870.00
321,277.00
315,476.00
292,940.00
270,924.00
253,219.00
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202,215.40
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Inflacdo mais baixa. A inflacdo média nas economias avancadas caiu
cerca de 1,3 ponto percentual desde o final de 2019, para 0,4 por cento
(ano a ano) em abril de 2020, enquanto nas economias de mercado
emergentes caiu 1,2 ponto percentual, para 4,2 por cento. A presséo de
gueda nos precos decorrente do declinio da demanda agregada, junto
com os efeitos da queda nos precos dos combustiveis, parece ter mais
do que compensado qualquer pressdo de aumento de custos das

interrupcgdes no fornecimento até agora.
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Grafico 6: Inflacdo Mundial ponderada pelo PIB (AxA)14
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2.1.1. As contra medidas a crise:

A resposta da politica econémica superou as expectativas, embora com uma
clara divergéncia entre os que tém espaco fiscal e os que nao tém.

A maioria das economias avancadas esta fazendo o que é necessario. Nos
EUA, o Federal Reserve reduziu as taxas a zero e desencadeou uma enxurrada de
politicas ndo convencionais. Um Congresso dividido encontrou terreno comum
suficiente para fornecer estimulos no valor de cerca de 15% do PIB. No Japdo e em
grande parte da Europa, o padrdao € o mesmo. A China, que na crise de 2008
impressionou 0s mercados e estabilizou o crescimento com uma enorme oferta de
crédito, desta vez adotou uma abordagem diferente. O estimulo é menor, com menos
repercussoes positivas para o resto do mundo. A politica fiscal esta fazendo o trabalho

pesado. Em muitos outros mercados emergentes, os formuladores de politicas nao

14 98% da economia global esta coberta pelo célculo.
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guerem ou ndo podem fornecer o suporte necessario. Os altos custos de empréstimos

e a dependéncia de financiamento externo restringem os estimulos.

Tabela 2: Politicas anti-crise

Politica
Monetaria Fiscal
Corte da taxa basica para 0 - 0,25%.
EUA 15% do PIB

Comprailimitada de Ativos
Taxa basica de cutro prazo negativa em -0,1%.

Alvo de 0% para titulo de governo de 10 anos.

Japao , 42% do PIB
Compra de ativos ETFs e Real Estate Investment
Trust dobrou.
Alemanha |Taxade depdsito do BCE em -0,5%. 6,6% do PIB
Franga Compra de Ativos financeiros. 2,6% do PIB
Italia 1,3 Trilhdes de euros para compra de titulos de 4,2% do PIB

Corte da taxa basica para 0,1%
Reino Unido|Compra de 300 bilhdes de pounds em titulos de | 5,1% do PIB
divida.

Corte de taxa basica para 0,25%.
Canada Compra de 5bilhdes de dolares canadenses em 14% do PIB
titulos do governo.

Para investir na saude de longo prazo da economia, ndo s6 o0s setores mais
afetados precisardo de apoio cuidadoso, mas as pessoas afetadas de maneira mais

forte também.

Em um mundo ideal, os governos seguiriam uma estratégia dupla, oferecendo
suporte direcionado para 5% a 10% da economia para 0s mais atingidos pelo

distanciamento social e redes de seguranca mais tradicionais para todo mundo. Mas
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tracar a linha entre os dois sera complicado.

E a andlise de escala do choque de realocacao, além do que sabemos sobre
0s custos de longo prazo para os trabalhadores mais jovens de estarem
desempregados no inicio de suas carreiras, destaca a importancia da imaginacao dos
programas de treinamento e reciclagem para jovens afetados pela crise. Em ultima

andlise, isso pode ser tdo importante quanto sustentar empresas em dificuldades.

Por fim, e inevitavelmente, o foco mudara para o legado de longo prazo da
crise para os balancos dos governos, a credibilidade de longo prazo dos bancos

centrais e 0 escopo e resiliéncia das cadeias de abastecimento globais.

Gréafico 7: PIB Trimestral®®
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2.1. Cenario Interno

15 Q = Trimestre. Estimativa a partir do 2° trimestre de 2020.
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A pandemia atingiu o Brasil em seus pontos mais fracos, transformando o
possivel pequeno crescimento em recessado, acentuando a desigualdade de renda e
pressionando ainda mais as contas fiscais. Alguns governadores impuseram
blogueios parciais a partir do final de margo. Essas medidas estdo sendo
gradualmente suspensas, passando por ajustes uma vez que a contagem de novas

infeccbes permanece elevada.

A equipe econémica do Governo Federal implementou uma série de medidas
para mitigar os danos, incluindo cortes profundos nas taxas e apoio a renda, mas a
crise de saude em curso esta adicionando pressao as contas fiscais. A profunda
recessao esta alimentando apelos por gastos publicos mais elevados, além das
medidas de alivio a pandemia - o que poderia colocar em risco a solvéncia fiscal de

médio prazo.

A atividade econbmica cresceu 5,38% MxM em junho (IBC-BR), impulsionada
pela reabertura parcial das principais cidades do Brasil, mas ainda deixando a
atividade cerca de 9,5% abaixo dos niveis anteriores ao surto. Em agosto este
aguecimento perdeu f6lego, 1,29% MxM. As vendas no varejo tiveram uma
recuperacdo em forma de V, impulsionadas pelo programa temporario de
transferéncia de renda. A producdo industrial permanece 13,5% abaixo dos niveis
anteriores a pandemia, mas com desempenhos setoriais amplamente dispares.
Apesar da recuperacao de junho, os servi¢os ainda estdo 14,6% abaixo do nivel de

fevereiro.

Entre maio e setembro, a confianca aumentou ainda mais, a producédo de
automaoveis avancou e as transacfes com cartdes bancéarios apontaram para um novo
aumento nas vendas no varejo. O consenso entre 0s analistas prevé recessao forte

em 2020 e recuperacao parcial em 2021.
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Gréfico 8: indice mensal de atividade econémica (IBC-BR)
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Gréfico 10: indice Cielo do Varejo Ampliado (AxA)®

Gréfico 11: indice de Confianca do Consumidor (FGV)
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16 O ndice Cielo do Varejo Ampliado (ICVA) acompanha mensalmente a evolugdo do varejo brasileiro, de
acordo com as vendas realizadas em 18 setores mapeados pela Cielo, desde pequenos lojistas a grandes
varejistas. Eles respondem por 1,5 milhdo de varejistas credenciados a companhia. O peso de cada setor no
resultado geral do indicador é definido pelo seu desempenho no més.
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Grafico 12: Anfavea Producéo Veicular
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Os dados de alta frequéncia sugerem que a economia brasileira continua
saindo de uma queda causada pelo coronavirus - mas a atividade permanece abaixo
dos niveis anteriores a Covid. Até 20 de setembro, havia mais de 4,5 milhdes de casos
confirmados e quase 137.000 mortes confirmadas. O Brasil ultrapassou recentemente
o Chile em mortes confirmadas por milhdo e esta se aproximando da Espanha. O
crescimento dos casos pode provocar novos distirbios na rota de retomada da

economia.

Entre setembro e novembro, o painel sugere que a economia brasileira se
recuperou amplamente da queda da pandemia - mas que uma nova onda de infecgbes
pode ameacar novamente a atividade. O numero de casos confirmados e mortes
aumentou pela segunda semana consecutiva. Até 22 de novembro, havia mais de 6

milhdes de infec¢des confirmadas e 170.000 mortes confirmadas.
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Quadro 8: HIGH-FREQUENCY DASHBOARD?/

19-Jun 26-Jun 3-Jul 10-Jul 17-Jul 24-Jul 31-Jul 7-Aug 14-Aug 21-Aug 28-Aug 4-Sep 11-Sep 18-Sep
Confirmed New Covid-19 Cases’ 204,103 242,061 264,107 261,746 245,501 241,147 375,010 299,957 264,001 305,887 272,473 286,998 146,645 256,737
Confirmed New Covid-19 Deaths" 7,126 7,007 5923 8514 7,453 7,387 7,237 7,097 5018 7,868 6,146 5998 4,020 6,271

Lockdown Index? 7 7 M 8 M M 1B WM WM MW ® MW B M

Search for Unemployment Insurance’ [P a2 a8 42 50 50 a2 a2 39 39 3 41 37 an
Electricity Demand" 40 -6 1 0 0 0 -1 1 3 0 3 0 1

Real  Public Transport UsageS -8 <58 56 54 -2  -B1  -49  -47  -49  -49  -45 -43 -4
Economy Congestion Level® 21 21 2 2 23 24 2% 25 27 27 28 28 28
Exports’ -11 2 -8 1 16 18 53 57 30 15 -9 1 2

Imports’ 28 -20 |28 %6 -8 .20 -1 -1 -8 -3 22 =26 -3

8
. . Ibo'.'e:pa - -20 -17 -14 -12 -12 -12 -12 -13 -13 -12 -13 -16 -16
Financial

USD/BRL®
Markets / 35 31 31 3 29 29 4 34 38 33 31 31 33

S-year interest rate® =31 -62 63 -0 =75 92 -9 -28 =20 -23 -3¢ -5 3

4-Sep 11-Sep ep 25-Sep 2-Oct 9-Oct 16-0Oct 23-Oct 30-0ct 6-Nov 13-Nov 20-Nov
Confirmed New Covid-19 Cases' 286,998 146,645 256,737 194,430 157,479 208,796 144,412 153,356 163,002 114,523 179,471 209,512
Confirmed New Covid-19 Deaths’ 5998 4,020 6,271 4,744 4,143 4959 3,575 3,257 3,006 2538 2722 3,876
Lockdown Index’ 70 70 70 67 67 63 63 58 58 58 58

Search for Unemployment Insurance’ R 36 39 36 34 37 41 45 50 41 30 27
Electricity Demand' 0 0 3 9 n 3 1 | 8 3 8

Real  Public Transport Usage® 45 43 -41 .40 -3 32 32 30 <30 31 26 .26
Economy (ongestion Level® 2 2 28 22 29 3 12 32 M 3/ 12 N
Exports 9 5 -5 -4 9 8 13 1 2 2 2a n

Imports’ 2 30 31 29 %5 9 a8 7 1 9 12 16

A3 <16 -6 17 19 -6 <16 13 <19  -13 -0 -9
31 031 3 33} 4 3% 9 38 4 2 33 0B

I
Financial

US
Markets .

5-year interest rate” -34 -5 i3 20 68 56 59 55 68 43 63 94

No tocante ao mercado de trabalho, considerando-se séries mensalizadas
com ajuste sazonal da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua), observa-se que a deterioracdo dos indicadores deste mercado teve inicio

em marco e se aprofundou nos periodos seguintes.

17

Notes: 1. Weekly confirmed Covid-19 cases and deaths based on data from Bloomberg News. 2. Oxford COVID-19 Government Response Tracker based on a zero to 100 scale.
3. Search interest of "seguro desemprego” in Brazil according to Google Trends, on a zero to 100 scale (100 is peak interest over the previous 12 months). 4. Electricity load
according to ONS, nationwide data, 7-day average, % YoY. 5. Public Transport Use (% since end-Jan) from Moovit (weighted average of 10 large cities). 6. Congestion level in

Sdo Paulo, weekly average of rush hours (8am, noon, 6pm), excluding Sundays and holidays. 7. Overall exports and imports, 4-week averages, $ YoY. 8. Changes from the
average at the first two weeks of January (Ibovespa and USD/BRL, percent change; interest rate, change in basis points).
Google trends through September 13, lockdown Index through September 14, and electricity demand through September 10.
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Grafico 13: Mercado de Trabalho
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relagdo a forga total de méo de obra

Em relagdo aos pregos relativos verificamos movimentos de efeitos
heterogéneos da pandemia sobre oferta e demanda pelos diversos bens e servicos.
No caso dos precos ao produtor, cujo indice é principalmente de matérias-primas, o
efeito liquido foi inflacionério, e p6de-se ver influéncia da depreciacéo do real. No caso
dos precos ao consumidor, as pressfes deflacionarias prevaleceram no primeiro
semestre. Neste 0 resultado combinou a menor demanda por servicos e bens
industriais, a postergacdo de reajustes em alguns precos monitorados e a reducao

significativa nos precos dos combustiveis, com o aumento dos precos dos alimentos.

J& nos cinco primeiros meses do segundo semestre, a inflagdo tracionou. A
inflacdo é agora mais alta e mais disseminada do que no inicio da pandemia - mas
ainda ndo € uma fonte de preocupacao. Setores que estdo observando uma demanda
mais forte - como alimentos e eletrodomésticos - tém conseguido repassar parte do
aumento dos precos no atacado. Se esse processo vai se intensificar ou néo vai

depender do que acontecer com a moeda e, por extensdo, do que acontece no
panorama fiscal.
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Grafico 13: Inflagao
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Os precos ao consumidor amplo subiram 0,86% MxM em outubro, com
pressdo dos precos da gasolina (transporte), eletricidade (habitacdo), carne e
produtos de laticinios (alimentos). A inflacdo anual subiu para 3,92% AXxA, se

mantendo abaixo, mas proximo, da meta de 4% a.a.

As metas de inflagdo (IPCA) definidas pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN) para os anos de 2021, 2022 e 2023 sdo 3,75%, 3,5% e 3,25%,
respectivamente. No relatério Focus, do Banco Central, de 11/09/2020, o mercado
demonstrava divergéncia quanto a meta para o ano de 2021, sendo sua expectativa
de 3,00% para este ano.

Contudo a estrutura a termo da taxa de juros demonstra que o mercado
espera uma pressao inflacionaria superior as metas estipuladas pelo CMN e até
mesmo divergente do relatério Focus.
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Tabela 3: Breakeven (IPCA)

Anos Nominal x Indexado a Inflagéo Titulos

5,82 BNTN-F 01/21 - BNTNB 05/21
2 5,08 BNTN-F 01/23 - BNTNB 08/22
3 4,02 BNTN-F 01/23 - BNTNB 05/23
4 4,58 BNTN-F 01/25 - BNTNB 08/24
5 4,19 BNTN-F 01/25 - BNTNB 05/25
6 4,48 BNTN-F 01/27 - BNTNB 08/26
10 4,46 BNTN-F 01/31 - BNTNB 08/30
20 3,82 BNTN-F 01/31 - BNTNB 08/40
30 3,63 BNTN-F 01/31 - BNTNB 08/50

Grafico 14: Curva Pré x DI vs Curva NTNBs
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Desde a pandemia, o Banco Central reduziu 225 pontos-base a taxa basica
de juros, levando-a para 2,0%, nivel que vé préximo ao limite inferior efetivo das taxas
no Brasil. O Bacen também anunciou 16,7% do PIB em medidas de liquidez - suporte
cinco vezes maior do que o oferecido na crise de 2008 - e regulamentacdes alteradas

para permitir aos bancos renegociar crédito com clientes. Isso se soma as medidas
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fiscais implementadas em meio a crise.

Na ata de sua reunido de 5 de agosto, o Bacen sugeriu que um corte adicional
na taxa € possivel, mas ndo iminente; e também néo pretende aumentar a taxa basica

de juros - a menos que as perspectivas fiscais se deteriorem ainda mais.

HIGH-FREQUENCY DASHBOARD
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Portanto o cenario econémico base para este Plano Anual de Investimentos é
de retomada lenta e gradual da economia, com expectativa de avango de 3,1% do PIB
em 2021, assim como avanco da pressao inflacionaria em direcdo a meta, e a adocao
de uma politica de manutencdo da taxa basica em 2%, com estabilidade da

deterioracéo da situagéo fiscal.
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CAPITULO 3: Politica de Investimentos para 2021

3.1. Modelo de Gestao

O modelo de gestdo a ser utilizado no Fundo Previdenciario e no Fundo
Financeiro sera o de gestdo propria. As instituicbes que receberdo alocacdo sao
selecionadas por meio de credenciamento, cuja normatizacdo é dada por Portaria

disponivel no site da Autarquia.

Atualmente, a Autarquia possui, no Fundo Previdenciario, cerca de R$ 2 bilhdes
em carteira e se classifica como investidor qualificado por atender as seguintes

exigéncias:
I. Estar com o Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) em
vigéncia;
II.  Ter no minimo R$ 40 milhdes em recursos aplicados;

lll.  Comprovacéo do efetivo funcionamento do Comité de Investimentos;
IV. Ter aderido ao Programa de Certificagéo Institucional e
modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia

Social (Pré-Gestao).

3.2. Estratégia de Alocacao de Recursos

O Fundo financeiro é constituido sob o regime financeiro de reparticdo simples
e, portanto, segue o principio da solidariedade intergera¢gfes. Este Fundo apresenta
insuficiéncia financeira e a movimentacdo de seus recursos se caracteriza pelo
consumo dos ingressos de recursos no curtissimo prazo. Sendo assim, 0s eventuais
saldos financeiros serédo alocados em produtos que tenham como benchmark a taxa

de juros interbancéria de um dia, evitando flutuacdes negativas no saldo deste fundo.
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O Fundo Previdenciario, criado pela Lei Estadual n® 6.338, de 06 de novembro
de 2012, por sua vez, segue o0 regime financeiro de capitalizacdo. Este regime
preconiza a constituicdo de um fundo composto pelas contribui¢cées patronais e dos
servidores, que deve ser gerido de maneira que seu patrimonio possa garantir 0s

beneficios previdenciarios de seus participantes.

Estas caracteristicas subsidiam uma estratégia de alocacao totalmente diversa
do Fundo Financeiro. O direcionamento na gestdo do fundo € de busca de retorno
compativel com a taxa da meta atuarial'®. Diante disto, a gestdo dos recursos do
Fundo Previdenciario possui estratégia de alocacdo de longo prazo, respeitando-se

as normas vigentes relacionadas ao enquadramento das aplicacoes.

As alocagdes devem levar em conta a expectativa dos futuros desembolsos a
serem realizados pelo Fundo Previdenciario. Portanto, a duration'® e a maturidade dos
ativos devem ser equalizados aos do passivo do Fundo, assim como 0os montantes de

desembolso e de ingresso.

A maior eficiéncia nas alocac¢des excessivamente longas ocorrerd conforme se
registre um numero de servidores que nos permita realizar uma analise atuarial com
grau de precisdo adequada, definindo ndo sé o ritmo de receitas de acumulacéo de
reservas, mas também a projecdo de saida de caixa decorrente do pagamento de
aposentadorias e pensdes. Neste sentindo, para auxiliar a gestdo dos ativos

anualmente recorre-se a contratacdo de servico de consultoria responsavel pela

18 Conforme art.26 da PORTARIA N2 464, DE 19 DE NOVEMBRO DE 2018, a taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuragao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS devera
ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes: | - do valor esperado da rentabilidade futura
dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.

19E uma medida da sensibilidade do prego de um titulo ou outro instrumento de divida a uma mudanga nas taxas
de juros. A duragdo de um titulo é facilmente confundida com seu prazo ou prazo até o vencimento, porque
ambos sdo medidos em anos. No entanto, o prazo de um titulo é uma medida linear dos anos até o vencimento
do principal; isso ndo muda com o ambiente da taxa de juros. A duracgdo, por outro lado, é ndo linear e acelera a
medida que o tempo até a maturidade diminui.
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elaboracao de estudo de ALM — Asset Liability Management20,

Todos os esforcos devem ser concentrados em aquisicdo de ativos com

liquidez e precificagdo transparente.

A estratégia alocativa se dara conforme a perspectiva de retorno e o0s riscos
dos segmentos de mercado permitidos pela Resolucdo CMN 3.922/2010 e seus

limites de alocacéo.

3.2.1. Parametros de Rentabilidade Perseguidos

3.2.1.1. Parametros de Rentabilidade Perseguidos — Fundo Financeiro

Para o Fundo Financeiro, segundo o artigo 21, inciso | da Portaria n® 403 de 10
de dezembro de 2008 do Ministério da Previdéncia Social, o resultado atuarial e as
projecdes atuariais de receitas e despesas, ap0s a segregacdo de massa, devem ser
avaliados a luz da taxa de juros referencial de 0% (zero por cento). Isso se justifica
basicamente pela impossibilidade de constituicdo de fundo capitalizavel, ja que as
contribuicdes pagas pelos segurados em cada periodo formam um fundo que se

destina ao custeio dos beneficios a serem pagos neste mesmo periodo.

3.2.1.2. Parametros de Rentabilidade Perseguidos — Fundo Previdenciario

A rentabilidade a ser perseguida em 2021 sera a mesma de 2020, 4,7% a.a
+ INPC. Assim se avaliou mais adequado, ja que o yield médio mensal de um titulo
publico de maturidade de 30 anos — NTNB 6 15/08/50, nos ultimos 3 anos (31/01/2018
— 04/12/2020), é 4,52% (real). O corte de 3 anos foi utilizado pois reflete melhor o

cenario de taxas de juros baixas no qual o pais esta inserido atualmente.

20 Gest3o de riscos de descasamentos entre ativos e passivos
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Os parametros que levaram a definicdo daquela taxa como meta para o Fundo
Previdenciario foram extensamente detalhados no PAI 2020, disponivel para consulta
a qualquer tempo, onde se levou em consideracao os critérios de tlneis de taxas e
todos os demais requisitos necessarios para uma avaliagdo extremamente técnica e

de acordo com a situacéo econémica do Pais nos tempos mais recentes.

Uma outra alternativa seria a aplicacdo nas avaliacdes atuariais dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS), relativas ao exercicio de 2021, a taxa
parametro de que trata o art. 3° da Instrugdo Normativa SPREV n° 02, de 21 de
dezembro de 2018, a qual se d& através Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média.
Segundo o ANEXO | da portaria N° 12.223, DE 14 DE MAIO DE 2020 da Secretaria
Especial de Previdéncia e Trabalho, para a maturidade do passivo do Fundo
Previdenciario, 28,79 anos, a taxa real parametro é 5,46% ao ano. Entretanto, como
ja exposto, tendo em vista o cenario econdmico e fiscal descortinado para o Pais no
ano vindouro, a primeira alternativa nos pareceu mais adequada e se coaduna com
todo o contexto descrito nos topicos acima.
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3.2.1.3. Aderéncia das Metas a Rentabilidade

As metas definidas nos Planos Anuais de Investimentos dos anos anteriores,
assim como a rentabilidade da carteira de investimento do Fundo Previdenciario do

Rioprevidéncia nos ultimos 5 anos, sao apresentadas abaixo (taxas hominais).

Periodo Carteira Meta (Bench) % Meta
2015 10,88% 16,79% 65%
2016 18,49% 11,90% 155%
2017 13,98% 7,11% 197%
2018 9,50% 8,56% 111%
2019 13,19% 9,73% 136%
2020 (jan-ago) 5,23% 4,29% 122%
Aderéncia (Tracking Error) 5,28% 21

3.2.1.4. Carteira do Fundo Previdenciario

A carteira do Fundo Previdenciario, de acordo com a tabela abaixo, demonstra

0s percentuais de alocacédo, assim como os limites legais observados por segmento
na data de 31/08/2020:

. . ire Limite
Tipos de Ativos Dispositivo 3922/2010 (Pré-Gestdo Niv. Il
Fundos 100% Titulos Publicos Art7-1-b 983.788.196,61 51,15% 100%
Fundos Renda Fixa em geral Art7-1V-a 343.483.797,59 17,86% 50%
Fundos de Agdes em geral Art8-11-a 379.911.637,37 19,75% 30%
FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art9-A-Il 216.319.404,39 11,25% 10%
1.923.503.035,96

Observagao: O percentual acima do limite no item FIC — Aberto — Investimento no Exterior (11,25% contra 10,0% do limite) se
deveu a um chamado desengquadramento passivo momentaneo, motivado pela valorizagcao dos ativos naquele momento, cujo

prazo para ajuste nesse caso € de até 180 dias.

21 O erro de rastreamento (Tracking Error) é a divergéncia entre o comportamento do preco de uma posi¢do ou
carteira e o comportamento do preco de um benchmark. Quanto menor o seu valor maior é o nivel de aderéncia
entre os ativos comparados.
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3.2.2. Rendimento Indicativo por segmento

3.2.2.1. Renda Fixa

A alta rentabilidade dos papéis de renda fixa em carteira nos ultimos anos,
principalmente dos titulos publicos, em virtude da queda da taxa basica de juros
parece ter terminado, ja que ndo ha mais expectativa de queda nos proximos anos,
mas sim elevacao, afetando negativamente os precos dos papéis ja emitidos. Isso
abre um espaco maior para o crédito privado, que pode oferecer uma remuneracao

maior.

e Titulos Publicos Pré-Fixados — o retorno esperado para uma
maturidade mais proxima ao do passivo do RPPS é de 7,76% a.a.

(nominal).

Curva dos Titulos Pré

7.50 7,76

7,25

3m aM 1Y 2% ay 4y aY BY 10Y
BNTNF 1001/01/21 |BLTH 0 04/01/21 BLTN @ 10/01/21 BLTN O 10/01/22 BLTN O O1/01/24

BNTNF 10 31/01/25 |BNTNF1001,01/27 |BNTNF1301,/01/258 BNTNF1001/01/31

e Titulos Publicos vinculados a inflagdo — o retorno esperado para uma

maturidade mais proxima ao do passivo do RPPS é de 4,23% a.a (real).
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Crédito Privado — através da estimacao da curva de titulos de divida
emitidos entre 01/01/2020 até 10/10/2020, com cupom composto por
um spread + IPCA com um volume de emissdo maior que R$ 40
milhdes, o rendimento conseguido para uma duration de 10 anos seria
de 4,95% a.a. (real).
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3.2.2.2. Renda Variavel

e Multimercados — Atualmente o mercado de produtos classificados como
multimercados, disponiveis ao segmento de RPPS, possuem CDI como
benchmark, portanto o retorno esperado para o ano de 2021 é de 3,56%

a.a.
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e Fundo de Investimentos em Participagcdes?? —

A rentabilidades dos FIPs € muito diversa, em virtude justamente do seu
objetivo que € reunir um montante de capital para investimento em,
majoritariamente, companhias fechadas ou sociedades limitadas visando
acompanhar e lucrar com o crescimento desses negoécios a longo prazo. Ainda
gue sejam listados em bolsa, seus retornos possuem comportamento anormal,
resultado do risco de liquidez. Essas caracteristicas dificultam uma avaliacao
de um retorno médio para esse mercado, portanto a avaliacdo da rentabilidade

deve ser feita de projeto a projeto quando as oportunidades para o

22 Foj utilizada uma carteira tedrica, igualmente distribuida, contendo os FIPs listados na Bovespa, classificados
no sistema financeiro Bloomberg como “Privaty Equity Fund”.
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investimento forem apresentadas ao RPPS, sendo que o minimo requerido &
a meta atuarial do fundo.

e Fundos Imobiliarios — IFIX23 - Retorno médio — 8,45% a.a. / 0,68% a.m.

Dividend Yield

6,95

6,09 6,47

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

e Bolsa de Valores — Ibovespa®* (método de modelagem ClearHorizon,
desenvolvido pela RiskMetrics)?® — 114.000 pontos/ 2021, tendo um retorno

de 14% a.a, considerado o cenario hipotético de fechar o ano de 2020 nos
100.000 pontos.?®

2 0 objetivo do IFIX é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes dos fundos imobilidrios negociados
nos mercados de bolsa e de balcdo organizado da B3.

24 A série histdrica analisada é o fechamento mensal do IBOV de janeiro/1995 até agosto/2020

%5 Esta metodologia analisa uma determinada série histdrica para entender o quio forte é a tendéncia de

reversdo a média e assim realizar projecGes futuras. A formulagdo matematica do modelo segue na equacado,
simplificada: pt=a+pt+ypt-1+ost.
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e Investimento no Exterior

e MSCI World Index?’ (em R$) - Retorno médio — 12,61% a.a. / 0,99%
a.m.

270 MSCI World Index é um indice global de agdes que representa o desempenho das a¢des de grande e média
capitalizagdo em todos os 23 paises desenvolvidos. Cobre aproximadamente 85% da capitalizagdo de mercado
ajustada pelo free float em cada pais. Ndo inclui mercados emergentes.

4
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3.2.3. Alocacgéao-Objetivo

Para o ano de 2021, levando-se em consideracao os cenarios apresentados
neste Plano Anual de Investimentos, reforcando-se o novo patamar de juros
estabelecido pelo Banco Central, a promessa de manutengéo da mesma por um prazo
médio de 2 a 3 anos, expectativa de inflacdo dentro dos limites estipulados pelo
Conselho Monetario Nacional, que nos leva a conclusdo de que ganhos com
fechamento da curva de juros ndo sao provaveis, que o uso de modelos baseados em
dados histdéricos tem pouca aderéncia em cenarios de grande incerteza, que ativos
historicamente  descorrelacionados estdo com comportamento  adverso,
continuaremos com a estratégia de curto prazo, explorando todos tipos de ativos
permitidos pela legislacdo, seguindo uma estratégia alocativa dinamica, aproveitando
movimentos rapidos em busca de retorno e controle de risco, na qual, também

tomaremos como apoio direcional o estudo de ALM de junho de 2020%%.

28 Segundo o estudo de otimizagdo o portifélio 6timo se distribuiria em 70% renda fixa, 21,7% renda variavel e
10% investimento no exterior.
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Enquadramento Segmento Limite Inferior | Alocagao Objetivo [ Limite Superior

7°1a Titulos Publicos 0,00% 1,00% 100,00%

7°1b Fundos 100%TP 0,00% 20,00% 100,00%

7°lc ETF100%TP 0,00% 0,00% 70,00%

701 Op. Compromissadas 0,00% 0,00% 5,00%

3'\? 7°1la Fundos Ref RF 0,00% 0,00% 70,00%

o 7°ll b ETF Indicadores 0,00% 0,00% 70,00%

% 7°1V a Fundos RFgeral 0,00% 28,00% 50,00%

;_,5_ 7°IVb ETFgeral 0,00% 1,00% 50,00%

‘é 7°Vb LIG 0,00% 0,00% 20,00%

& 7°Vla CDB 0,00% 0,00% 15,00%

7°VIb Poupanca 0,00% 0,00% 15,00%

7°Vlla FDC 0,00% 0,00% 10,00%

7°VIlb RF Crédito Privado 0,00% 0,00% 10,00%

7°Vllc FDI 0,00% 0,00% 10,00%

= 8°la Fundo de agGes (+50) 0,00% 0,00% 40,00%

% 8°1b ETFagdes (+50) 0.00% 0,00% 40,00%

;‘:j 8°Ila Fundo de a¢des geral 0,00% 20,00% 30,00%

§ 8°Ilb ETFacdes geral 0,00% 7,50% 30,00%

:g 8ol Multimercados 0,00% 5,00% 10,00%

> 8°IVa AP 0,00% 2,50% 10,00%

E 8°IVb Al 0,00% 2,50% 10,00%

8°IVc Acles - acesso 0,00% 2,50% 5,00%

g 9°la RF Divida Externa 0,00% 0,00% 10.00%

iﬁ lla Aberto - IE 0,00% 10,00% 10,00%
]

< 9°llla BDR - Nivel | 0.00% 0,00% 10,00%

3.2.3.1. HipoOtese de retorno esperado com base nos limites maximos em ativos

de renda variavel e investimento no exterior

Supondo uma alocacéo objetiva de parametros fixos, de 50% alocados em
renda fixa, titulos publicos indexados a inflacdo?°, de maturidade similar ao passivo;

40% em renda variavel, sintetizada pelo indice IBOVESPA e 10% em investimento no

29 Utilizando a pesquisa do Boletim FOCUS de 30/10/2020, serd utilizado uma inflagdo constante de 3,5% a.a.
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exterior, representado pelo MSCI World Index, a carteira poderia obter, em tese, um

retorno nominal de 10,83% a.a, com base nos retornos apresentados no item 3.2.2.

3.5. Analise prévia dos Riscos dos Investimentos

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n° 3.922/10 e alteracdes,
este topico estabelece quais seréo os critérios, parametros e limites de gestao de risco
dos investimentos. O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais
riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar,
avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos quais os recursos do plano estéo

expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

3.5.1 Risco de Mercado

E o risco associado & possibilidade de perda por oscilagdo nos precos de
ativos diante das condicbes de mercado. Esse tipo de risco esta relacionado as
operacoOes realizadas nos mercados de a¢des, cambio, taxa de juros, commodities,
entre outros, que podem ser feitas diretamente através da compra e venda de ativos.
O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do Value at
Risk® (VaR).

3.5.1.1. Tendéncia de Risco da Carteira do Fundo Previdenciario

30 Value at Risk (VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O VaR resume, em um nimero,
o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira de investimentos, de um montante financeiro. Esse
namero representa a pior perda esperada em um dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de
confianca.
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A carteira do Fundo Previdenciario, entre 2015 e 2020 (ver grafico abaixo),
apresentou uma volatilidade variavel, flutuando entre o minimo de 4,0% (em 2015) e
0 maximo de 7,5% (em 2020).

E em relacdo ao VaR, no ano de 2020, o inicio de mudanca de estratégia,
através da adocdao de diversificagdo dos ativos e segmentos da carteira, evidencia um

movimento de alta daquele indicador.

Rastrear Anotacado

Risco total 7.5531

Jul Fev
2015 2016
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User Name
Portfolio

Data

Moeda

Risk Model
Horizonte

Nivel de Confianga

RIOPREVIDENCIA_AUTO

BB JUR MOE EST FIC FIM

BB PREV 20 734 931 0001 20
BB PREVIRF M1 TP FIC FlI
BB PREV RF TP IPCAFI

BB PREVRF TP IPCAI FI

BB PREVRF TP IPCAVI FI

BB PREVRF TP X FI

BTG ABS INS FIC FIA

BTG TESOURO SELIC FI DI
FI CAIXABRASIL 2024 VTP
FI CAIXABRASIL 2024 VITP R
FI CAIXABRASIL 2030 1l TP
FI CAXABRASIL IRFM1 TP
FIC FI CAIBRAGES EST

FIC FICAIXABR RF ATIVALP
ITAU INS ALO DIN FIC FI

ITAU INS REF DI FI

ITAU INST GLB DIN FIC FI
SAFRAEXECUTIVE 2 FIRF
SANT GLOBAL EQUITIES FIM

SANTANDER FIIMAB 5 TOP RF

SANTANDER RF ATIVO FIC FI

VaR (MC) CvaR(MC)
14.101.871,85 19.392.692,33
830.782,55  1.118.337,70
62.698,63 87.880,78
2.728.393,48 3.597.436,31
195.419,55 270.553,39
192.805,88 265.651,80
28.056,42 38.861,87
86.286,12 118.217,05
130.444,90 182.516,08
0,00 0,00
995.102,45  1.385.690,13
200.435,47 277.447,09
671.199,28 936.848,20
126.233,30 179.159,44
5.003.594,25 6.717.406,79
1.477.648,29  1.997.566,40
1.882.845,18  2.498.767,57
0,00 0,00
4.950.273,93  6.620.487,69
424.039,39 586.404,18
20.993,51 28.538,18
154.281,32 215.461,12
1.811.568,48 2.444.914,16

CVaR (MC) - Perda esperada quando o nivel de confianca é ultapassado.
VaR marginal (MC) - VaR adicional tomando um real adicional de exposicéo.

3.5.2 Risco de Crédito

Abordagem Qualitativa

NICHOLAS RIBEIRO
RIOPREVIDENCIA_AUTO
10/30/2020
BRL
Modelo de risco Bloomberg (Regional)
1 dia
0.95

Detahles

VaR marginal (MC)

1,20
0,08
1,22
0,10
0,06
0,08
0,08
-0,12
0,00
0,13
0,11
0,15
0,01
1,35
1,73
1,33
0,00
1,52
0,66
0,01
0,08
1,21

A Instituicdo utilizara para essa avaliacdo de risco os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
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3.5.2 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagdes (Passivo);
B. Possibilidade de redugcéo da demanda de mercado (Ativo).
3.5.2.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacbes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazos ou fluxos incompativeis com as

necessidades do plano pode gerar um descasamento.
3.5.2.2 Possibilidade de reducao da demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes

da carteira.
3.5.2 Risco Sistémico

Em financas, risco sistémico refere-se ao risco de colapso de todo um sistema
financeiro ou mercado, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e 0s precos
dos ativos em geral, e afetando amplamente a economia - em contraste com o0 risco
associado a uma entidade individual, um grupo ou componente de um sistema.
Também € denominado de risco ndo diversificavel, jA que todos os setores estédo

expostos a este risco, em maior ou menor grau.

47



3.6. Acompanhamento do Desempenho dos Investimentos e o Retorno
Esperado

O acompanhamento sera feito através de método comparativo entre o retorno
realizado (tomando por base a Taxa Interna de Retorno da carteira) e a meta atuarial,
gue é nosso benchmark, definido neste Plano. Na avaliacdo do desempenho procurar-
se-a determinar se o gestor gerou valor comparativamente a meta atuarial e & forma

como o gestor alcancou determinada rentabilidade.

O Retorno Esperado dos investimentos se dara pela média de todos os valores
que esta variavel pode assumir, ponderados pelas suas probabilidades.

Também serd avaliada a aderéncia do portifélio a benchmarks de mercado,

através do tracking error.

Poderédo ser utilizados outros indicadores de desempenho que vierem a ser

necessarios para tomada de decisao.

3.7. Plano de Contingéncia

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na
resolucdo 3.922 de 25 de novembro de 2010 sera realizado diariamente e, em caso
de descumprimento, a Autarquia reenquadrara nos ditames preconizados pela

referida resolucado em até 90 dias corridos.
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CAPITULO 4: Gestio de Investimentos

4.1. A Gestéo de Investimentos no Rioprevidéncia

Ao longo de 2019 e 2020, os principais esforgos se concentraram nas seguintes

areas e acoes, que continuardo a ser aperfeicoadas em 2021

. Planejamento estratégico, incluindo elaboracéo de cenarios e definicao

de estratégias de investimentos;

. Acompanhamento do mercado financeiro e da gestao dos investimentos
com utilizacdo de plataformas eletrbnicas como o Bloomberg, Broadcast e

ComDinheiro;

. Mapeamento dos processos internos das operacgdes de investimento
mobiliario e imobiliario;

. Respeito as atividades de controles internos;

. Transparéncia;

. Seguranca nos procedimentos;

. Andlises de investimentos, com énfase no Fundo Previdenciario, tendo

em vista as suas caracteristicas, ja descritas nesse relatorio;

. Certificacdo da equipe e dos membros do Comité de Investimentos e

Conselho de Administracao.

O crescimento do patriménio do Fundo Previdenciario exige continuo estudo
sobre a dindmica de investimentos de médio e longo prazo e aprimoramento da
precificacao de ativos, que devem dar suporte as recomendacdes de investimento no

Fundo Previdenciario.

Na estrutura do Rioprevidéncia as decisdes relativas aos investimentos sao
colegiadas. As diretrizes de investimentos sao definidas pelo Conselho de
Administragdo, inclusive por intermédio deste PAI. As diretrizes mensais s&o

discutidas e decididas no Comité de Investimentos, de acordo com o Regimento
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Interno vigente. As decisdes do Comité de Investimentos sdo vinculantes para o
Diretor de Investimentos ou seu substituto, que as deve seguir, aplicando-as em

conformidade com a conjuntura econémica que se apresenta ao longo de cada més.

4.2. A Escolhade Parceiros

O Rioprevidéncia realiza prévio credenciamento, com acompanhamento e
avaliacao dos gestores e administradores dos fundos de investimentos e das demais
instituicdes escolhidas que estao aptas a receber as aplicacdes financeiras. Dentre 0s
parametros avaliados estdo o histérico e experiéncia de atuacdo, o volume de
recursos sob gestédo e administracao da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢ao
reputacional, o padréo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores

de desempenho.

Tal procedimento esta em linha com as melhores préaticas de mercado para a
selecéo de instituicdes financeiras na gestédo de recursos de terceiros, inclusive com

a selegdo periddica realizada pelo Tesouro Nacional para os “dealers™!.

81550 as instituigdes financeiras mais ativas no mercado de titulos plblicos credenciadas pela Secretaria do Tesouro Nacional e
Banco Central do Brasil. As instituicdes tém acesso as operagdes especiais do Tesouro Nacional (1 — vendas de titulos publicos
pelos precos médios apurados nas ofertas publicas e; 2 — compras de titulos publicos federais, a pregos competitivos, restritas
as instituicbes credenciadas). Atualmente, a participacdo nessas operagdes estad relacionada ao desempenho mensal da
instituicdo credenciada em uma série de metas estabelecidas pelo Tesouro Nacional.
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CONSIDERACOES FINAIS

Em 2018, o Rioprevidéncia foi o primeiro 6rgao previdenciario do Brasil a obter
o selo Pr6-Gestao Nivel Il. O certificado confirma o padréo de qualidade e as normas
técnicas da instituicdo, atesta a qualidade em gerenciamento de crise - mesmo diante
da situacéo dificil que o Estado se encontra. Eleva a boa gestao junto a Secretaria de
Previdéncia e posiciona o Rioprevidéncia como referéncia em gestao de recursos para

os demais RPPS do pais.

Muitas a¢Oes ja foram realizadas neste periodo, mas o caminho da melhora
continua € arduo e deve ser sempre perseguido. Esse € o principal objetivo da atual

administracdo do Rioprevidéncia e do Governo do Estado.

A gestdao eficiente dos ativos dos Fundos é um dos pilares para se atingir esse
objetivo. Este Plano Anual de Investimentos tem como finalidade determinar as linhas
mestras dessa gestdo, a qual repousa nas diretrizes de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez e transparéncia.
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ANEXO |

Metodologia de Precificacdo dos Ativos

CAIXA E DISPONIBILIDADES - FUNDOS DE INVESTIMENTOS

As aplicacdes financeiras do Rioprevidéncia séo feitas, até o0 momento, em

fundos de investimento.
Os Fundos de Investimentos séo regulados pelos normativos abaixo:

- Instrucdo CVM N° 577 de 07 de julho de 2016 e alteracbes - Plano Contéabil
dos Fundos de Investimento — COFI

- Instrugdo CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteragbes —
Constituicdo, administracdo, funcionamento e divulgacédo de informacfes dos fundos

de investimento.
- Cdodigo de Auto Regulagdo ANBIMA para Fundos de Investimento.

A responsabilidade pela precificacdo e calculo do valor da cota é do
administrador do Fundo de Investimento. O valor da cota do dia é resultante da divisdo
do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do fundo. Para célculo do
patrimdnio, o administrador precifica todos os ativos do fundo no fechamento do dia.
Segundo a Instrucdo CVM n° 577/2016, os ativos integrantes da carteira dos fundos
de investimento devem ser preferencialmente registrados pelo valor justo e descreve
gue a melhor evidéncia do valor justo € o preco de transacao. Afirma, também, que a
metodologia de apuracédo do valor justo é de responsabilidade do administrador e deve

ser estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao.

Em termos metodologicos, a melhor informagcdo para o aprecamento seria
aquela que tivesse como origem as proprias negociacfes realizadas entre 0s
participantes do mercado e registradas em sistemas eletrbnicos. Entretanto, no

mercado secundario brasileiro, o relativo baixo nivel de liquidez no mercado publico
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de titulos e valores mobiliarios faz com que as estatisticas relativas a esses segmentos
sejam pouco representativas. Diante disto, em novembro de 1999, o BACEN e o
Tesouro Nacional delegaram & ANBIMA a atribuicdo de divulgar precos para titulos
publicos federais negociados no mercado secundario, assim como as taxas indicativas
dos agentes em relacdo as rentabilidades desses ativos. A ANBIMA utiliza-se de
amostra que é formada por: informantes (price makers) formados por instituicoes
financeiras mais ativas no mercado secundario de titulos publicos federais; dealers do
mercado aberto indicados pelo BACEN; grupo de gestores de fundos e de
intermediarios financeiros especializados na brokeragem de titulos publicos. Logo,
desde fevereiro de 2000, a ANBIMA vem divulgando taxas para negociacfes no
mercado secundario para o conjunto de titulos publicos federais emitidos em leildes
competitivos, consolidando-se como a principal fonte de informacdes para este

segmento.

Desse modo, para precificacdo dos ativos de renda fixa os administradores de
fundo de investimento utilizam-se principalmente das taxas indicativas divulgadas

diariamente pela ANBIMA.

ROYALTIES E PARTICIPACOES ESPECIAIS

O Estado do Rio de Janeiro incorporou ao patriménio do Rioprevidéncia todos
os direitos de sua propriedade sobre os Royalties e Participacbes Especiais
decorrentes do artigo 20 8§ 1.° da Constituicdo Federal a partir de janeiro de 2006. O
ato autorizativo se deu no artigo n® 13, inciso Xll da Lei Estadual n°® 3.189/99 (redacé&o
dada pela Lei n® 4.237/03). A incorporacéo foi regulamentada por meio do Decreto n°
37.571/05 (atualizado pelo Decreto n° 42.011/09).

A Secretaria de Fazenda informa ao Rioprevidéncia as proje¢fes das receitas
brutas de participacdes governamentais de Royalties e Participacdes Especiais. De
posse desta estimativa, a Autarquia faz o calculo da projecéo de receita liquida
destinada ao Rioprevidéncia. Da receita bruta de R&P s&o deduzidas despesas

obrigatdrias por lei e os encargos com a cessao de royalties e participacao especial.
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A seguir encontra-se um resumo das deducles realizadas no fluxo de

Royalties, Participactes Especiais e FEP:

- PASEP - De acordo com Lei Complementar n° 8/1970, 1% desse fluxo é
destinado ao PASEP - Programa de Formacao do Patriménio do Servidor Pubico.

- Indenizacdo a Unido - De acordo com o Contrato com a Unido/1999, as
parcelas até 2021 sao corrigidas pelo IGP-DI. O valor € informado pela
Superintendéncia de Controle e Acompanhamento da Divida Publica da Subsecretaria
de Financas da SEFAZ.

- Transferéncias a Municipios - O valor corresponde a 25% sobre o valor bruto
dos Royalties referentes a Lei n° 7.990/89, descontado o PASEP.

- Custo da operacao internacional de securitizagcédo de Royalties e Participacdes
Especiais

- FECAM - Fundo Estadual de Conservacdo Ambiental e Desenvolvimento
Urbano - De acordo com o artigo 263, § 1° da Constituicdo Estadual e Emenda
31/2003, 5% dos recursos de petréleo e gas sao vinculados ao FECAM e a Emenda
Constitucional n® 70/2017 instituiu a vinculacdo do percentual para 5% quando o

petréleo for extraido da camada do pré-sal.

- FISED - Fundo Estadual de Investimentos e Acbes de Seguranca Publica e
Desenvolvimento Social - A Lei Complementar n°® 178 de 20/12/2017, criou o FISED
nos termos autorizados pela Emenda Constitucional n® 70. O Fundo contara com 5%
sobre o valor da producéo do pré-sal, ap6s as deducdes legais.

CREDITOS TRIBUTARIOS PARCELADOS

O crédito tributario parcelado é um ativo incorporado pelo Estado do Rio de
Janeiro ao patrimdénio do Rioprevidéncia e trata-se da cessao de créditos tributarios
parcelados, de titularidade do Estado do Rio de Janeiro, existentes até a data de
publicacdo do Decreto 36.994, de 25 de fevereiro de 2005 e aqueles que venham a
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ser concedidos posteriormente (com débito cuja origem possui data maxima, 25 de
fevereiro de 2005). E um direito a receber do Estado do Rio de Janeiro atualizado
anualmente pela Secretaria de Fazenda sobre os pagamentos efetuados. O ativo foi
incorporado pelo Decreto n° 36.994, de 25/02/2005 e pelo Decreto n.° 37.047 de
10/03/2005.

DIVIDA ATIVA

Este ativo corresponde ao saldo liquido do direito chamado “divida ativa do
Estado do Rio de Janeiro” incorporado ao patriménio do Rioprevidéncia. Sao
considerados os créditos, tributarios e ndo tributérios, inscritos até 1997 em divida
ativa do Estado do Rio de Janeiro, de suas autarquias e fundacdes ou recursos
advindos da respectiva liquidacédo. O ativo possuiu ato autorizativo por meio do art.
13, VII, da Lei n.° 3.189, de 22/02/1999 e efetiva incorporacéo apos regulamentacao
descrita no art. 22, do Decreto n.° 25.217, de 17/03/1999.

Os valores da Divida Ativa a serem contabilizados proveem de oficio enviado
pelo Procurador-Chefe da Procuradoria da Divida Ativa (PG-5). A PG-5 também
encaminha o Demonstrativo do Célculo para Provisdo de Créditos de Liquidacao

Duvidosa.

FUNDES

O Estado do Rio de Janeiro incorporou, por meio do decreto 40.155 de 17 de
outubro de 2006, ao patrimdnio do Rioprevidéncia, os valores referentes ao fluxo do
Fundo de Desenvolvimento Econémico Social — FUNDES, instituido pelo Decreto-Lei
8/75, ingressos no Tesouro Estadual a partir de janeiro de 2007.

O acompanhamento do fluxo se da por meio de recebimento de relatdrios

mensais enviados pela AGERIO gestora do FUNDES.
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CARTEIRA DE IMOVEIS

Os imoveis pertencentes a carteira imobiliaria do Rioprevidéncia, séo avaliados
por meio de engenheiros e arquitetos, que obedecendo aos preceitos da NBR 14653,
buscam o melhor valor mercadoldgico e utilizam de diversos métodos preceituados
pela referida norma no intuito de obter o valor que seja mais proveitoso para a

Administragdo Publica.

De acordo com a NBR 14653, os imdveis devem ser avaliados
preferencialmente pelo Método Comparativo de Dados de Mercado. Este método
busca um universo amostral mais semelhante possivel ao imével sob analise. Utiliza-
se de atributos que influenciam na formacéo de precos (area, localizacao, fachada,
gabarito, padrdo construtivo). O critério que permeia esse método é a
Homogeneizacdo, que corrige os atributos de todos os imoéveis utilizados na

comparacao por meio de coeficientes chamados fatores.

Existem casos nos quais o imovel a ser avaliado ndo representa 0 maximo
potencial construtivo estipulado pelas legislacées municipais para a localidade. Para
tal fato, utiliza-se o Método Involutivo. Tal método, consiste na elaboracdo de um
estudo de viabilidade de massa que prevé um projeto hipotético, ou seja, a construcéo
de um prédio comercial ou multifamiliar. Este método ndo somente prevé os valores
do empreendimento, como também, as margens de lucro de incorporacdo e as
despesas oriundas da construcdo. Deve obedecer aos critérios urbanisticos da regido,
e ndo podera ser utilizado quando o imével for tombado/preservado, e somente sera

utilizada quando a benfeitoria existente no imével for considerada desprezivel.

Quando houver benfeitoria construida no terreno a ser avaliado, utiliza-se o
Método Evolutivo. Este método € a soma entre a avaliacdo obtida para terreno e para
as benfeitorias. Os critérios para definicdo deste valor, o terreno pode ser calculado
através dos dois métodos citados acima (comparativo e involutivo). Ja a benfeitoria é

o resultado do produto do custo construgéo e da depreciacao.
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ANEXO I

Estudo adicional - Retornos Esperados - Simulagcoes

Com base em simulagdes no método de Monte Carlo os pregos foram
projetados segundo Movimento Geométrico Browniano, que se utiliza da média e
desvio padrdo do passado junto de um modificador aleatério que obedece a

distribuicdo normal.

A série historica utilizada foi dos Ultimos 10 anos, de cada indice e um total
de 10.000 simulacg@es. O periodo projetado foi de 01/11/2020 a 31/12/2021, contando
os dias Uteis do calendario ANBIMA.

A tabela 1 mostra o retorno do IRFM. Nela podemos ver que em quase 60%
das simulacdes o indice apresenta retorno positivo sendo a faixa de retorno 0.048% a
0.272% a mais representativa.

Tabela 1 Retorno Simulado IRFM

IRFM

Retorno Freq Absoluta|Freq Relativa
-0.175588418126994 - 1580 15,80%
(-0.175588418126994)-(-0.048559987109651) 1721 17,21%
(-0.048559987109651)-0 780 7,80%
0-0.048559987109651 872 8,72%
0.048559987109651-0.272708392346296 3483 34,83%
0.272708392346296+ 1564 15,64%
Total 10000 100%
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Na tabela 2 temos o retorno do IRFM1+, que apresenta 55% de chance de

retorno positivo, sendo a faixa de 0.04-0.37 a mais representativa.
Tabela 2 Retorno Simulado IFRM1+

-0.285539055213267 1580 15,80%
(-0.285539055213267)-(-0.0470130102281728) 2314 23,14%
-0.0470130102281728|-0 546 5,46%
0-0.0470130102281728 579 5,79%
0.0470130102281728-0.379565075669613 3374 33,74%
0.379565075669613+ 1607 16,07%
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A tabela 3 mostra esses dados par ao IMA, sendo 57% de chance de retorno
positivo e 34% de retorno entre 0.04% a 0.28%.

Tabela 3 Retornos Simulados IMA

-0.199440016723511- 1590 15,90%
(-0.199440016723511)-(-0.0438414746205897) 1995 19,95%
(-0.0438414746205897)-0 676 6,76%
0-0.0438414746205897 735 7,35%
0.0438414746205897-0.28712296596469 3418 34,18%
0.28712296596469+ 1586 15,86%
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A tabela 4 traz a avaliagéo para o IMAB5, sendo a chance de retorno

positivo 52,45% e a faixa com maior nimero € 0.04% a 0.24%.

Tabela 4 Retornos Simulados IMAB5

(-0.14859686121077)- 1596 15,96%
(-0.14859686121077)-(-0.0473746923606479) 1588 15,88%
(-0.0473746923606479)-0 859 8,59%
0-0.0473746923606479 973 9,73%
0.0473746923606479-0.243346245932066 3381 33,81%
0.243346245932066+ 1603 16,03%
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Na tabela 5 o indice analisado é o IMAB5+ com, também, 52,45% de retorno

positivo, sendo a maior faixa a de 0.039% a 0.78%.

Tabela 5 Retornos Simulados IMAB5+

(-0.707593094713212)- 1600 16,00%
(-0.707593094713212)-(-0.0393638714761757) 2955 29,55%
(-0.0393638714761757)-0 200 2,00%
0-0.0393638714761757 210 2,10%
0.0393638714761757-0.786320837665563 3479 34,79%
0.786320837665563+ 1556 15,56%
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E por ultimo, na tabela 6 o do IBOV. Este apresentou uma chance de retorno

positivo de 49,77%, sendo a faixa com resultados a de 0% a 1.62%.

Tabela 6 Retornos Simulados do IBOV

(-1.60416552034909)- 1572 15,72%
(-1.60416552034909)-(-0.0116759325540713) 3419 34,19%
(-0.0116759325540713)-0 32 0,32%
0-0.0116759325540713 18 0,18%
0.0116759325540713-1.62751738545723 3376 33,76%
1.62751738545723+ 1583 15,83%
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Em uma distribuicédo alocativa de 12% para os indices de renda fixa (IRFM,
IRFM-1+, IMA, IMB5, IMAB5+) e 40% em indice de renda variavel (IBOV), as
simulagBes demonstram que hd uma chance superior a 49% da carteira ter um retorno
entre 0,024% - 0,88%.
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