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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
Presidéncia

ATA DE REUNIAO

Ao vigésimo sétimo dia do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as 11 horas, reuniram-se na sala
de reunido do oitavo andar do edificio-sede do RIOPREVIDENCIA, situado a Rua da Alfandega, n° 8,
Centro, Rio de Janeiro — RJ, Pedro Pinheiro Guerra, Diretor de Investimentos Substituto (Portaria 550/24),
o assessor Anderson Menezes e a representante da SEFAZ, Talita Cardoso Ferreira.

Estdo pautados para discussao os seguintes temas: I — Demonstrativo de carteiras rentabilidade; e II -
Cenario Macroecondmico.

A reunido inicia com a servidora Verusca apresentando os slides da primeira apresentacdo, sobre
demonstrativos das carteiras do Rioprevidéncia, com o demonstrativo das carteiras, no qual foram
discorridos diversos dados acerca da rentabilidade dos investimentos em todos os fundos, tais como
retorno percentual no més e no ano, P&L acumulado no més e ano, valor liquido investido, rentabilidade
acumulada percentual, grafico comparativo com o CDI e detalhamento financeiro.

Os fundos analisados contendo os dados acima expressos foram:
1) Fundo Administrativo e Prote¢ao Social dos Militares;

ii) Fundo Financeiro, contendo os seguintes ativos de Renda Fixa discriminados, com detalhamento e
rentabilidade:

Renda Fixa conforme CVM — art. 7°, III, “a”; Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF — art. 7°, 1, “b” — PP
menciona que a maioria desses fundos deve desaparecer nos proximos meses; Titulos publicos de emissdo
do Tesouro Nacional (SELIC) — art. 7°, I, “a”; Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “b”; e Ativos de
Renda Fixa de Institui¢des Financeiras — art. 7°, IV.

111) Fundo Previdenciério, contendo os seguintes ativos discriminados, com detalhamento e rentabilidade:
a) Renda Fixa:

a.1) Titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional (SELIC) — art. 7°, 1, “a”, sendo esses divididos em
marcados na curva, marcados a mercado e outros titulos;

a.2) Renda Fixa conforme CVM Art. 7°, 111, “a” e Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF — art. 7°, 1, “b”;
a.3) Ativos de Renda Fixa de Institui¢cdes Financeiras — art. 7°, IV;

a.4) Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “b”; e

a.5) Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “a”.

b) Renda Variavel — Fundo de A¢des CVM — art. 8°, 1

A apresentacdo, ainda, incluiu um grafico da rentabilidade acumulada da carteira do Fundo Previdenciario
em comparacdo com IBOV, IPCA e CDI, outro grafico de rentabilidade acumulada e, por fim, um
enquadramento dos ativos do Rioprevidéncia em 31/10/2025, contendo a alocacdo, a porcentagem de PL e
o limite de investimento de cada ativo.

Destacou-se que os ativos classificados no art. 7°, inciso V, alinea “b”, encontram-se temporariamente
desenquadrados em razao de variagdo passiva, ocorrida quando a rentabilidade do investimento supera o
limite regulamentar em funcdo do desempenho superior do ativo. Esclareceu-se que, nessas situagdes, a
recomposi¢ao do enquadramento ocorre de forma automatica, a medida que o patrimdnio liquido dos



fundos ajusta-se a nova proporcao resultante dos rendimentos obtidos, restabelecendo o percentual dentro
do limite previsto na norma.

Também foi ressaltado que, ndo obstante a oscilagdo pontual, os investimentos permanecem enquadrados
nos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 no que se refere a alocagdao de recursos.
Todos os membros tomaram ciéncia das informagdes apresentadas e anuiram com o entendimento técnico
exposto.

Verusca passou a esmiugar a segunda apresentacdo, contendo o Cenario Macro, apresentando dados sobre:
IPCA -

Que recuou em relagdo ao més anterior e cresceu no 3° trimestre em comparagdo com o 3° trimestre do ano
anterior, Taxa de desemprego, PIB, SELIC, recentes movimentacdes envolvendo a isen¢dao de tarifas
anteriormente aplicadas pelo governo dos EUA para o Brasil, DXY, acordos comerciais realizados pelos
EUA, despesas primarias, divida publica, politica monetaria global, comparativo de divida publica
americana, composicao de dividas EUA, linha do tempo da guerra tarifaria nos EUA, CPI e IPP da China,
cenario internacional na China, petroleo.

Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado as 11 horas e 43 minutos e a Ata foi lavrada pelo
servidor Daniel Esperon Kauer.

PEDRO PINHEIRO GUERRA LEAL
Diretor de Investimentos Substituto

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

TALITA CARDOSO FERREIRA

Secretaria de Estado de Fazenda

ANDERSON DE MELLO MENEZES
Assessor
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
Documento assinado eletronicamente por Anderson de Mello Menezes, Assessor, em 08/12/2025, as

11:40, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n? 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n? 48.013, de 04 de abril de 2022.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
08/12/2025, as 16:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do
Decreto n? 48.209, de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n2 48.013, de 04 de abril de
2022.

Documento assinado eletronicamente por Talita Cardoso Ferreira, Assistente Il, em 19/12/2025, as
17:46, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n2 48.013, de 04 de abril de 2022.
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https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115

acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o cédigo verificador 120440906 e
o cédigo CRC 847ABC7E.

Referéncia: Processo n2 SEI-040014/040098/2025 SEI n2 120440906


http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6

GOV
RIOPREVIDENCIA: ) {.

Comitée de Investimentos

Geréncia de Operacgoes e Investimentos
Outubro de 2025




RIOPREVIDENCIA: ) Introducao - Organizacao

Comité de Investimentos

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Reparticao (Financeiro), para o
Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) do Rioprevidéncia conforme
competéncia desse 6rgao consultivo.
Diretor de Investimentos Pedro Leal
(De acordo com a portaria RIOPREV/PRESI N2 550/2024)
Suplente VAGO
Representante da SEFAZ Talita Cardoso Ferreira
Suplente VAGO
Representante da SEPLAG VAGO
Suplente VAGO
Representante do RIOPREVIDENCIA Anderson Menezes
Suplente VAGO
Representante do RIOPREVIDENCIA Nicholas Cardoso
Suplente VAGO
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Administrativo / Protecdo Social dos Militares

Fundo Financeiro

e s o

Fundo Previdenciario

Equipe Técnica

Geréncia de Operacoes e Investimentos Pedro Leal — Gerente
Assessoria de Investimentos e Conformidade Anderson Menezes — Assessor
Assistente de Investimentos Maria Elena Tavares

Coordenadoria de Analise e Operacdes de Mercado Verusca Helena — Coordenadora
Joao Victor Gomes Pessoa

Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos  Adriana Rodrigues — Coordenadora
Econbmicos Matheus Maia
Jorge de Souza Chaves Junior
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Fundo Administrativo

e Peso (%) Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) p&L AcumMes (P} | PELAcumAno(P] | Valor Merc{RS)
arteira eso cumivies CUumAno alor ierc
°

Administrativo 100,00 0,43 1,28 6,66 11,78 3.564.972 36.918.483 785.981.305
Renda Fixa 100,00 0,43 6,66 3.564.972 36.918.483 785.981.305
Renda fixa conforme CVM Art. 72, l1,"a" 9,05 1,27 11,91 836.741 8.085.945 71.158.399

BB PREV DI PER F 9,05 1,27 11,91 836.741 7.277.943 71.158.399

Renda fixa conforme CVM Art. 79, IV 19,51 1,09 11,10 1.621.171 15.323.507 153.340.681

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 19,51 1,09 11,10 1.621.171 15.323.507 153.340.681

Renda fixa conforme CVM Art. 7°,1,"b" 71,44 0,20 5,25 1.106.245 13.650.748 561.482.225
ARENAFIRFTP 71,44 0,20 5,25 1.106.245 13.650.748 561.482.225

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



mopnsvmeucmi ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Detalhamento Administrativo

Contribuicao para Retorno Benchmark

01 IPCA
90,9%

BB PREV DI PER F

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 0,21

ARENA FI RF 0,11

Rentabilidade Geral (Mensal) 0,43

CDI19,1%

0,00 0,20 0,40

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



mopnsvnoﬁncmi ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
— —

Protecao Social dos Militares

: .

Fundo Militar 100,00 1,27 1,28 11,91 11,78 3.934.645 173.102.161 331.108.771
Renda Fixa 100,00 1,27 11,91 3.934.645 173.102.161 331.108.771
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lil,"a" 100,00 1,27 11,91 3.934.645 173.102.161 331.108.771

BB PREV DI PER F 100,00 1,27 1191 3.934.645 173 102 161 331.108.771

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Fundo Financeiro

Carteira Peso (%) RELOMRD 10 NIEsibe) fetarnono Ano 1 %) P&L AcumMés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
4,74% + INPC 4,74% + INPC

Financeiro 100,00 0,70 0,42 12,48 7,67 26.653.153 380.234.013 4,371.092.465
Renda Fixa 100,00 0,70 12,48 26.653.152 380.234.000 4.371.092.339
Titulos Ptblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 47,98 0,90 12,72 18.656.293 251.359.735 2.097.059.080
Marcado a mecado ’ 47,45 0,92 12,81 18.527.622 248.828.145 2.074.227.195

Letra Financeira do Tesouro 0,52 0,45 2,21 128.671 2.531.589 22.831.885

Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll,"a" 44,37 1,26 11,78 12.691.928 127.418.124 1.939.655.670
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, I,"b" 5,64 -0,30 4,13 -5.680.394 -8.977.937 246.421.313
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV 2,01 1,13 11,75 985.325 9.696.951 87.956.276
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b" 0,00 0,00 5,83 0 737.128 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

B 270 E— Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a”

Carteira Peso (%) BEtOnmDIMESh) Hetomoinong 1) P&L AcumMeés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS$)
4,74% +INPC 4,74% + INPC

Financeiro 100,00 0,70 0,42 12,48 7,67 26.653.153 380.234.013 4.371.092.465
Renda Fixa 100,00 0,70 12,48 26.653.152 380.234.000 4.371.092.339
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 47,98 0,90 12,72 18.656.293 251.359.735 2.097.059.080
Marcado a mecado : 47,45 0,92 12,81 18.527.622 248.828.145 2.074.227.195
NTNB_2060_5790 4,50 0,92 12,81 2.178.085 28.179.862 196.856.522
NTNB_2035_7521 4,84 0,99 1,62 2.071.362 3.361.809 211.455.937
NTNB_2060_5830 3,60 0,30 12,00 1.557.315 24.527.614 157.485.218
NTNB_2060_5980 1,80 0,92 12,70 1.568.978 23.237.126 78.742.609
NTNB_2035_7380 2,90 0,99 0,83 1.242.817 1.041.045 126.873.562
NTNB_2035_7340 2,90 0,99 0,73 1.242.817 924.805 126.873.562
NTNB_2035_7310 1,94 0,99 0,41 828.545 343.754 84.582.375
NTNB_2060_6270 1,80 G,92 10,85 721.052 8.086.160 78.742.603
NTNB_2035_7480 0,97 0,99 1,63 414.272 679.823 42.291.187
NTNB_2035_7530 0,97 0,99 1,60 414.272 665.799 42.291.187
NTNB_2035_7560 0,97 0,99 1,48 414.272 614.975 42.291.187
NTNB_2035_7530 0,97 0,99 1,43 414.272 597.881 42.291.187
NTNB_2035_7530 0,97 0,99 1,62 414.272 674.759 42.291.187
NTNB_2035_7520 0,97 0,99 1,62 414.272 672.362 42.291.187
NTNB_2035_7310 0,97 0,99 0,57 414.272 240.846 42.291.187
NTNB_2035_7330 0,97 0,99 0,57 414.272 240.846 42.291.187
NTNB_2035_7430 0,97 0,99 1,35 414,272 562.469 42.291.187
NTNB_2035_7430 0,97 0,99 1,35 414,272 562.469 42.291.187
NTNB_2035_7350 0,97 0,99 0,67 414,272 279.786 42.291.187
NTNB_2035_7350 0,97 0,99 0,67 414,272 279.786 42,291,187
NTNB_2035_7310 0,97 0,99 0,41 414,272 171.877 42,291,187
NTNB_2050_6090 0,91 0,55 12,44 217.913 4.674.479 39.917.488
NTNB_2035_7580 0,97 113 1,13, 471.789 471.789 42,291,187
NTNB_2035_7580 0,97 0,95 0,95 396.540 396.540 42.291.187
NTNB_2035_7710 0,97 1,54 1,54 642.666 642.666 42,291,187
NTNB_2035_7640 0,97 0,67 0,67 280.789 280.789 42.291.187
NTNB_2035_7610 0,97 0,67 0,67 280.789 280.789 42,291,187
NTNB_2035_7615 1,94 0,67 0,67 561.578 561.578 84.582.375
NTNB_2035_7600 0,97 0,22 0,22 94,182 94,182 42,291,187
NTNB_2035_7480 0,97 -0,38 -0,38 -161.736 -161.736 42.291.187
NTNB_2035_7460 0,97 -0,38 -0,38 -161.736 -161.736 42.291.187
Ativos Liquidados 0,00 -0,19 -891.667 145.802.950 0
Letra Financeira do Tesouro 0,52 0,45 2,21 128.671 2.531.589 22.831.885
LFT Mirae 2 0,52 0,45 0,45 128.671 128.671 22.831.885
Ativos Liquidados 0,00 0,00 1,74 0 2.402.918 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

B 25 anos [
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, lll, “@” a Art.7,V, “b”

Carteira Peso (%) RELOMRD 10 NIEsibe) fetarnono Ano 1 %) P&L AcumMés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
4,74% + INPC 4,74% + INPC

Financeiro 100,00 0,70 0,42 12,48 7,67 26.653.153 380.234.013 4,371.092.465
Renda Fixa 100,00 0,70 12,48 26.653.152 380.234.000 4.371.092.339
Titulos Publicos de emissao do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 47,98 0,90 12,72 18.656.293 251.359.735 2.097.059.080
Renda fixa conforme CVM Art. 72, l1l,"a" 44,37 1,26 11,78 12.691.928 127.418.124 1.939.655.670
BB DI TP FI 24,67 1,27 11,74 5.912.855 78.996.596 1.078.370.479
ITAU INST DI FI 19,38 1,26 11,84 6.069.937 24.538.142 847.146.454
BRADESCO FI REND 0,26 1,27 11,91 142.990 7.699.445 11.426.048
SANTANDER DI TP PREMIUM 0,05 1,27 17! 25.103 1.125.553 1.996.816
BB-INSTIT FI RF 0,01 1,23 11,88 5.459 47.740 449.430
SANT DI PREM FIC 0,01 1,28 11,92 2.936 24.802 232.827
SANT DI INST PRE 0,00 1,27 11,88 385 3.357 30.667
BRADESCO FI RF LP 0,00 1,26 11,63 37 3.954 2.950
BB PREV FLUXO SI 0,00 0,10 0,99 532.226 6.025.364 0
Ativos Liquidados 0,00 0,00 5,81 0 8.953.171 0
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 5,64 -0,30 4,13 -5.680.394 -8.977.937 246.421.313
RF TP IMA GERAL 5,35 0,17 1,44 407.648 -1.135.301 233.864.699
ITAU SOB SIM FIC 0,29 1,27 11,69 878.735 4.618.696 12.556.614
Ativos Liquidados 0,00 -1,40 3,08 -6.966.777 -12.461.332 0
Ativos de RF de InstituicGes Financeiras Art. 72, IV 2,01 1,13 11,75 985.325 9.696.951 87.956.276
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,10% 2,01 1,13 11.75 985.325 9.696.951 87.956.276
Renda Fixa Crédito Privado Art. 72, V,"b" 0,00 0,00 5,83 0 737.128 0
Ativos Liquidados 0,00 0,00 5,83 0 737.128 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.
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Detalhamento Financeiro

Contribuicao para Retorno (em %) Benchmark

Titulos Publicos 7°, I,"a" _ 0,50

CDI 44,7%

Fundos R.F. 7, 1,"b" -0,16 |||
Fundos R.F. 79, Il,"a" - [ED
LF Art. 7°, IV §oo:
R.F. Crédito P. 7°, V,"b" 0,00
Rentabilidade Geral (Mensal) _ 0,70

IPCA 54,8% SELIC 0,5%

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.
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Rentabilidade Mensal - Plano Financeiro (em %)
® Meta Atuarial (INPC + 4,74%) ® Rentabilidade

3,32
3,0
285
2,0 1,87 1.72
1,29
1,03
1'0 0,88 0,90 0,82 ' 0'91
0.72 074 0,62l o0 056 070
0,3 0,42
0,18

0,0

jan 2025 mar 2025 mai 2025 jul 202'5 set 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.
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Rentabilidade Acumulada - Plano Financeiro (em %)
® Rent. Acumulada ®INPC+4,74

11,70 12,48
/11;08/‘/
10,30
10,0 9,18
9,79
7,23 15_7.
5,66 o7 e
50
1,61
. [
0 0,88
jan 2025 mar 2025 mai 2025 jul 2025 set 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Fundo Previdenciario

. Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .

Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
| out |5,05%+INPC| Out |5,05% +INPC

0,44

Previdenciario 100,00 -0,08 8,54 7,94 -4,165.851 397.201.993 5.350.205.012
Renda Fixa 98,24 1,13 10,81 59.981.468 506.308.286 5.256.056.771
Titulos Publicos de emissdao do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a" 55,53 0,78 10,89 23.071.445 322.161.074 2.970.827.507
Marcados na Curva 31,62 0,80 9,04 13.492.266 142.626.076 1.691.776.753
Marcados a Mercado 23,91 0,75 12,66 9.579.179 179.233.048 1.279.050.755
Letra Financeira do Tesouro 0,00 0,00 0,75 0 301.949 0
Ativos de RF de Instituigdes Financeiras Art. 72, IV 23,48 0,94 10,80 11.739.609 113.625.511 1.256.301.550
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lil,"a" 4,05 1,26 11,85 2.506.898 8.556.906 216.684.164
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 1,40 0,21 7,72 120.392 7.145.306 74.799.832
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"b" 9,80 3,99 20,74 20.113.176 42.462.682 524.540.568
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"a" 1,32 1,44 13,59 1.275.295 10.327.511 70.536.157
Renda Variavel 0,32 -79,09 -85,95 -64.147.319 -111.296.293 16.958.241
Fundo de Acdes CVM Art. 82, 1 0,32 -79,09 -85,95 -64.147.319 -111.296.293 16.958.241
Fundo Estruturado 2,66 0,82 0,82 1.154.653 2.029.295 142.366.993
Renda fixa conforme CVM Art. 102, Il 2,66 0,82 0,82 1.154.653 2.029.295 142.366.993
Fundo Imobiliario 1,45 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000
Fundos Imobiliarios CVM Art 112 1,45 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
———— ————
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a” (Marcados na Curva)
Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
mm
Previdenciario 100,00 -0,08 8,54 7,94 -4,165.851 397.201.993 5.350.205.012
Renda Fixa 98,24 1,13 10,81 59.981.468 506.308.286 5.256.056.771
Titulos Publicos de emissao do TN (SELIC) Art. 72,1,"a" 55,53 0,78 10,89 23.071.445 322.161.074 2.970.827.507
Marcados na Curva 31,62 0,80 9,04 13.492.266 142.626.076 1.691.776.753
NTNB 2050 5714 2,25 0,80 8,93 951.973 10.121.813 120.245.367
NTNB 2040 5625 2,24 0,79 8,86 941.128 10.024.603 120.032.239
NTNB 2050 5750 2,24 0,80 8,89 951.395 10.079.134 119.687.972
NTNB_2040_5780 2,21 0,80 8,99 943.261 10.019.857 118.281.486
NTNB_2030_ 5595 2,20 0,79 8,74 918.942 9.697.571 117.574.023
NTNB_2050_ 5868 2,20 0,81 9,07 949.318 10.068.593 117.936.079
NTNB_2050_ 5884 2,20 0,81 9,09 949.033 10.060.739 117:599:225
NTNB_2030_ 5711 219 0,80 8,93 926.387 9.856.249 117.038.865
NTNB 2045 5790 2125 0,80 9,00 961.187 10.094.846 120.405.014
NTNB 2045 5801 2,25 0,81 9,01 961.113 10.092.600 120.260.419
NTNB_2035 5704 2,24 0,80 8,93 948.466 9.979.484 119.895.399
NTNB_2035 5759 223 0,80 8,97 950.432 9.990.452 119.471.537
NTNB_2060 6088 2,14 0,83 9,26 944.637 9.984.860 114.683.849
NTNB_2055 5439 0,19 0,77 8,70 78.022 824.669 10.157.556
NTNB 2055 5724 0,91 0,80 8,94 387.348 4.072.351 48.861.394
NTNB 2055 5801 1,36 0,81 9,01 579.787 6.088.402 72.553.430
NTNB 2050 6710 0,32 0,88 9,79 149.834 1.569.855 17.092.899

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a” (Marcados a Mercado e LFT)

. Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

| out [5,05%+INPC| Out |5,05%+INPC

Previdenciario 100,00 -0,08 0,44 8,54 7,94 -4.165.851 397.201.993 5.350.205.012
Renda Fixa 98,24 1,13 10,81 59.981.468 506.308.286 5.256.056.771
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 55,53 0,78 10,89 23.071.445 322.161.074 2.970.827.507
Marcados na Curva 31,62 0,80 9,04 13.492.266 142.626.076 1.691.776.753
Marcados a Mercado 23,91 0,75 12,66 9.579.179 179.233.048 1.279.050.755
NTNB 2060 5909 0,74 0,92 12,70 360.526 4.694.156 39.371.304
NTNB_2060_5500 0,74 0,92 12,70 360.526 4.694.156 39.371.304
NTNB_2060_5700 0,04 0,92 12,70 20.298 264.281 2.216.604
NTNB_2060_ 5740 1,47 0,92 12,70 721.052 9.388.311 78.742.609
NTNB_2060 5740 2,21 0,92 12,70 1.081.578 14.082.467 118.113.913
NTNB_2060 5770 1,47 0,92 12,70 721.052 9.388.311 78.742.609
NTNB_2060_ 6250 1,47 0,92 12,70 721.052 9.388.311 78.742.609
NTNB_2060 6260 0,74 0,92 12,70 360.526 4.694.156 39.371.304
NTNB_2050 6260 0,75 0,55 12,44 217.913 4.674.479 39.917.488
NTNB_2050 6320 1,49 0,55 12,44 435.826 9.348.958 79.834.977
NTNB_2050 6320 2,24 0,55 12,44 653.740 14.023.437 119.752.465
NTNB_2050 6430 0,75 0,55 12,44 217.913 4.674.479 39.917.488
NTNB_2050 6110 1,49 0,55 12,44 435.826 9.348.958 79.834.977
NTNB 2050 6030 2,24 0,55 12,44 653.740 14.023.437 119.752.465
NTNB 2060 6020 1,47 0,92 12,70 721.052 9.388.311 78.742.609
NTNB 2050 6570 0,75 0,55 12,44 217.913 4.674.479 39.917.488
NTNB 2050 6700 1,49 0,55 12,44 435.826 9.348.958 79.834.977
NTNB 2035 7330 1,58 0,99 1,27 828.545 1.056.762 84.582.375
NTNB 2035 7380 0,79 0,99 1,83 414.272 760.455 42.291.187
Ativos Liquidados 0,00 0,00 11,77 0 41.316.190 0
Letra Financeira do Tesouro 0,00 0,00 0,75 0 301.949 0
Ativos Liquidados 0,00 0,08 0,75 0 301.949 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV e Art. 7, Ill, “a”

. Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P)| Valor Merc (RS)
. out |5, 05%+ INPC| Out |5,05% + INPC

Previdenciario 100,00 -0,08 8,54 7,94 -4,165.851 397.201.993 5.350.205.012
Renda Fixa 98,24 1,13 10,81 59.981.468 506.308.286 5.256.056.771
Titulos Publicos de emissao do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 55,53 0,78 10,89 23.071.445 322.161.074 2.970.827.507
Ativos de RF de Institui¢cdes Financeiras Art. 72, IV 23,48 0,94 10,80 11.739.609 113.625.511 1.256.301.550
LETRA FINANCEIRA IPCA + 7,8% 5,29 0,98 10,73 2.753.465 27.460.295 283.272.471
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 4,72 0,92 11,09 2.315.966 25.226.308 252.730.832
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 2,71 1,19 11,15 1.701.083 14.530.454 144.864.208
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,02% 1,79 1,00 10,92 948.143 9.427.370 95.729.017
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,04% 1,55 0,97 11,13 796.512 8.320.411 83.085.771
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,04% 1,42 1,09 11,33 817.432 8.190.361 76.148.939
LETRA FINANCEIRA + 8,25% 2,00 0,75 7,09 801.206 7.088.937 107.088.937
LETRA FINANCEIRA + 8,25% 2,19 0,75 6,76 879.042 7.431.035 117.431.035
LETRA FINANCEIRA + 8,25% 1,79 0,76 6,61 726.760 5.950.340 95.950.340
Renda fixa conforme CVM Art. 79, 11,"a" 4,05 1,26 11,85 2.506.898 8.556.906 216.684.164
BRADESCO FI REND 0,02 1,27 11,91 11.176 869.848 893.026
ITAU INST DI FI 4,03 1,26 11,84 2.495.715 7.687.002 215.790.599
SANT DI TP PREM 0,00 1,27 11,71 7 56 539

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA

— B

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, 1, ”b”, Art. 7, V, “b” e Art. 7, V, “@”

100,00

Previdenciario
Renda Fixa
Titulos Publicos de emissdao do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a"

Ativos de RF de Institui¢ctes Financeiras Art. 72, IV
Renda fixa conforme CVM Art. 74, 1Il,"a"

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 79, 1,"b"
HSI REAL FIF
ITAU LEGENDS
SAFRA IMA INST F
Horizonte | FI RF
Ativos Liquidados
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b"
Revolution FI RF LP CP
BRADESCO FIC RP CP
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"a"
ASPEN FIC FIDC
MEGEVE FIC FIDC

98,24
55,53
23,48
4,05
1,40
0,87
0,33
0,00
0,19
0,00
9,80
9,79
0,02
1,32
0,77
0,55

Retorno no Més (%)

m 5, 05%+ INPC| Out |5,05% + INPC

-0,08
1,13
0,78
0,94
1,26
0,21
-0,26
1,16
0,99
1,19
0,00
3,99
3,99
1,24
1,44
13,81
1,41

Retorno no Ano (%)

8,54
10,81
10,89
10,80
11,85
7,72
6,93
11,40
10,73
2,18
1,85
20,74
14,04
12,43
13,59
13,81
13,39

7,94

-4,165.851
59.981.468
23.071.445

11.739.609
2.506.898

120.392
-122.382
121.964
276
120.535

0
20.113.176
20.102.744
10.432
1.275.295
604.677
670.618

P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P)

397.201.993
506.308.286
322.161.074

113.625.511
8.556.906

7.145.306
3.847.478
1.101.840
2:715
217.521
1.975.752
42.462.682
42.209.421
253.261
10.327.511
5.015.616
5.311.895

Valor Merc (RS)

5.350.205.012
5.256.056.771
2.970.827.507

1.256.301.550
216.684.164

74.799.832
46.794.224
17.760.074
28.012
10.217.521
0
524.540.568
523.692.195
848.373
70.536.157
41.,324.020
29.212.137

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Detalhamento Investimento em Renda Variavel ao Fundo Imobiliario — Art. 8, | ao Art. 11

Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P)

Carteira Valor Merc (RS)

| out |5,05%+INPC| Out |5,05% +INPC
0,44

Previdenciario 100,00 -0,08 8,54 7,94 -4.165.851 397.201.993 5.350.205.012
Renda Fixa 98,24 1,13 10,81 59.981.468 506.308.286 5.256.056.771
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 55,53 0,78 10,89 23.071.445 322.161.074 2.970.827.507
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV 23,48 0,94 10,80 11.739.609 113.625.511 1.256.301.550
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 11l,"a" 4,05 1,26 11,85 2.506.898 8.556.906 216.684.164
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 1,40 0,21 1,72 120.392 7.145.306 74.799.832
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b" 9,80 3,99 20,74 20.113.176 42.462.682 524.540.568
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"a" 1,32 1,44 13,59 1.275.295 10.327.511 70.536.157
Renda Variavel 0,32 -79,09 -85,95 -64.147.319 -111.296.293 16.958.241
Fundo de Acoes CVM Art. 89, 1 0,32 -79,09 -85,95 -64.147.319 -111.296.293 16.958.241
TEXAS | FIA 0,32 -79,14 -89,82 -64.147.292 -133.096.019 16.903.981

BTG PACTUAL ABS 0,00 -0,05 23,06 =27 10.166 54.260
Ativos Liquidados 0,00 0,00 5,64 2.866.826 21.789.561 0

Fundo Estruturado 2,66 0,82 0,82 1.154.653 2.029.295 142.366.993
Renda fixa conforme CVM Art. 102, I 2,66 0,82 0,82 1.154.653 2.029.295 142.366.993
HSI REAL FIP 2,66 0,82 0,82 1.154.653 2.029.295 142.366.993
Fundo Imobiliario 1,45 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000
Fundos Imobiliarios CVM Art 112 1,45 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000
NEST EAGLE FlI 1,45 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



mopnsvmeucmi ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Detalhamento Previdencidrio

Contribuicao para Retorno Benchmark

0,11 IPCA
90,9%

BB PREV DI PERF

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8%

o
N
-

ARENA FI RF

0,11

Rentabilidade Geral (Mensal) 0,43

CDI19,1%

0,00 0,20 0,40

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



mopnsvmeucm: ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Rentabilidade Mensal (Plano Previdenciario em %)
® Meta Atuarial (INPC+5,05%) ® Rentabilidade

2,01
2,0 1,90
1,78
1,53
1,5
1,0 0,91 0,92 089 0,93
. : 0,84 r
i 0,76
0,64 0,62 0,67
0'5 0’3 0,44
0,14 0,20
0,0
-018 -0,08

jan 2025 mar 2025 mai 2025 jul 2025 set 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



mopnsvmeucm: ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
— —

Rentabilidade Acumulada - Plano Previdenciario (em %)
® Meta Atuarial (INPC+5,05% ) ® Soma de Rent. Acumulada

883
8,10 "
8,0 7,96
7,46
647
6,0
4,0
2,32
2,0 1.7
),91
o g 0,39
' fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 jun 2025 jul 2025 ago 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

— B

Métricas de Risco

i Drawdown Maximo - Plano Previdenciario
-0,7%
-1,2%
-1,7%
-2,2%
& & & &ﬂp“ & &aﬁ‘ @‘f“h & @qotv“ & ﬁ.{v"' & .\#ﬂf’ & @,ﬁ & &,-p\@-" Igf & @qﬁ’ &
Rentabilidade Acumulada - Fundo Previdenciario 13,68% 14,60% 14,29%
15,00% 10,78% “w_ -~
10,00%
5,00%
0,00%
b&,ﬁa *}&mb: & @.&{ﬁ‘ ﬁﬂh @.b\fbb o{.“m Ié\ﬂu ‘b @ %g‘gt’h osfbh Qo*’-{bh ; J‘q} . &m‘o @;Of: é}ﬁo ,So‘{ﬁ) @%q,‘: .Q &q‘." \S‘{t’ @@0{1& ! & o“'-"qf’

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

S T T GEROI
Enguadramento

Resolucao CMN n° 4.963/2021 | Alocacao dos Recursos Geréncia de Investimentos | 2025

Dispos 4.963/2021 % PL Rioprev Proé-gestéo - Nivel I Limite - Nivel I Tipos de Ativos

Art7-1-a | R$4.704.593.474,02 [ 46,36% 100,00% 'R$10.147.354.313,49 Titulo Plblico de emissdo do TN (SELIC) - ;255.442.750.839,47
Art7-1-b i R$1.728.738.208,31 i 17,04% 100,00% 'R$10.147.354.313,49 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% VR$8.418.616.105,18
Art7-lll-a i R$1.369.610.317,43 i 13,50% 70,00% 'R57.103.148.019,44 Renda fixa conforme CVM 15,00% 'R$5.733.537.702,01
Art7-1v i R$1.496.317.501,50 i 14,75% 20,00% 'R$2.029.470.852,70 Renda Fixa em Institui¢Ses Financeiras 10,00% ’R$533.153.351,20

Art.7-V-a i R$90.435.083,25 i 0,89% 5,00% 'R$507.357.715,67 Fl em Direitos Creditdrios (FIDC) 5,00% 'RS418.932.632,42
Art7-v-b i R$521.535.819,28 i 5,14% 5,00% 'R$507.357.715,67 Renda Fixa em Crédito Privado 5,00% V-R$14.158.103,51
Art8-1-a i R$16.543.173,92 i 0,16% 40,00% 'R$4.058.941.725,40 Fundo de Ag¢bes CVM 15,00% VR$4.042.398.551,48
Art9-1li i RS0,00 i 0,00% 10,00% 'R$1.014.735.431,35 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% VR$1.014.735.431,35
Art9-1i i R$0,00 i 0,00% 10,00% 'R$1.014.735.431,35 Fundo de Acdes - BDR Nivel | 15,00% VR$1.014.735.431,35
Art10-1 i RS0,00 i 0,00% 10,00% 'RSI.014.735.431,35 Fundos Multimercados 10,00% 'R$1.014.735.431,35
Art10-11 i R$142.390.735,78 i 1,40% 10,00% 'R$1.014.735.431,35 Fundos Multimercados 15,00% VR$872.344.695,57
Art1l i R$77.190.000,00 i 0,76% 5,00% 'R5507.357.715,G7 Fl Imobiliérios 20,00% 'R$430.177.715,67
Art12 i R$0,00 i 0,00% 10,00% 'R$1.014.735.431,35 Empréstimos Consignados = VR$1.014.735.431,35

TOTAL R$10.147.354.313,49 100,00% ENQUADRAMENTO CORRETO

Fonte: Elaboragio GEROI. Os dados sio referentes a 31/10/2025.
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Cenario Macro — Outubro 2025

Geréncia de Operacoes e Investimentos
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O Painel Macroeconomia é a consolidacdo de material reunido pela Area de
Investimentos de varias fontes e publicacdes oficiais e privadas, com atualizacao
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Geréncia estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que haja
subsidio as decisdes de aplicacao dos recursos do Rioprevidéncia.




Dados Econdmicos
Politica Monetaria
Moedas Emergentes
Relacdes Comerciais

Principais Dados EconGmicos
Politica Monetaria

DXY

Conflitos Armados

Brent

Outras Economias
China
Brent




« Dados EconOmicos
OREDEM = oo O PO“’UCa MOHEtérla

- Moedas Emergentes

» Rela¢des Comerciais




Brasil — Dados EconOmicos

PRINCIPAIS iNDICES ECONOMICOS

Principais Indices
IPCA (Outubro)
* Mensal: 0,09%
* Anual: 4,68%

Taxa de Desemprego

Trimestre encerrado em Setembro se manteve em
5,6%

PIB Recua -0,5% em outubro, em comparacao
com o més anterior e cresceu 3% no terceiro
trimestre de 2025 na comparagdo com o 3°
trimestre de 2024

IBC-BR de Setembro marca -0,2% (m/m-1)
« Agropecuaria 4,9% (m/m-12)
e Inddstria 2,1% (m/m-12)
« Servic¢os 1,8% (m/m-12)

Setor de Servicos (Setembro)
¢« Mensal: -0,1% (Dessazonalizado)
 Anual: 2,5%

IPCA Mensal (em %)

® Artigos de Residénca @ Alimentos e Bebidas @ Habitgio @ Vestudnio @ Transportes © Soma de Demais Grupos @ Total

1.31

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25

Fonte: IBGE e Banco Central, com elaboracao da prépria GEROI.




Brasil — Politica Monetaria

COPOM MANTEM A TAXA SELIC EM 15% a.a.

Expectativas do mercado (Boletim Focus)

Banco Central
» Analise do COPOM

A incerteza sobre a politica comercial e econdmica dos
Estados Unidos com impacto global continua. No Brasil,
indicadores econdmicos seguem como esperado e IPCA
desacelera, se aproximando da banda de 4,5%.

+ Expectativa do COPOM

Reducdo gradual do crescimento econdmico. Expectativas
de inflacdo de diferentes agentes seguem em declinio,
mas acima da meta. As leituras recentes de inflagdo
seguem indicando uma dinamica mais benigna em
relacdo ao que se previa no inicio do ano.

Selic atual: 15,0%;
Proxima reuniao: Dias 9 e 10 de dezembro.

+ Expectativas do mercado (Focus: 24/11/2025)"
2025: IPCA cai para baixo da banda superior da meta com
4,45% no acumulado dos 12 meses.

2026: Expectativa da inflacdo vem caindo desde julho.
Selic para 2026 foi cortada em 0,25 e chega a 12,0%

Selic para 2028 também caiu em 0,25 pontos percentuais.
Atualmente consta em 9,75%.

Data de publicag3o.

2025 =——Selic2025 =——IPCA2025

16 6,00
14 B : 5,30
12 5,00
10 4,50
8 4,00
6 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; 3,50
setZ4 out24 novi24 dezf24 jani25 few/25  mar/25 abri25 mail2s junf25 jul2s agnl2s set25
2026 ——Selic?6 =——IPCA2026
13 4,70
12 rs S 4,50
11 —/ J'rJ &LF 4,30
10 s ‘_r r" 4,10
9 ‘_F/\J 3,90
8 ,—J/ 3,70
7o . . : . . . . . . . . . 3,50

setf 24 outf 24 nowvi2d4  dezf24  janf25 few/25 marf2d ab/2d  maif2d  jund25 juli25 agnf25 setf 25

Fonte: Banco Central, com elaboragado da prépria GEROI.




Brasil — Moedas Emergentes

FORCA DE MOEDAS EMERGENTES E PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DO MES

Moedas Emergentes
A antecipac¢ao das elei¢cbes nos EUA fortalece
o Ddlar globalmente, aversdao ao risco fiscal
penaliza o Brasil e moedas emergentes
fecham outubro em queda, devolvendo parte
dos ganhos acumulados no ano.

» Varia¢cdo acumulada em outubro
Brasil (-0,80%)

China (0%)

Russia (2,15%)

México (-1,01%)

india (-0,09%)

« Variagao acumulada no ano até outubro
Brasil (15,08%)

China (2,56%)

Russia (40,51%)

México (12,24%)

india (-5,72%)

110,00

Evolucao de Moedas Emergentes e Dolar
~MEUSD - DXY

.00 :
Jjan 2024 abr 2024 jul 2024 out 2024 jan 2025 abr 2025 jul 2025 out 2025

Composigdo do indice
Meéxico 11,3% Russia 11,4%

Divisdo de pesos baseada no PIB, com limite mdximo de 45%. Foram considerados os top 5
paises emergentes de acordo com J.P. Morgan.

Fonte: Investing, com elaborag¢ao da prépria GEROI.




e Exportacdes brasileiras para os EUA sofrem
retracdo de 38% em outubro, impactadas
diretamente por barreiras tarifarias impostas a
produtos siderurgicos e manufaturados;

Governo norte-americano anuncia a isencdo de
40% em tarifas para commodities estratégicas
brasileiras (café, laranja, carne bovina e outros
produtos agricolas), apds intensas negociacdes
bilaterais para mitigar os danos ao comeércio
exterior;

China amplia importa¢des do Brasil em 33,4% no
més de outubro, absorvendo o excedente
comercial e atuando como contrapeso a queda
das vendas para o mercado norte-americano.

Panorama Geral

Brasil — Relagdes Comerciais

e Brasil e China formalizam novos protocolos de

cooperacao técnica em defesa comercial e
monitoramento de fluxos, visando blindar a
parceria econdbmica contra instabilidades
geopoliticas;

Agronegocio registra receita recorde histoérica para
0 més de outubro (US$ 15,49 bilhdes),
impulsionado pelo volume de soja e carne bovina,
essenciais para manter o saldo da balanca no azul;

Balanca comercial encerra outubro com superavit
de US$ 6,96 bilhdes, consolidando o segundo
melhor resultado para o periodo na série
historica, apesar da desaceleracdao no acumulado
anual.

Fonte: G1.com e Faz Comex, com elaboragao da prépria GEROI.




Principais Dados Econémicos

Politica Monetaria

Shutdown

DXY

RelagGes com outros paises




Principais Indices

CPI (Setembro)
e« Mensal: 0,3% (0,4%)
* Anual: 3% (3,1%)

Payroll Nao-agricola
« Agosto: 22k (75Kk)
« Julho: 79k (106k) - Corrigido de 73k

Jolts (Agosto)
e 7,227M (7,190M)

PPl (Agosto)
¢« Mensal: -0,1% (0,3%)
* Anual: 2,8% (3,5%)

Producao Industrial (Agosto)
* Mensal: 0,1%
* Anual: 0,87%

N

=

o

EUA — Principais Dados Econémicos

CPl 12 meses (em %)
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Fonte: BEA e FED, com elaboragao da prépria GEROI.




Ata do COPOM (data)

Inflagdo continua acima da meta, PIB moderado no
primeiro semestre e desemprego elevado, mas sem
sinais de deterioracdo acentuada.

Fed se mantém cauteloso e deixa possibilidade de corte
de juros para dezembro em aberto. Expectativa do
mercado sobre corte de %% aumenta em novembro.

Inflacdo continua subindo desde junho quando estava
em 2,4% e se encontra em setembro com 3,0%,
enquanto mercado de trabalho segue desafiador.

Avaliagdo do FED quanto ao cenario interno se tornou
desafiador com a paralisagdo do governo e cenario
incompleto dificultou a analise de alguns indicadores,
como das contas publicas.

ShutDown terminou apds 43 dias e estima-se que
impacto na economia foi de US$ 11 bilhdes

Taxa de juros atual: Entre 3,75 e 4,00%;
Préxima reuniao: Dias 9 e 10 de dezembro.

5.6

5.4

5.2

EUA - Politica Monetaria

Taxa Basica de Juros
5.5

5125

5.0 5.0

48 47vs 475

4.2
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425

Apr 2023 Jul 2023 Oct 2023 Jan 2024 Apr 2024 Jul 2024 Oct 2024 Jan 2025 Apr 2025 Jul 2025

Fonte: FED, com elaboragao da prépria GEROI.




EUA — Shutdown

SENADO APROVA FINAL DO SHUTDOWN

Senado dos EUA aprovou o projeto em 10 de novembro que
encerra o shutdown que durou 43 dias. O motivo do shutdown foi
um impasse no congresso sobre o orcamento fiscal para o ano de
2026. Sem um acordo as agéncias federais ficariam sem
autorizacdo para gastar.

Impactos apés o shutdown

Mesmo com o fim do shutdown funcionarios publicos voltaram ao
trabalho, mas muitos ainda aguardam salarios atrasados, servicos
como emissao de vistos, inspe¢des ambientais e autorizaces
trabalhistas ainda estdo sendo retomados gradualmente.

Reducado tarifaria

A paralisacao de 43 dias deixou agencias federais sem recursos,
além disso supermercados e importadoras reclamaram de altos
precos de alimentos e produtos agricolas, ja que tarifas
encareciam itens basicos, com isso Trump anunciou a reducao de
tarifas de 10% sobre café, carne e frutas tropicais como forma de
aliviar precos internos.

Impactos na economia

O shutdown gerou incertezas politicas e fiscais e isso afeta a
confianca dos investidores, principalmente com o atraso nas
divulgac¢des dos dados econdmicos importantes (Inflacdo, PPI,
Jolts).

Senado dos EUA aprova projeto de lei para encerrar
shutdown

0 acordo de financiamento segue para a Camara dos Representantes, onde lideres republicanos esperam que
possa ser aprovado ja na quarta-feira (12)

Da CNN*

Fim do shutdown: Trump sanciona
projeto que encerra paralisacao do
governo dos EUA

Texto foi aprovado no Senado na segunda-feira (10) e na Camara mais cedo nesta quarta (12).

Paralisacao foi a mais longa da histéria do governo dos EUA.

Por Redacgao g1

2h21 - Atualizado hé uma semana

A paralisagao do governo terminou, mas as
coisas ainda nao voltaram ao normal.

ATUALIZADO EM 43 DE MOVEMBAO DE 2025

Fonte: O Globo, Exame, Valor Economico, com elaboragdo da prépria GEROI.




EUA — DXY

INDICE DO DOLAR AMERICANO

DXY perde forca globalmente DXY
+ O dolar perdeu forga globalmente apés uma AL 108,49 108,37
leve recuperacdo em julho, investidores se 108 107,61
preparam para uma economia mais fraca e 6
corte na taxa de juros. Lon 10574 L
» Wall Street projeta que a moeda continuara 102
uma trajetoria de queda, diante de sinais de 99,47 99,97 99g 10023
desaceleracdo da economia e da expectativa 100 97,77
de o FED voltar a cortar os juros. 98 99,33
97,78
26 96,88
«  DXY (ref.: 24/11/2025) 94
« Valor: 100,14 o

« Variacdo em setembro: 0%
« Variacdo em outubro: 2,08% =

Variacdo acumulada no ano: -7,71% \,\/&b‘ \,9%“ \,L@? \,»Q’f’ \,L@? \,Lg'f/" \,»@’ \'\9%(9 \,Lg’f«" \,L&% \,»@’ \,19’\5’ \,@‘7
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Fonte: Investing, Valor e Agéncia Brasil, com elaboragao da propria GEROI.




e Qutras Economias

e China

* Brent




Europa
Comissao Europeia acelera revisdo da lei que tem
como meta proibir a partir de 2035 a venda de
carros novos a gasolina e diesel;

UE sinaliza provavel adiamento na implementacao
da Lei Antidesmatamento, visando proibir
importacdo de commodities ligadas ao desmate;

Panorama Geral

Unido Europeia anuncia medida que avaliara |

impacto das importacdes de produtos sensiveis do
Mercosul, como carne, ovos e arroz, no acordo de
livre comércio entre os dois continentes que deve
sair até o final de 2025;

Euro (EUR/USD) subiu cerca de 0,17% em Setembro;

PIB da Zona do Euro (20 paises): cresceu 0,1% no 2°
trimestre;

PIB da Uniao Europeia (27 paises): cresceu 0,2% no
2° trimestre;

Apés negociacdo de tarifas estadunidenses, UE se
junta ao pais norte americano para sancionar a
Russia que segue em guerra com a Ucrania.

Fonte: Euronews, Exame, InfoMoney, CNN, China2Brazil, National Bureue of Statistics of China

Mundo — Outras Economias

China
China aprova 15° Plano Quinquenal que orientara o
pais até 2030 em objetivos econdmicos como o
fortalecimento do mercado interno, seguranca
nacional e energética. O foco é o fortalecimento da
soberania do pals;

China e UE negociarao os controles de exportac¢ao
de terras raras, que, com grande producao global
chinesa, ameaca paralisar o setor automotivo
europeu;

Yuan (CNY/USD) subiu cerca de 0,15% em Setembro;
PIB da China cresceu 4,8% no 3° Trimestre;

A relacao China-EUA foi marcada pela preparacao
para a cupula entre Trump e Xi Jinping em 30/10. As
tensbes continuaram, com os EUA avaliando tarifas
sobre semicondutores antigos e a China usando
restricbes de terras raras como resposta. A nova
politica econbmica chinesa reflete essa rivalidade,
priorizando autossuficiéncia tecnologica.




Japao

Declara¢des de Sanae Takaichi - primeira ministra do
Japao - sobre possiveis a¢des da China iniciam crise
diplomatica entre os dois paises

A primeira ministra afirmou no dia 31 de outubro
gue investidas da China em Taiwan sob uso de forca,
€ uma ameaca ao Japao por se tratar de um
territério vizinho e aliado. Nesse cenario, o Japao
poderia reagir para defender a sua “sobrevivéncia”

China interpretou comentario como uma ameaca
militar e pediu retrata¢cdo de Sanae Takaichi.

Esse caso abalou a relacdo entre os paises em
diversas esferas, com retirada de embaixadores,
cancelamento de eventos e ameacas militares.

Ministros japoneses destacam perigo de impacto na
economia japonesa que um corte na relagdo com a
China pode causar.

Relagdes Recentes

Mundo — China

Estados Unidos

Trump e Xi Jinping se encontraram pessoalmente
para debater tarifas, terras raras, importacdes de
soja e trafico de fentanil.

Apos a reunido Trump concordou em reduzir as
tarifas caso a china retome compras de soja, ajude
a combater trafico de fentanil e continue fornecendo
terras raras.

Esse foi o primeiro encontro entre os dois
presidentes desde janeiro desse ano.

Retomada de didlogo vem apds uma série de
tensdes que marcaram o primeiro semestre de
2025 e pode abrir caminho para novas conversas.

Tensdo ainda é sentida inclusive durante reunido,
mas cooperacao bilateral se mantém.

Fonte: G1.com e Faz Comex, com elaboragao da prépria GEROI.




Cenario do petréleo mundial

Apesar de as sancdes norte-americanas
passaram a valer nesta sexta dia 21/11 para as
empresas de petroliferas russas, o mercado
continua avaliando a sobreoferta do petrdleo
e essa grande quantidade ofertada € o que
mais pesa nessa sessao de quedas nos pre¢os
do BRENT.

O mercado BRENT esta inclinado para uma
pressao baixista, devido ao excesso de oferta
no mercado e uma demanda mais fraca, os
riscos geopoliticos e as san¢des a Russia nao
estdo sendo suficientes para compensar esse
superavit no mercado, com isso analistas
esperam que o BRENT continue caindo ou se
mantenha em niveis moderados nos proximos
trimestres.

Mundo - Brent

BRENT

COTACAO - BRENT
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Fonte: G1 e OPEC com elaboragao da prépria GEROI.
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