
Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidência

ATA DE REUNIÃO

Ao vigésimo oitavo dia do mês de maio de dois mil e vinte e cinco, às 11 horas, reuniram-se na sala de
reunião do oitavo andar do edifício-sede do RIOPREVIDÊNCIA, situado à Rua da Alfândega, nº 08,
Centro, Rio de Janeiro – RJ, Pedro Pinheiro Guerra, Diretor de Investimentos Substituto (Portaria 550/24),
o Diretor de Seguridade Interino, Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Portaria 571/2025), o assessor
Anderson de Mello Menezes, todos do Rioprevidência e o Representante da SEPLAG, Sr. Robson Luiz
Barbosa.

Estão pautados para discussão os seguintes temas: I – Demonstrativo de carteiras rentabilidade; e II –
Cenário Macroeconômico.

A reunião começou com a servidora Verusca Helena Pereira dos Santos iniciando a apresentação de slides
da Carteira de Investimentos, no qual foram discorridos diversos dados acerca da rentabilidade dos
investimentos em todos os fundos, tais como retorno percentual no mês e no ano, P&L acumulado no mês
e ano, valor líquido investido, rentabilidade acumulada percentual, gráfico comparativo com o CDI e
detalhamento financeiro.

Os fundos analisados contendo os dados acima expressos foram:

i) Fundo Administrativo, em que foi detalhado os números referentes ao fundo Arena FI RF TP, e
Proteção Social dos Militares;

Robson questionou sobre o IOF e foi esclarecido por Nicholas e Pedro que o Rioprevdência é isento;

ii) Fundo Financeiro, contendo os seguintes ativos de Renda Fixa discriminados, com detalhamento e
rentabilidade:

Títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional (SELIC) – art. 7º, I, “a”; Renda Fixa conforme CVM –
art. 7º, III, “a”; Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF – art. 7º, I, “b”; Ativos de Renda Fixa de Instituições
Financeiras – art. 7º, IV; e Renda Fixa Crédito Privado – art. 7º, V, “b”.

Verusca apresentou, ainda, um gráfico demonstrando a rentabilidade atingida em comparação com a meta
estipulada.

iii) Fundo Previdenciário, contendo os seguintes ativos discriminados, com detalhamento e rentabilidade:

a) Renda Fixa:

a.1) Títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional (SELIC) – art. 7º, I, “a”, sendo esses divididos em
marcados na curva, marcados a mercado e outros títulos;

a.2) Ativos de Renda Fixa de Instituições Financeiras – art. 7º, IV;

a.3) Renda Fixa conforme CVM Art. 7º, III, “a” e Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF – art. 7º, I, “b”;

Fundos de Renda Fixa 100% TP/ETF, art. 7º, I, “b”;

a.4) Renda Fixa Crédito Privado – art. 7º, V, “b”; e

a.5) Renda Fixa Crédito Privado – art. 7º, V, “a”.

b) Renda Variável – Fundo de Ações CVM – art. 8º, I;

c) Fundo Estruturado

d) Fundo Imobiliário.
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A apresentação também incluiu um gráfico da rentabilidade acumulada da carteira do Fundo
Previdenciário em comparação com IBOV, IPCA e CDI, outro gráfico de rentabilidade acumulada e, por
fim, um enquadramento dos ativos do Rioprevidência em 30/04/2025, contendo a alocação, a porcentagem
de PL e o limite de investimento de cada ativo.

Foi ressaltado que os investimentos estão enquadrados dentro dos limites previstos na Resolução CMN nº
4.963/2021, referente à alocação de recursos, todos os membros tomaram ciência e anuíram.

Ato contínuo, Verusca adentrou na segunda apresentação de slides do Cenário Macro, apresentando dados
sobre: PIB, IPCA, PNAD, CAGED, índice de desemprego, faz comentários específicos sobre a SELIC,
que tem uma expectativa de queda, bem como salienta que as recentes alterações sobre o IOF tornaram o
cenário mais instável, repassou os impactos da visita do Brasil à Rússia e China e as respectivas
repercussões no cenário economico, política monetária global, com enfoque nos Estados Unidos e China e
valor do petróleo.

Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado às 11 horas e 43 minutos e a Ata foi lavrada pela
servidora Fernanda Oliveira Pena Moraes.

 

 

PEDRO PINHEIRO GUERRA LEAL
Diretor de Investimentos Substituto

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

 

ROBSON LUIZ BARBOSA
Secretaria de Planejamento e Gestão

 

 

NICHOLAS RIBEIRO DA COSTA CARDOSO
Diretor de Seguridade Interino

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

 

 

ANDERSON DE MELLO MENEZES
Assessor

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 03/09/2025, às
14:06, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Anderson de Mello Menezes, Assessor, em 03/09/2025, às
15:26, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Assessor, em 08/09/2025, às 11:10,
conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209, de 19 de
setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de 2022.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
08/09/2025, às 12:54, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do
Decreto nº 48.209, de 19 de setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de
2022.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o código verificador 111109068 e
o código CRC 888A97E2.

Referência: Processo nº SEI-040014/040098/2025 SEI nº 111109068
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Cenário Macro – Abril 2025
Gerência de Operações e Investimentos



O Painel Macroeconomia é a consolidação de material reunido pela Área de
Investimentos de várias fontes e publicações oficiais e privadas, com atualização
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Gerência estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que haja
subsídio às decisões de aplicação dos recursos do Rioprevidência.



• Inflação
• Desemprego
• Política Monetária

• Política Monetária
• Dados de Emprego
• Inflação
• Brent

• Política Monetária
• Inflação



• Dados Econômicos 

• Ata do COPOM

• Guerra Tarifária

• Moedas Emergentes (msci)



Brasil – Dados Econômicos

Principais Índices Econômicos 

Principais Índices
• IPCA (Abril)

• Mensal: 0,43% (0,43%)
• Anual: 5,53% (5,49%)

• Taxa de Desemprego (Mar.)
• 7,0%

• CAGED (Mar.)
• 654 Mil vagas acumuladas

• Produção Industrial (Março)
• Anual: 3,1% (1,4%)
• Mensal: 1,2% (0,3%)

• Crescimento do Setor de Serviços (Março)
• Mensal: 0,3%, ante 0,9%
• Anual: 1,3%, ante 4,3%

• Vendas no varejo (Março)
• Mensal: 0,8% (1,0%)
• Anual: -1,0% (-0,5%)

Fonte: IBGE, com elaboração da própria GEROI.



Brasil – Política Monetária

Ata do COPOM

FOCUS2025 2026

Focus publicado em 23/05/2025

Ata do COPOM
• Cenário Interno

• O comitê observa uma permanência de
dinamismo nos indicadores econômicos,
mas com moderação no crescimento.

• O cenário base do comitê prevê uma
inflexão, e então, uma redução do
dinamismo nos trimestres seguintes.

• Cenário Externo
• COPOM observa incerteza maior que na

última reunião

• É previsto uma desaceleração mais
acentuada na economia norte-americana.

• Comunicado para o mercado
• COPOM eleva Selic em 0,50 p.p. na última

reunião.
• Próxima decisão dependerá dos próximos

indicadores a serem divulgados

IPCA: 5,50%    (-0,5pp em 4 semanas)
PIB: 2,14%    (+1,4pp em 4 semanas)
CÂMBIO: 5,80   (-0,8pp em 4 semanas)
SELIC: 14,75%   (-0,25pp em 4 semanas)

IPCA: 4,50%
PIB: 1,70%
CÂMBIO: 5,90    (-0,5 em 4 semanas)
SELIC: 12,50%

Fonte: Banco Central, com elaboração da própria GEROI.



Brasil – Cenário Interno

Visita do Brasil à Rússia e China

Presidente Lula partiu no dia 6 de
maio para viagem à Rússia e China

Visitas em ambos os países tem o objetivo
de fortalecer e diversificar a economia
brasileira.

Durante os dias 7 e 10 de maio o presidente
esteve na Rússia, trazendo acordos, como:
• Desenvolvimento de pequenas usinas

nucleares;
• Exploração de Minerais Críticos;
• Exploração de Urânio;
• Intercâmbio Cultural.

Destaque vem para o interesse na
experiência Russa com Usinas Nucleares e
Exploração de Minerais, com objetivo de
uma transição energética.

Durante os dias 12 e 13 de maio foi a vez do
governo chinês receber a comitiva brasileira

Ainda com o mesmo objetivo, governo
trouxe para casa ainda mais acordos no
segmento de comércio, ciência e tecnologia,
dentre os quais, temos:
• Investimento de US$ 1 bilhão em

Combustível Sustentável de Aviação
(SAF);

• Acordo de Swap cambial de R$ 157
milhões;

• Acordos para facilitar o comércio
agrícola;

• Cooperação espacial para
desenvolvimento do satélite CBERS-6;

Fonte: UOL, GOV, com elaboração da própria GEROI.



Brasil – Cenário Interno

Força de Moedas Emergentes e Principais Acontecimentos do Mês

Fonte: Valor, CNN, Reuters e Investing, com elaboração da própria GEROI.

Composição do Índice
Brasil  12,0% México  11,3% Índia  20,3% Rússia  11,4% China  45,0%
Divisão de pesos baseada no PIB, com limite máximo de 45%.  Foram considerados os top 5 
países emergentes de acordo com J.P. Morgan. 

Moedas Emergentes Ganham Fôlego
Ano tem sido favorável à moedas
emergentes, em especial ao Real que
valorizou 7,4% e ao Rublo russo que cresceu
31,3%.

Exportação de Soja Cresce
Em meio a redução de compra de soja dos
EUA por parte da china, cresce em 48% a
quantidade de navios descarregando soja
brasileira em porto chinês, cerca de 700 mil
toneladas métricas de soja.

Aumento de IOF Agita o Mercado
Medidas para manter a expectativa de déficit
zero gerou polêmica. Congelamento de 31
bilhões em gastos foi agradável para o
mercado, porém aumento de IOF agitou o
setor financeiro.

Foco da crise foi por aumento de alíquota
para aplicações no exterior de 0% para 3,5%,
que o governo recuou em poucas horas após
reação negativa do mercado.



• Principais Dados Econômicos

• Taxa Básica de Juros

• DXY

• Brent



EUA – Atividade Econômica 

Principais Índices

• CPI (Abril)
• Mensal: 0,2% (0,3%)
• Anual: 2,3% (2,4%)

• Payroll Não-agrícola
• Abril: 177k (138k)
• Março: 185k (137k)

• Jolts (Março)
• 7.192 Milhões

• PPI (Abril)
• Mensal: -0,5% (0,2%)
• Anual: 2,4% (2,5%)

• Produção Industrial (Abril)
• Mensal: 0,0% (0,2%)
• Anual: 1,49%

Fonte: BEA e FED, com elaboração da própria GEROI.



EUA – Política Monetária 

Decisão do comitê
• Fed mantem taxa básica de juros entre 4,25%

e 4,50%

Com queda no CPI, mercado procura 
sinais sobre cortes de juros

• O comitê considera o desemprego estável e a
inflação “relativamente alta”, e que a incerteza
econômica aumentou mais.

• FOMC diz em declaração que o comitê está
preparado para mudar a postura da política
monetária conforme apropriado.

• Embora de janeiro a abril o PCI tenha caído de
3,0% para 2,3%, ainda não há sinais claros de
quando os cortes irão começar

Fonte:  FED, com elaboração da própria GEROI.



EUA – DXY 

Fonte:  Investing e CNN, com elaboração da própria GEROI.

DXY acumulada queda de 8,48% em 2025

• Abril foi o pior mês para o dólar, com
queda de 4,55%, chegando a acumular
uma queda anual de 9,41% no dia 21 de
abril. O mês fechou com queda anual de
8,31%.

• Tensão tarifária gerou incertezas no
mercado, o que fortaleceu moedas ao
redor do mundo, em especial as moedas
emergentes, como o Real.

• Na comparação BRL/USD o real valorizou
9,0% no acumulado até 21 de maio, com
correlação de -63% em relação ao DXY, o
que significa que 63% da movimentação
do BRL/USD (no período) é explicada
pelo comportamento da moeda
americana.



EUA – Política Monetária 

Brent

OPEP em Maio
• Opep+ aumenta oferta em junho com

411 mil barris por dia, mesma alta da
produção de maio

• Produção surge em momento em que o
mercado demonstra desconforto pelo
excesso de oferta

Mundo
• Tensão EUA-Irã mantém volatilidade nos

preços

Brasil
• Sanção imposta pela UE para a Rússia

pode impactar consumo de diesel no
Brasil. Diesel vindo da Rússia representa
60% das importações brasileiras até
abril

Fonte:  OPEP, com elaboração da própria GEROI.



EUA – China 

Fonte:  OPEP, com elaboração da própria GEROI.

• Guerra tarifária
• Acordo China-Japão-Coréia



EUA – China 

Acordo China-Japão-Coréia

• Acordo de livre comércio reforça
cooperação entre os três países em
resposta às incertezas comerciais com os
EUA

• China, Japão e Coreia representam 20% da
população e do comércio mundial e um
quarto da economia global.

• Acordo ainda está em negociação e não há
data de implementação

• Na reunião, a primeira nesse nível entre os
três países em cinco anos, eles também
concordaram em criar "um ambiente
previsível de negócios e investimentos", de
acordo com uma declaração conjunta.

Guerra Tarifária

• Nos primeiros quatro meses do ano, o país
registrou um superávit de USD 368,8 bilhões.

• No dia 12/05 EUA e China concordaram em
reduzir tarifas recíprocas, anúncio ocorre
após um fim de semana de intensas
negociações comerciais em Genebra, acordo
entrou em vigor a partir do dia 14/05

• Tarifas dos EUA de 145% caiu para 30%, e
a China reduziu seus impostos sobre
importações americanas de 125% para
10%. Acordo tem prazo de 90 dias

• Negociações também contemplaram “um
mecanismo para dar continuidade às
discussões sobre as relações comercias”

Fonte:  Investing e CNN, com elaboração da própria GEROI.



OBRIGADO!



Comitê de Investimentos
Gerência de Operações e Investimentos

Abril de 2025



Comitê de Investimentos

Objetivo

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Repartição (Financeiro), para o
Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalização (Previdenciário) do Rioprevidência conforme
competência desse órgão consultivo.

Pedro Leal 
(De acordo com a portaria RIOPREV/PRESI Nº 550/2024)
VAGO

Diretor de Investimentos

Suplente

Alisson Batista
Rodrigo Martins

Representante da SEFAZ
Suplente

Robson Barbosa
VAGO

Representante da SEPLAG
Suplente

Anderson Menezes
VAGO

Representante do RIOPREVIDENCIA
Suplente

Nicholas Cardoso
VAGO

Representante do RIOPREVIDENCIA
Suplente

Introdução - Organização



Apresentação
Gerência de Operações e Investimentos



Introdução - Organização

Administrativo / Proteção Social dos Militares1   

Fundo Financeiro2

Fundo Previdenciário3

Cenário Macroeconômico4

Pedro Leal – GerenteGerencia de Operações e Investimentos

Verusca Helena – Coordenadora
Maria Elena Tavares  
Adriana Rodrigues
Felipe Mayr

Coordenadoria de Análise e Operações de 
Mercado

Anderson Menezes – Coordenador
Matheus Maia

Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e 
Estudos Econômicos

Equipe Técnica



Demonstrativo de carteiras
Fundo Previdenciário

Proteção Social dos Militares



Fundo Administrativo

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Detalhamento Administrativo

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Proteção Social dos Militares

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Demonstrativo de carteiras
Fundo Financeiro



Fundo Financeiro

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, III, “a”  e Art. 7, I, “b” 



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV  e Art. 7, V, “b” 



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Financeiro



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Demonstrativo de carteiras
Fundo Previdenciário



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Fundo Previdenciário



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a” (Marcados na Curva)



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a” (Marcados a Mercado e LFT)



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV e Art. 7, III, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, ”b”, Art. 7, V, “b” e Art. 7, V, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Investimento em Renda Variável ao Fundo Imobiliário – Art. 8, I ao Art. 11



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Detalhamento Previdenciário



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.



Demonstrativo das Carteiras

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Métricas de Risco



Demonstrativo das Carteiras
GEROI

Fonte: Elaboração da GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2025.

Enquadramento



OBRIGADO!
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