
Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidência

ATA DE REUNIÃO

Ao trigésimo dia do mês de junho de dois mil e vinte e cinco, às 16 horas, reuniram-se na sala de reunião
do oitavo andar do edifício-sede do RIOPREVIDÊNCIA, situado à Rua da Alfandega, nº 8, Centro, Rio de
Janeiro – RJ, o Diretor de Investimentos Substituto, Pedro Pinheiro Guerra Leal (Portaria 500/24), o
Diretor de Seguridade Interino, Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Portaria 571/25) e o assessor
Anderson de Mello Menezes.

Estão pautados para discussão os seguintes temas: I – Demonstrativo de carteiras rentabilidade; e II -
Cenário Macroeconômico.

A reunião iniciou com a servidora Verusca Helena Pereira dos Santos apresentando os slides da
apresentação contendo o primeiro tema da Pauta, demonstrativos das carteiras do Rioprevidência, na qual
foram discorridos diversos dados acerca da rentabilidade dos investimentos em todos os fundos, tais como
retorno percentual no mês e no ano, P&L acumulado no mês e ano, valor líquido investido, rentabilidade
acumulada percentual, gráfico comparativo com o CDI e detalhamento financeiro.

Os fundos analisados contendo os dados acima expressos foram:

i) Fundo Administrativo e Proteção Social dos Militares;

ii) Fundo Financeiro, contendo os seguintes ativos de Renda Fixa discriminados, com detalhamento e
rentabilidade:

Renda Fixa conforme CVM – art. 7º, III, “a”; Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF – art. 7º, I, “b” – PP
menciona que a maioria desses fundos deve desaparecer nos próximos meses; Títulos públicos de emissão
do Tesouro Nacional (SELIC) – art. 7º, I, “a”; Renda Fixa Crédito Privado – art. 7º, V, “b”; e Ativos de
Renda Fixa de Instituições Financeiras – art. 7º, IV.

iii) Fundo Previdenciário, contendo os seguintes ativos discriminados, com detalhamento e rentabilidade:

a) Renda Fixa:

a.1) Títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional (SELIC) – art. 7º, I, “a”, sendo esses divididos em
marcados na curva, marcados a mercado e outros títulos;

a.2)Renda Fixa conforme CVM Art. 7º, III, “a” e Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF – art. 7º, I, “b”;

a.3) Ativos de Renda Fixa de Instituições Financeiras – art. 7º, IV;

a.4) Renda Fixa Crédito Privado – art. 7º, V, “b”; e

a.5) Renda Fixa Crédito Privado – art. 7º, V, “a”.

b) Renda Variável – Fundo de Ações CVM – art. 8º, I

A apresentação, ainda, incluiu um gráfico da rentabilidade acumulada da carteira do Fundo Previdenciário
em comparação com IBOV, IPCA e CDI, outro gráfico de rentabilidade acumulada e, por fim, um
enquadramento dos ativos do Rioprevidência em 31/05/2025, contendo a alocação, a porcentagem de PL e
o limite de investimento de cada ativo.

Logo após, Verusca passou a esmiuçar a segunda apresentação, contendo o Cenário Macro, apresentando
dados sobre: IPCA, taxa de desemprego, papel no Brasil na guerra tarifária, PIB, SELIC, despesas
primárias, dívida pública, política monetária global, comparativo de dívida pública americana, composição
de dívidas EUA, linha do tempo da guerra tarifária nos EUA, CPI e IPP da China, cenário internacional na
China, petróleo.
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Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado às 16 horas e 37 minutos e a Ata foi lavrada pela
servidora Fernanda Oliveira Pena Moraes.

 

 

 

PEDRO PINHEIRO GUERRA LEAL
Diretor de Investimentos Substituto

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

 

 

NICHOLAS RIBEIRO DA COSTA CARDOSO
Diretor de Seguridade Interino

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

 

 

ANDERSON DE MELLO MENEZES
Assessor

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro

Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 03/09/2025, às
14:06, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Anderson de Mello Menezes, Assessor, em 03/09/2025, às
15:27, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
08/09/2025, às 12:55, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do
Decreto nº 48.209, de 19 de setembro de 2022 e no art. 4º do Decreto nº 48.013, de 04 de abril de
2022.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o código verificador 111108720 e
o código CRC 3601DCAD.

Referência: Processo nº SEI-040014/040098/2025 SEI nº 111108720
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Cenário Macro – Maio 2025
Gerência de Operações e Investimentos



O Painel Macroeconomia é a consolidação de material reunido pela Área de
Investimentos de várias fontes e publicações oficiais e privadas, com atualização
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Gerência estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que haja
subsídio às decisões de aplicação dos recursos do Rioprevidência.



• Dados Econômicos
• PIB Trimestral
• IOF
• Política Monetária
• Moedas Emergentes

• Principais Dados Econômicos
• Política Monetária
• DXY
• Relações com a China
• Conflitos no oriente Médio
• Petróleo 



• Dados Econômicos 

• PIB Trimestral

• IOF

• Política Monetária

• Moedas Emergentes



Brasil – Dados Econômicos

Principais Índices Econômicos 

Principais Índices
• IPCA (Maio)

• Mensal: 0,26%
• Anual: 5,32

• Taxa de Desemprego (Abril)
• 6,6%

• CAGED (Abril)
• Mensal: 257,53 mil
• Acumulado no ano: 898,41

• Produção Industrial (Abril)
• Mensal: 0,1% (0,1%)
• Anual: -0,3% (0,2%)

• Crescimento do Setor de Serviços (Abril)
• Mensal: 0,2%, ante 0,4%
• Anual: 1,8%, ante 2,0%

• Vendas no varejo (Abril)
• Mensal: -0,4% (0,8%)
• Anual: 4,8% (3,4%)

Fonte: IBGE, com elaboração da própria GEROI.



Brasil – Dados Econômicos

PIB Brasileiro  
PIB CRESCE 1,4% NO 1° TRIMESTRE

• Crescimento dos segmentos
• Serviços (0,3%)
• Indústrias (-0,1%)
• Consumo das famílias (1,0%)
• FBCF (3,1%)
• Consumo do Governo (0,1%)
• Agro (12,2%)

• Composição no PIB
• Serviços (58,4%)
• Indústrias (19,6%)
• Agro (7,7%)
• Imposto (14,3%)

• Considerações
• FBCF cresce 9,1% ante 1° trimestre de 2024,

puxado pelo setor de Construção com destaque
para importação de plataforma de petróleo.

• Com crescimento de 1,4% em relação ao último
trimestre e 2,9% ante o mesmo período do ano
passado, o Brasil se torna a 5° economia que
mais cresceu no período.

Fonte: IBGE, com elaboração da própria GEROI.



Brasil – Dados Econômicos

PIB Brasileiro  
• Expectativas do Mercado
IBC-BR de abril veio acima das expectativas de
0,10%, atingindo 0,20%

Ao longo do ano o índice vem superando todas as
projeções

Projeção do Focus para o PIB continua crescendo e
chega em 2,20%, ante 2,02% há quatro semanas

• Produção de grãos deve bater recorde 
Estimativa de 332,9 milhões de toneladas
representa um aumento de quase 12% em relação
à última safra.

Clima favorável e aumento de área plantada
favorecem cenário

Safra recorde de soja pode atingir 106 milhões de
toneladas exportas

Produção de Arroz deve aumentar em 15% com 12
milhões de toneladas

Fonte: IBGE, com elaboração da própria GEROI.



EUA – Crise do IOF

22/05

Haddad anuncia conjunto de
medidas com o objetivo de
reajustar as contas e garantir a
meta fiscal.

Medidas contemplavam uma série
de aumentos no IOF,
congelamentos e bloqueios que
somavam entre 30 e 40 bilhões.

Haddad anuncia conjunto de
medidas com o objetivo de
reajustar as contas e garantir a
meta fiscal.

Medidas contemplavam uma série
de aumentos no IOF,
congelamentos e bloqueios que
somavam entre 30 e 40 bilhões.

23/05

Reação negativa do mercado foi
intensa e repercutiu em diversas
esferas do mercado.

Pressão fez o governo voltar atrás
em poucas horas após o anúncio.

Reação negativa do mercado foi
intensa e repercutiu em diversas
esferas do mercado.

Pressão fez o governo voltar atrás
em poucas horas após o anúncio. 11/06

Novo anúncio com medidas
compensatórias entra em
discussão no governo.

Foco passa a ser um pacote
fiscal alternativo e em acelerar
revogação do decreto que
elevou IOF que avançou na
câmara dia 16/06

Novo anúncio com medidas
compensatórias entra em
discussão no governo.

Foco passa a ser um pacote
fiscal alternativo e em acelerar
revogação do decreto que
elevou IOF que avançou na
câmara dia 16/06

12/06

Governo recua de alíquota
para operações de risco
sacado de 3,95% para 0,0082%
ao dia.

Confirmação sobre limite de
tributo de aportes no VGBL
incidirá sobre o excedente de
300 mil por seguradora até o
final de 2025

Governo recua de alíquota
para operações de risco
sacado de 3,95% para 0,0082%
ao dia.

Confirmação sobre limite de
tributo de aportes no VGBL
incidirá sobre o excedente de
300 mil por seguradora até o
final de 2025

Fernando Haddad – Ministro da Fazenda Hugo Motta – Presidente da Câmara dos Deputados

Fonte: Valor , com elaboração da própria GEROI.

12/06
Com 383 votos a
favor, câmara aprova
proposta que
suspende efeitos de
três decretos sobre
aumento do IOF

Com 383 votos a
favor, câmara aprova
proposta que
suspende efeitos de
três decretos sobre
aumento do IOF



Brasil – Política Monetária

COPOM eleva a taxa Selic para 15% a.a.

FOCUS2025 2026

Focus publicado em 23/06/2025

Comunicado do COPOM
• Cenário Interno

• O comitê observa uma permanência de
dinamismo nos indicadores econômicos,
mas com moderação no crescimento.

• A inflação se mantém acima da meta.

• Cenário Externo
• Incerteza sobre a conjuntura e política

econômica, em suma, as políticas
comercial e fiscal, são o maior desafio e
foco do cenário observado pelo COPOM.

• Comunicado para o mercado
• COPOM eleva Selic em 0,25 p.p.

• Caso o cenário se mantenha, essa deve ser
a última alta de juros desse ciclo. IPCA: 5,24%    (-0,26pp em 4 semanas)

PIB: 2,21%    (+0,07pp em 4 semanas)
CÂMBIO: 5,72   (-0,08pp em 4 semanas)
SELIC: 15,00%   (+0,25pp em 4 semanas)

IPCA: 4,50%
PIB: 1,85%    (+0,15pp em 4 semanas)
CÂMBIO: 5,80   (-0,10pp em 4 semanas)
SELIC: 12,50%

Fonte: Banco Central, com elaboração da própria GEROI.



Brasil – Cenário Interno

Força de Moedas Emergentes e Principais Acontecimentos do Mês

Fonte: Investing, com elaboração da própria GEROI.

Composição do Índice
Brasil  12,0% México  11,3% Índia  20,3% Rússia  11,4% China  45,0%
Divisão de pesos baseada no PIB, com limite máximo de 45%.  Foram considerados os top 5 
países emergentes de acordo com J.P. Morgan. 

Moedas Emergentes
Moedas emergentes continuam
desempenhando bem em meio a
desvalorização do dólar.

Quedas nas taxas de juros de países
desenvolvidos e juros altos em países
emergentes são fatores decisivos.

• Desempenho acumulado em maio
Brasil (0,16%)
China (1,22%)
Rússia (6,60%)
México (1,51%)
Índia (-0,96%)

• Variação acumulada no ano
Brasil (12,50%)
China (1,68%)
Rússia (44,25%)
México (10,03%)
Índia (-0,48%)

Informações atualizadas até 17/06/2025.



• Principais Dados Econômicos

• Política Monetária

• DXY

• Relações com a China

• Conflitos no Oriente Médio

• Petróleo



EUA – Principais Dados Econômicos 

Principais Índices

• CPI (Maio)
• Mensal: 0,1% (0,2%)
• Anual: 2,4% (2,5%)

• Payroll Não-agrícola
• Maio: 139k (126k)
• Abril: 177k (138k)

• Jolts (Abril)
• 7.391M (7.110M)

• PPI (Maio)
• Mensal: 0,1% (0,2%)
• Anual: 2,6% (2,6%)

• Produção Industrial (Maio)
• Mensal: -0,2% (0,0%)
• Anual: 0,60%

Fonte: BEA e FED, com elaboração da própria GEROI.



EUA – Política Monetária 

Decisão do comitê
• Fed mantem taxa básica de juros entre 4,25%

e 4,50%

• Comunicado do Fed diz que incerteza diminuiu
e que o comitê considera o desemprego
estável e a inflação “relativamente alta”.

• Christopher Waller, diretor do Fed, defendeu
corte de juros em julho.

• Embora o comunicado oficial e o Cristopher
Waller, estejam em sintonia, Jerome Powell –
Presidente do Fed - diz que ainda existe
margem para esperar mais e “ver o que
acontece”.

• Falta de convergência entre Jerome Powell e
Trump continua.

Fonte:  FED, com elaboração da própria GEROI.



EUA – DXY 

Fonte:  Investing e CNN, com elaboração da própria GEROI.

DXY acumulada queda de 10,03% em 2025

• Com acumulo de -10,03% no ano até o
dia 24/06/2025, a moeda perde força no
mundo inteiro com escalada de conflitos
no oriente médio.

• Instabilidade da política econômica
norte-americana se mantém e possível
participação dos estados unidos na
guerra entre Israel e Irã intensifica
queda.

• Preferência por rendimentos em países
emergentes chama atenção e atrai
grande parte de investidores que
procuram alternativas ao dólar, e Brasil é
beneficiado.



EUA – DXY 

Fonte:  Investing e CNN, com elaboração da própria GEROI.

Bolsas de NY têm recorde em sessão de 
fraqueza do Dólar

• Com notável volatilidade, o Índice Dólar registra
queda, pressionado por incertezas sobre as
políticas fiscais e monetárias dos EUA.

• Divulgação de dados mostra a desaceleração da
economia norte-americana, Banco Central
norte-americano aumenta as chances de cortar
juros básicos dos EUA antes do fim do ano.
Estímulo maior de migração de recursos ao
Brasil.

• Alguns bancos de investimento, como Morgan
Stanley, JPMorgan e Goldman Sachs, preveem
quedas maiores do dólar no futuro diante de
uma escalada da guerra comercial e um
potencial enfraquecimento da maior economia
do mundo.

Dólar cai para R$ 5,49 com derrubada de 
alta do IOF e inflação menor em 26/06/25. O 
índice Ibovespa, da B3, fechou aos 137.114 
pontos, com alta de 0,99%.



EUA – Relações com a China 

Fonte:  BBC e Reuters, com elaboração da própria GEROI.

EUA e China entram em acordo (Maio)

• Reunião entre os dois países foi realizada
no dia 12 de maio em Genebra na Suíça.

• Acordo engloba redução das tarifas em
115% para os dois lados.

• Tarifas americanas ficarão em 30%
• China terá tarifas de 10%

• Acordo entrou em vigor dia 14 de maio e
terá validade de 90 dias

• Em conjunto, comunicaram que
concordaram em “estabelecer um
mecanismo para continuar as discussões
sobre relações econômicas e comercias”

Relação avança aos tropeços (Junho)

• Em Londres outro acordo anunciado por
Trump em 6 de junho foi firmado.

• Acordo engloba fornecimento de terras
raras (limitado a minerais críticos) por
parte da china, enquanto que os EUA vão
aceitar estudantes chineses.

• Trégua se mantém (24/06) com redução
de tarifas e aumento do diálogo, mas
disputa estratégica com tecnologia
continua

• Não houve avanço significativo na
relação entre os dois países. O Mercado
fica cauteloso, mas volta as atenções
para os conflitos no oriente médio.



EUA – Conflitos no Oriente Médio 

Fonte:  BBC e Reuters, com elaboração da própria GEROI.

As Guerras de Israel

Conflitos no oriente médio ganham
proporções maiores com ataque de Israel
em cima do Irã.

Irã revida e uma nova guerra se instaura no
oriente médio.

EUA entra no conflito e bombardeia Irã, que
também revida atacando bases militares dos
EUA no Catar e Iraque.

Objetivos dos ataques
Tanto Israel quanto os Estados Unidos, que
são aliados, defendem que o irã não tenha
bomba bombas atômicas e a troca do
regime iraniano.

Interesses dos envolvidos

• Israel afirma querer deter o avanço do
armamento nuclear do Irã e eliminar o
líder supremo do Irã, na tentativa de
derrubar o seu regime.

• EUA se opõe, assim como Israel, o
armamento nuclear do irã e prevalência
de sua influência na região.

• Irã segue revidando ataques, nega
intenções nucleares



EUA – Petróleo

Brent

Principais movimentações (Junho)

• (11/06) Brent sobe 4,3% com
divergência sobre acordo nuclear entre
Estados unidos e Irã, que eleva
preocupação sobre oferta de petróleo.

• (13/06) Com intensificação ao
movimento visto no dia 11, o Brent
sobre 7,0%.

• (20, 21 e 22/06) Brent cai 2,1%, 6,6% e
5,0%, respectivamente. Movimento
ocorre em meio a entrada dos Estados
Unidos no conflito, anúncio de cessar
fogo entre Irã e Israel, e aumento de
estoque e produção da OPEP.

Fonte:  Reuters e CNN, com elaboração da própria GEROI.



OBRIGADO!



Comitê de Investimentos
Gerência de Operações e Investimentos

Maio de 2025



Comitê de Investimentos

Objetivo

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Repartição (Financeiro), para o
Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalização (Previdenciário) do Rioprevidência conforme
competência desse órgão consultivo.

Pedro Leal 
(De acordo com a portaria RIOPREV/PRESI Nº 550/2024)
VAGO

Diretor de Investimentos

Suplente

VAGO
VAGO

Representante da SEFAZ
Suplente

Robson Barbosa
VAGO

Representante da SEPLAG
Suplente

Anderson Menezes
VAGO

Representante do RIOPREVIDENCIA
Suplente

Nicholas Cardoso
VAGO

Representante do RIOPREVIDENCIA
Suplente

Introdução - Organização



Apresentação
Gerência de Operações e Investimentos



Introdução - Organização

Administrativo / Proteção Social dos Militares1   

Fundo Financeiro2

Fundo Previdenciário3

Pedro Leal – Gerente
Anderson Menezes – Assessor
Maria Elena Tavares

Gerência de Operações e Investimentos
Assessoria de Investimentos e Conformidade
Assistente de Investimentos

Verusca Helena – CoordenadoraCoordenadoria de Análise e Operações de Mercado

Adriana Rodrigues – Coordenador
Matheus Maia

Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos 
Econômicos

Equipe Técnica



Demonstrativo de carteiras
Fundo Administrativo

Proteção Social dos Militares



Fundo Administrativo

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Detalhamento Administrativo

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Proteção Social dos Militares

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Demonstrativo de carteiras
Fundo Financeiro



Fundo Financeiro

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, III, “a”  e Art. 7, I, “b” 



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV  e Art. 7, V, “b” 



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Financeiro



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Demonstrativo de carteiras
Fundo Previdenciário



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Fundo Previdenciário



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a” (Marcados na Curva)



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a” (Marcados a Mercado e LFT)



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV e Art. 7, III, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, ”b”, Art. 7, V, “b” e Art. 7, V, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Investimento em Renda Variável ao Fundo Imobiliário – Art. 8, I ao Art. 11



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Detalhamento Previdenciário



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.



Demonstrativo das Carteiras

Fonte: Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Métricas de Risco



Demonstrativo das Carteiras
GEROI

Fonte: Elaboração da GEROI. Os dados são referentes a 30/05/2025.

Enquadramento



OBRIGADO!
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