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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
Presidéncia

ATA DE REUNIAO

Ao trigésimo dia do més de janeiro de dois mil e vinte e cinco, as 11 horas, reuniram-se na sala de reunido
do oitavo andar do edificio-sede do RIOPREVIDENCIA, situado & Rua da Alfandega, n° 08, Centro, Rio
de Janeiro — RJ, o Diretor de Investimentos, Euchério Lerner Rodrigues, o Gerente de Operacdes e
Investimentos, Pedro Pinheiro Guerra Leal, e o Representante da SEPLAG, Sr. Robson Luiz Barbosa e o
Representante da SEFAZ, Sr. Gustavo Alves Tillmann.

Estdo pautados para discussao os seguintes temas: I — Cenario Macroecondmico; e II — Demonstrativo de
carteiras rentabilidade.

A reunido inicia com o Diretor Eucherio passando a palavra ao Gerente Pedro, tendo inicio pela
apresentacdo de slides do Cendrio Macro, apresentando dados sobre: IPCA, taxa de desemprego, PIB,
SELIC, despesas primarias, divida publica, politica monetaria global, com enfoque na posse do Presidente
Trump em segundo mandato nos Estados Unidos, comparativo de divida publica americana, composi¢ao
de dividas EUA, CPI e IPP da China, cenario internacional na China, petrdleo,

Ato continuo, foi iniciada a segunda apresentacdo, com o demonstrativo das carteiras, no qual foram
discorridos diversos dados acerca da rentabilidade dos investimentos em todos os fundos, tais como
retorno percentual no més e no ano, P&L acumulado no més e ano, valor liquido investido, rentabilidade
acumulada percentual, grafico comparativo com o CDI e detalhamento financeiro.

Os fundos analisados contendo os dados acima expressos foram:

1) Fundo Administrativo e Protecdo Social dos Militares: conforme o Gerente Pedro, foi inserido um novo
fundo pequeno, menciona que foi batida a meta, menciona que dezembro foi um més dificil, que apenas as
letras ¢ mais um fundo bateram a meta;

1) Fundo Financeiro, contendo os seguintes ativos de Renda Fixa discriminados, com detalhamento e
rentabilidade:

Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional (SELIC) — art. 7°, I, “a”; Renda Fixa conforme CVM —
art. 7°, III, “a”; Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF — art. 7°, I, “b”;; Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°,
V, “b”; e Ativos de Renda Fixa de Institui¢des Financeiras — art. 7°, IV.

ii1) Fundo Previdenciario, contendo os seguintes ativos discriminados, com detalhamento e rentabilidade:
a) Renda Fixa:

a.1) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional (SELIC) — art. 7°, I, “a”, sendo esses divididos em
marcados na curva, marcados a mercado e outros titulos;

a.2) Ativos de Renda Fixa de Institui¢cdes Financeiras — art. 7°, IV;

a.3) Renda Fixa conforme CVM Art. 7°, 111, “a” e Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF — art. 7°, I, “b”;
Fundos de Renda Fixa 100% TP/ETF ...

a.4) Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “b”; e

a.5) Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “a”.

b) Renda Variavel — Fundo de A¢des CVM — art. 8°, 1

A segunda apresentacdo, ainda, incluiu um grafico da rentabilidade acumulada da carteira do Fundo
Previdenciario em comparagdao com IBOV, IPCA e CDI, outro grafico de rentabilidade acumulada e, por



fim, um enquadramento dos ativos do Rioprevidéncia em 31/12/2024, contendo a alocagdo, a porcentagem
de PL e o limite de investimento de cada ativo.

Foi ressaltado pelos Srs. Robson e Gustavo que os investimentos estdo enquadrados dentro dos limites
previstos na Resolugao CMN n° 4.963/2021, referente a alocagao de recursos.

Por fim, ap6s questionamento do Sr. Gustavo Tillmann o Gerente Pedro menciona que o Plano Anual de
Investimentos (PAI) ja esta pronto e sera levado ao CONADM.

Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado as 12 horas e 45 minutos e a Ata foi lavrada pela
servidora Fernanda Oliveira Pena Moraes.

EUCHERIO LERNER RODRIGUES
Diretor de Investimentos

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

PEDRO PINHEIRO GUERRA LEAL
Gerente de Operacdes e Investimentos

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

ROBSON LUIZ BARBOSA

Secretaria de Planejamento e Gestao

GUSTAVO ALVES TILLMANN
Secretaria da Fazenda
Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 22/08/2025, as

10:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n2 48.013, de 04 de abril de 2022.
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conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2? 48.209, de 19 de
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Documento assinado eletronicamente por EUCHERIO LERNER RODRIGUES, Usuario Externo, em
15/09/2025, as 15:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do
Decreto n? 48.209, de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n? 48.013, de 04 de abril de
2022.



https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
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Referéncia: Processo n2 SEI-040014/040098/2025 SEIn2 110096711


http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6
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RIOPREVIDENCIA Introducao - Organizacao

GEROI
Comité de Investimentos

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Reparticao
(Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalizacao
(Previdenciario) do Rioprevidéncia conforme competéncia desse orgao
consultivo.

Diretor de Investimentos Eucherio Lerner Rodrigues
Suplente VAGO

Representante da SEFAZ Gustavo Tillmann

Suplente Alisson José Batista
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa

Suplente VAGO
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RIOPREVIDENCIA

Apresentacao - Estrutura

Administrativo / Protec¢do Social dos Militares

Fundo Financeiro

Fundo Previdenciario

V4 . n .

Cenario Macroeconomico

Equipe Técnica

Gerencia de Operacgoes e Investimentos Pedro Leal — Gerente
Coordenadoria de Analise e Operacoes de Mercado Verusca Helena — Coordenadora
Maria Elena Tavares
Marcio Silva
Adriana Rodrigues
Felipe Mayr
Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos Anderson Menezes — Coordenador
Econémicos Matheus Maia

GEROI



Demonstrativo das Carteiras

Fundo Administrativo
Protecao Social dos Militares
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fundo Administrativo

. Ret Més (%) |Ret Ano (% .
Carteira Peso (%) ElapeiolM s\ 1R Retomelnoliol ) P&L AcumMeés (P)| P&L AcumAno (P)| Valor Merc (RS)
_ Dez | CDI__| Dez | CDI__

Administrativo 100,00 0,66 0,93 11,60 10,88 3.592.140 39.286.928 546.665.520
Renda Fixa 100,00 0,66 11,60 3.592.140 39.286.928 546.665.520
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 11l,"a" 65,79 0,79 10,87 3.114.438 24.136.360 359.675.154

BB PREV DI PER F 65,79 0,79 10,87 3.114.438 24.136.360 359.675.154

Renda fixa conforme CVM Art. 72, IV 25,25 1,09 13,30 1.495.963 16.168.829 138.008.628
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 25,25 1,09 13,30 1.495.963 16.168.829 138.008.628

Renda fixa conforme CVM Art. 7°,1,"b" 8,96 -2,04 -2,04 -1.018.261 -1.018.261 48.981.739
ARENA FIRFTP 8,96 -2,04 -2,04 -1.018.261 -1.018.261 48.981.739

Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI
Detalhamento Administrativo
Contribuicao para Retorno Benchmark
Rentabilidade Geral (Mensal) _ 0,66
BB PREV DI PER F 0,57
IPCA
34,2%
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8%
ARENA FI RF -0,18
0,00 0,20 0,40 0,60 CDI 65,8%

Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

GEROI
Rentabilidade Administrativo
Rentabilidade Mensal (Plano Adminstrativo em %) Rentabilidade Acumulada (Plano Administrativo em %)
Rentabilidade ®CDI Rentabilidade o CDI
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Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Protecao Social dos Militares

. Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (% .
Carteira Peso (%) (%) (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P)| Valor Merc (RS)
| Dez |4,93%+INPC| Dez | 4,93% + INPC

Militar 100,00 0,80 0,88 10,88 9,93 2.161.860 132.190.094 349.559.958
Renda Fixa 100,00 0,80 10,88 2.161.860 132.190.094 349.559.958
Renda fixa conforme CVM Art. 7¢, 11l,"a" 100,00 0,80 10,88 2.161.860 132.190.094 349.559.958

BB PREV DIPERF 100,00 0,80 10,88 2.161.860 132.190.094 349.559.958

Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

‘ GEROI

Rentabilidade Protecao Social dos Militares

Rentabilidade Mensal (Plano Militar em %) Rentabilidade Acumulada (Plano Militar em %)
o Rentabilidade Mensal @ INPC+4,93% Mensal o Rentabilidade Acumulada ®INPC+4,93% Acumulado
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Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




Demonstrativo das Carteiras

Fundo Financeiro

RIOPREVIDENCIA: >



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fundo Financeiro

0
Carteira Peso (%) Sexoun iy sl B i of i ) P&L AcumMeés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (R$)
| Dez | 4,64%+INPC | Dez | 4,64% +INPC

Financeiro 100,00 -2,14 086 523 9,63 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Renda Fixa 100,00 -2,14 5,23 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a" 49,50 -6,25 -11,62 -122.173.361 -204.314.956 1.915.292.575
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 39,10 0,86 11,00 19.273.774 308.503.880 1.512.946.932
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 6,09 0,87 10,75 2.229.901 248.872.140 235.517.423
Renda Fixa Crédito Privado Art.792,V,"b" 3,11 0,92 3,73 2.238.970 10.693.175 120.488.550
Ativos de RF de Instituigbes Financeiras Art. 72, IV 2,20 1,08 6,27 904.737 5.018.045 85.028.094

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

RIOPREVIDENCIA
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a” GEROI
| Dez | 4,64%+ INPC | Dez | 4,64%+ INPC
Financeiro 100,00 -2,14 0,86 5,23 9,63 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Renda Fixa 100,00 -2,14 5,23 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Titulos Publicos de emissdo do TN (5E|.|C] Art. 79, 1,"a" 49,50 -6,25 -11,62 -122.173.361 -204.314.956 1.915.292,575
NTNB_2060 5790 5,79 -6,09 -12,92 -14.514.226 -31.741.298 223.930.530
NTNB_ 2050 6170 4,90 -5,87 -7,37 -11.810.055 -14.522.033 189.438.078
NTNB_2060 5830 4,82 -6,09 -12,12 -12.095.188 -25.391.477 186.608.775
NTNB_ 2060 5980 4,82 -6,09 -11,12 -12.095.188 -21.512.871 186.608.775
NTNB_2050 6150 2,94 -5,87 -8,51 -7.086.033 -9.885.040 113.662.847
NTNB_ 2050 6400 2,94 -5,87 -6,08 -7.086.033 -6.979.162 113.662.847
NTNB_2060 6350 2,89 -5,87 -8,75 -7.257.113 -11.914.605 111.965.265
NTNB_2050 6090 1,96 -5,87 -8,18 -4,724.022 -6.640.681 75.775.231
NTNB 2050 6420 1,96 -5,87 -8,36 -4,724.022 -6.914.185 75.775.231
NTNB_2050 6420 1,96 -5,87 -8,36 -4.724.022 -6.914.185 75.775.231
NTNB_2060 5890 1,93 -6,09 -12,18 -4,838.075 -9.,748.568 74.643.510
NTNB_2060 6270 1,93 -6,09 -10,40 -4.838.075 -8.660.362 74.643.510
NTNB_2060 5970 1,93 -6,09 -11,56 -4,838.075 -8.961.984 74.643.510
NTNB_2060 6260 0,98 -5,87 -9,51 -2.362.011 -3.983.120 37.887.616
NTNB_ 2060 6350 0,98 -5,87 -8,75 -2.362.011 -3.631.769 37.887.616
NTNB_2050_ 6050 0,98 -5,87 -8,18 -2.362.011 -3.275.915 37.887.616
NTNB_ 2050 6430 0,98 -5,87 -5,93 -2.362.011 -2.261.946 37.887.616
NTNB 2060 5870 0,96 -6,09 -12,23 -2.419.038 -4,924.805 37.321.755
NTNB_2060 6270 0,96 -6,09 -10,40 -2.419.038 -4.330.181 37.321.755
NTNB_2060 5950 0,96 -6,09 -11,56 -2.419.038 -4.641.605 37.321.755
NTNB_2060 6250 0,96 -6,09 -9,80 -2.419.038 -3.958.526 37.321.755
NTNB_2060 6150 0,96 -6,09 -9,80 -2.419.038 -3.958.588 37.321.755
LFT 0,00 0,00 0,88 0 437.952 0

Fonte: Bloomberg e elaboragdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, lll, “a” e Art. 7, 1, “b”

st
Carteira Peso (%) il Bl Sty il ) P&L AcumMés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
| Dez | 4,64%+INPC | Dez | 4,64% +INPC

Financeiro 100,00 -2,14 0,86 5,23 9,63 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Renda Fixa 100,00 -2,14 5,23 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 111,"a" 39,10 0,86 11,00 19.273.774 308.503.880 1.512.946.932
BB DITP FI 17,69 0,89 10,87 1.869.089 122.880.170 780.428.912
BRADESCO FI REND 9,72 0,86 11,57 5.859.642 103.299.516 428.993.911
SAFR DI MASTER 3,50 0,84 3,33 2.337.154 17.875.377 154.223.523
ITAU INST DI FI 2,78 0,86 11,23 5.494.377 32.427.045 122.692.766
NOVUS RF INST FI 0,19 1,51 8,17 1.674.919 8.238.406 8.238.406
MAG CASH FI RFLP 0,16 0,94 5,80 1.012.327 6.963.769 6.963.769
KINEA FIC FI 0,11 0,63 4,52 -354.510 4.675.628 4.675.628
MAG REF FI 0,07 0,68 3,40 587.732 3.288.120 3.288.120
Vinland RF LP FIC FI 0,06 0,81 2,11 787.856 2.730.766 2.730.766
BB-INSTIT FI RF 0,01 0,64 11,01 2.557 39.682 401.690
SANT DI PREM FIC 0,00 0,86 11,32 1.768 21.065 208.024
BRADESCO FIRF LP 0,00 0,86 10,73 613 8.089 71.672
SANT DI INST PRE 0,00 0,84 11,22 246 2.990 29.743
BB PREV FLUXO SI 0,00 0,11 1,04 6 5.786.829 0
NOVUS FIC INST 0,00 0,00 0,53 266.426
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 6,09 0,87 10,75 2.229.901 248.872.140 235.517.423
ITAU SOB SIM FIC 2,34 0,88 10,82 793.208 159.696.671 90.653.914
SANT DI TP PREM 2,28 0,87 10,76 872.009 52.416.735 88.345.373
SAFR S RG PR REF 1,46 0,87 10,79 564.683 13.986.091 56.518.136
Caixa Brasil TP RF LP 0,00 22.772.643

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, V, “b” e Art. 7, VI

Carteira Peso (%) detoinalbl: i) el amaiul o oy P&L AcumMés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
| Dez | 4,64%+INPC | Dez | 4,64%+INPC

Financeiro 100,00 -2,14 0,86 523 9,63 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Renda Fixa 100,00 -2,14 5,23 -97.525.979 368.772.284 3.869.273.575
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b" 3,11 0,92 3,73 2.238.970 10.693.175 120.488.550

SAFR EXTRA BAN FICFI 3,07 0,91 3,51 1.912.384 8.979.442 118.774.817

MAG DI PREMIUM CP 0,04 0,94 3,74 326.586 1.713.734 1.713.734

Ativos de RF de Institui¢Ges Financeiras Art. 72, IV 2,20 1,08 6,27 904.737 5.018.045 85.028.094
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,10% 2,20 1,08 6,27 904.737 5.018.045 85.028.094

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI
Detalhamento Financeiro
Contribuigao para Retorno Benchmark
Rentabilidade Geral (Mensal) 21 [
RF. Crédito P. 7°,V,"b" oo CDI 48.1%

LF Art. 7%, IV |02

Fundos RF. 7%, IIl"a" &
Fundos R.F. 79, 1,"b" Joos

Tiulos Piblicos 72,1,2* 2,75 [ IPCA 51,9%
250 200 150 100 050 000 0,50

Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

GEROI
Rentabilidade Financeiro

Rentabilidade Mensal (Plano Financeiro em %) Rentabilidade Acumulada (Plano Financeiro em %)
o Rentabilidade ® Meta(INPC+4,64%) ¢ Rentabilidade @ Meta(INPC+4,64%)
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Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




Demonstrativo das Carteiras

Fundo Previdenciario
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras — Rentabilidade - Resumo

GEROI

[ I 4

Fundo Previdenciario

Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) X
Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

Carteira

| Dez |4,97%+INPC| Dez |4,97%+INPC
Previdenciario 100,00 -1,28 0,89 5,31 9,97 -57.557.176 263.562.071 4.479.927.824
Renda Fixa 95,78 -1,28 5,86 -53.267.316 219.350.488 4.290.867.341
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 67,47 -2,23 2,80 -66.879.718 29.072.110 3.022.525.770
Marcados na Curva 36,31 0,99 11,05 15.993.685 164.792.847 1.626.504.828
Marcados a Mercado 31,16 -5,95 -14,09 -82.873.403 -136.406.025 1.396.020.942
Letra Financeira do Tesouro 0,00 0,00 0,00 0 685.288 0
Ativos de RF de Instituices Financeiras Art. 72, IV 18,94 1,13 12,34 9.510.138 77.806.751 848.698.252
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 2,31 0,86 11,40 1.396.587 56.097.337 103.306.054
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 79, 1,"b" 5,75 1,09 11,49 1.458.105 39.657.780 257.422.344
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"b" 0,12 0,64 1,17 705.476 16.716.510 5.595.112
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"a" 1,19 0,95 3,04 542.096 1.819.811 53.319.811
Renda Variavel 3,10 -2,99 8,46 -4.289.859 -14.312.877 139.060.483
Fundo de A¢gdes CVM Art. 89, | 3,10 -2,99 8,46 -4,289.859 -14.312.877 139.060.483
Fundo Imobobiliario 50.000.000
Fundos Imobilidarios CVM Art 112 50.000.000

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDANCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

. GEROI
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a” (Marcados na Curva)

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
| Dez [4,97%+INPC| Dez [4,97% +INPC

Previdenciario 100,00 -1,28 0,89 5,31 -57.557.176 263.562.071 4.479.927.824
Renda Fixa 95,78 -1,28 5,86 -53.267.316 219.350.488 4.290.867.341
Titulos Publicos de emissdao do TN (SELIC) Art. 72, ,"a" 67,47 -2,23 2,80 -66.879.718 29.072.110 3.022.525.770
Marcados na Curva 36,31 0,99 11,05 15.993.685 164.792.847 1.626.504.828
NTNB_2050 5714 2,61 0,99 10,99 1.141.729 11.809.911 116.735.069
NTNB_2040_5625 2,60 0,98 10,89 1.132.509 11.707.680 116.619.151
NTNB_2050_5750 2,59 0,99 10,91 1.139.668 11.793.539 116.190.354
NTNB_2040 5780 2,56 0,99 11,06 1.129.458 11.692.761 114.873.144
NTNB_2050_5868 2,56 1,00 11,15 1.108.064 11.458.200 114.479.001
NTNB_2030 5595 2,55 0,98 10,86 1.133.524 11.741.394 114.387.210
NTNB_2050_5884 2,55 1,00 11,18 1.132.255 11.731.363 114.150.001
NTNB_2030_5711 2,54 0,99 10,99 1.112.627 11.515.703 113.794.131
NTNB_2045 5790 2,54 0,99 11,07 1.118.160 11.739.613 113.640.927
NTNB_2045 5801 2,53 0,99 11,08 1.117.749 11.736.430 113.498.579
NTNB_2035 5704 2,53 0,99 10,98 1.106.952 11.617.002 113.246.674
NTNB_2035_5759 2,52 0,99 11,04 1.107.316 11.625.993 112.811.845
NTNB_2060_ 6088 2,48 1,02 11,38 1.121.134 11.635.761 111.310.504
NTNB_2055_5801 1,53 0,99 11,08 674.240 7.078.217 68.463.483
NTNB_2055 5724 1,03 0,99 11,00 451.453 4.735.544 46.121.347
NTNB_2050 6710 0,37 1,07 1,38 175.022 225.510 16.584.060
NTNB_2055_5439 0,21 0,97 10,57 91.825 948.223 9.599.348

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDANCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a” (Marcados a Mercado e LFT)

. Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

| Dez [4,97%+INPC| Dez [4,97% +INPC

Previdenciario 100,00 -1,28 0,89 5,31 9,97 -57.557.176 263.562.071  4.479.927.824
Renda Fixa 95,78 -1,28 5,86 -53.267.316 219.350.488  4.290.867.341
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, I,"a" 67,47 -2,23 2,80 -66.879.718 29.072.110 3.022.525.770
Marcados na Curva 36,31 0,99 11,05 15.993.685 164.792.847 1.626.504.828
Marcados a Mercado 31,16 -5,95 -14,09 -82.873.403 -136.406.025 1.396.020.942
NTNB_2050_6710 3,38 -5,87 -6,62 -9.448.044 -10.742.816 151.550.462
NTNB_2050_6030 2,54 -5,87 -11,84 -7.086.033 -15.268.205 113.662.847
NTNB_2050_6320 2,54 -5,87 -6,10 -7.086.033 -6.979.162 113.662.847
NTNB_2060_5740 2,50 -6,09 -12,51 -7.257.113 -16.002.724 111.965.265
NTNB_2050_7120 1,69 -2,57 -2,57 -1.996.237 -1.996.237 75.775.231
NTNB_2050_7100 1,69 -2,57 -2,57 -1.996.237 -1.996.237 75.775.231
NTNB_2050_6700 1,69 -5,87 -6,62 -4.724.022 -5.371.408 75.775.231
NTNB_2050_6320 1,69 -5,87 -7,12 -4.724.022 -5.559.564 75.775.231
NTNB_2050_6110 1,69 -5,87 -10,38 -4.724.022 -8.781.332 75.775.231
NTNB_2060_5740 1,67 -6,09 -12,66 -4.838.075 -10.824.930 74.643.510
NTNB_2060_6250 1,67 -6,09 -8,44 -4.838.075 -6.630.718 74.643.510
NTNB_2060_5770 1,67 -6,09 -12,44 -4.838.075 -10.597.725 74.643.510
NTNB_2060_6020 1,67 -6,09 -13,21 -4.838.075 -11.359.290 74.643.510
NTNB_2050_6260 0,85 -5,87 -7,49 -2.362.011 -2.946.613 37.887.616
NTNB_2050_6570 0,85 -5,87 -7,12 -2.362.011 -2.902.722 37.887.616
NTNB_2050_6430 0,85 -5,87 -5,93 -2.362.011 -2.261.946 37.887.616
NTNB_2060_6260 0,83 -6,09 -8,44 -2.419.038 -3.315.359 37.321.755
NTNB_2060_5909 0,83 -6,09 -14,51 -2.419.038 -6.364.637 37.321.755
NTNB_2060_5500 0,83 -6,09 -14,07 -2.419.038 -6.129.043 37.321.755
NTNB_2060_5700 0,05 -6,09 -15,20 -136.192 -375.357 2.101.215
Letra Financeira do Tesouro g 0,00 0,00 0,00 0 685.288 0
LFT 0,00 0,00 0,00 0 685.288 0

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

RIOPREVIDENCIA
GEROI
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, lll “a” e Art. 7, |, “b”
) Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
| Dez |4,97% +INPC| Dez |4,97% +INPC
Previdenciario 100,00 -1,28 0,89 5,31 9,97 -57.557.176 263.562.071 4.479.927.824
Renda Fixa 95,78 -1,28 5,86 -53.267.316 219.350.488 4.290.867.341
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 79, I,"a" 67,47 -2,23 2,80 -66.879.718 29.072.110 3.022.525.770
Ativos de RF de Institui¢des Financeiras Art. 72, IV 18,94 1,13 12,34 9.510.138 77.806.751 848.698.252
LETRA FINANCEIRA IPCA + 7,8% 5,71 1,14 11,22 2.894.544 25.812.176 255.812.176
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 5,08 1,16 12,44 2.608.742 26.613.024 227.504.524
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 2,91 1,01 8,27 1.296.868 10.333.754 130.333.754
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,02% 1,93 1,16 7,58 991.008 6.301.646 86.301.646
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 1,67 1,14 6,59 839.524 4.765.360 74.765.360
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 1,65 1,20 5,61 879.453 3.980.791 73.980.791
Renda fixa conforme CVM Art. 72, ll,"a" 2,31 0,86 11,40 1.396.587 56.097.337 103.306.054
BRADESCO FI REND 1,05 0,86 11,52 614.344 34.497.620 47.201.416
ITAU INST DI FI 1,25 0,86 11,18 782.243 21.599.717 56.104.638

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I,”b”, Art.7,V, “b” e Art.7,V, “@”

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (R$)
| Dez |4,97%+INPC| Dez |4,97% +INPC

Previdenciario 100,00 -1,28 0,89 5,31 9,97 -57.557.176 263.562.071 4.479.927.824
Renda Fixa 95,78 -1,28 5,86 -53.267.316 219.350.488 4.290.867.341
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 67,47 -2,23 2,80 -66.879.718 29.072.110 3.022.525.770
Ativos de RF de Instituigdes Financeiras Art. 72, IV 18,94 1,13 12,34 9.510.138 77.806.751 848.698.252
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll,"a" 2,31 0,86 11,40 1.396.587 56.097.337 103.306.054
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 5,75 1,09 11,49 1.458.105 39.657.780 257.422.344
HSI REAL FIF 4,37 0,36 0,36 661.200 661.200 195.661.200

ITAU LEGENDS 1,38 0,97 5,48 797.581 3.870.643 61.735.364
SAFRA IMA INST F 0,00 -2,62 -3,01 -681 -98.888 25.298
SANT DI TP PREM 0,00 0,87 10,71 4 47 482
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"b" 0,12 0,64 7,17 705.476 16.716.510 5.595.112
BRADESCO FICRP CP 0,12 0,64 7,17 705.476 16.716.510 5.595.112
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"a" 1,19 0,95 3,04 542.096 1.819.811 53.319.811
ASPEN FIC FIDC 0,81 1,11 4,24 380.021 1.308.244 36.308.244
MEGEVE FIC FIDC 0,38 1,05 4,00 162.075 511.567 17.011.567

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Investimento em Renda Variavel e Fundo Imobiliario — Art. 8, | e Art. 11

Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%)

Carteira Peso (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
| Dez |4,97%+INPC| Dez |4,97% +INPC

Previdenciario 100,00 -1,28 0,89 5,31 9,97 -57.557.176 263.562.071 4.479.927.824
Renda Variavel 3,10 -2,99 8,46 -4.289.859 -14.312.877 139.060.483
Fundo de Agées CVM Art. 89, | 3,10 -2,99 8,46 -4,289.859 -14.312.877 139.060.483
OCCAM FIC FIA 2,50 -2,87 -5,69 -3.353.226 -6.578.959 113.421.041
BRASIL PLURAL DIVIDENDOS FIA 2,50 -5,09 -5,09 -933.148 -1.003.072 25.595.348
BTG PACTUAL ABS 0,00 -7,33 -20,38 -3.485 -11.290 44.094
TORK ONLY INST F 0,00 0,00 0,00 0 -6.719.556 0
Fundo Imobobiliario 50.000.000
Fundos Imobiliarios CVM Art 112 50.000.000
NEST EAGLE FlI 50.000.000

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Previdenciario

Contribuicao para Retorno Benchmark
Titulos Publicos 79, I,"a" -2,23 _
Fundos R.F. 79, 1,"b" I o0
Fundos R.F. 79, Ill,"a" I o6 - Sfa%
LF Art. 7°, IV . :
Fundos R.V. 8°,1 -2,99 _
R.F. Crédito P. 7°, V,"b" B o.s
R.F. Crédito P. 79, V,"a" I oo
FI Art 11° 0,00 CDI 7,9%
Rentabilidade Geral (Mensal) 1,22 [ IBOV 3,1%

-3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00

Fonte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

GEROI
[ ] [ ] [ ] [ I 4 [ ]
Rentabilidade Previdenciario
Rentabilidade Mensal (Plano Previdenciario em %) Rentabilidade Acumulada (Plano Previdenciario em %)
o Rentabilidade ® Meta (INPC+4,97%) o Rentabilidade ®Meta(INPC+4,97%)
1,22
12 1,11 10,0
098 e o
1,0 . 09 087 0,89 0,89
0,80 078 :
' 067 0,74 :
0,60 Ui ' 8,0
04 11
05 03 6,67
0,26 6,29
00 6,0 ' 6.2"’/.\
0,0 .
007 002 5,31
4,0
-0,5
2,0
-1,0
1,28 00
janeiro  fevereiro marco  abril maio  junho  julho  agosto setembro outubro novembro dezembro " janeiro fevereiro  marco abril maio junho julho agosto  setembro  outubro novembro dezembro

Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

GEROI
Meétricas de Risco

Drawdown Maximo - Plano Previdenciario
B DrawDown

0,80%
TN T T T v —
-1,20%

-2,20%
jan/2024  fev/2024 mar/2024 abr/2024 mai/2024 jun/2024 jul/2024 ago/2024 set/2024 out/2024 nov/2024 dez/2024

Volatilidade Mensal (Anualizada) - Plano previdenciario

6,00%

4,00%

2,00% //’\

--______.-———
0,00%

jan/2024 fev/2024 mar/2024 abr/2024 mai/2024 jun/2024 jul/2024 ago/2024 set/2024 out/2024 nov/2024 dez/2024

Fonte: Elaboragdo da GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.




RIOPREVIDENCIA

i

RIDPREVIDENCIA

Enquadramento

O Resolugao CMN n° 4.963/2021 | Alocacao dos Recursos

Demonstrativo das Carteiras

GEROI | 2024

GEROI

Dispos /2021 e Rioprev ° estio - Nivel timite -Nivel

r

v

Art7-1-a R$4.135.950.407,57 52,31% 100,00% R$7.906.221.310,50 Titulo Publico de emissdo do TN (SELIC) = R$3.770.270.902,93
Art7-1-b [ R$992.584.619,09 [ 12,55% 100,00% R$7.906.221.310,50 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% R$6.913.636.691,41
Art7-1ll-a [ R$1.530.354.051,56 [ 19,36% 70,00% R$5.534.354.917,35 Renda fixa conforme CVM 15,00% R$4.004.000.865,79
Art7-1V [ R$1.070.986.186,23 [ 13,55% 20,00% VR$1.581.244.252,10 Renda Fixa em Instituicdes Financeiras 10,00% VR$510.258.075,87
Art.7-V-a i R$52.809.617,38 | 0,67% 5,00% ’R$395.311.055,53 Fl em Direitos Creditdrios (FIDC) 5,00% ’RS342.501.448,15
Art7-V-b [ R$7.288.780,25 [ 0,09% 5,00% 'R$395.311.055,53 Renda Fixa em Crédito Privado 5,00% 'R$388.022.285,28
Art8-1-a [ R$116.247.648,42 [ 1,47% 40,00% RS$3.162.488.524,20 Fundo de A¢bes CVM 15,00% R$3.046.240.875,78
Art9-1i [ RS$0,00 [ 0,00% 10,00% R$790.622.131,05 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% R$790.622.131,05
Art9-11 [ RS$0,00 [ 0,00% 10,00% R$790.622.131,05 Fundo de Agbes — BDR Nivel | 15,00% R$790.622.131,05
Art10-1-a [ RS$0,00 [ 0,00% 10,00% R$790.622.131,05 Fundos Multimercados 15,00% R$790.622.131,05
Art1l [ R$0,00 [ 0,00% 5,00% R$395.311.065,53 Fl Imobiliérios 15,00% R$395.311.065,53
Art 12 i RS$0,00 | 0,00% 10,00% R$790.622.131,05 Empréstimos Consignados = R$790.622.131,05

TOTAL R$7.906.221.310,50 100,00% ENQUADRAMENTO CORRETO

Fonte: Elaboragdo da GEROI. Os dados sdo referentes a 31/12/2024.
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Cenario Macro — Dezembro 2024
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GOV

RIOPREVIDENCIA




RIOPREleENﬂ? {‘} GOV




RIOPREVIDENCIA Brasil - Inflagao

_—-———— ¥ ¥ ¥ — ™ . —.———————e e e e ————™————————
GEROI
Indice Nacional de Precos ao consumidor amplo 15
Inflacao IPCA- 15 (em %)
« O IPCA-15 registrou alta de 0,11%

em janeiro, surpreendendo o m Mensal ——Acum 12 meses

mercado, que projetava uma [EEFEN 6.0

queda de 0,02%. Com esse ' '

resultado, a inflacdo acumulada YL

em 12 meses atingiu 4,50%. [ 4,77 4,71 5.0

07 449 445 435 4,47 4,5

A pressdo inflacionaria veio 4,14 4,06 4,12 0,62

principalmente do W 0,6 3,77 3,7 0.54 4,0

Alimentacdo e Bebidas, que '

avancou 1,06%, contribuindo com VA 0.44

0,23 p.p. para o indice geral. Ja, o ' 0,39 3,0

grupo Habitacao recuou 3,43%, BEYE 0,36 0,34

puxado pela reducdo na tarifa de 0,3

energia elétrica, impactada pela [ 2,0

incorporagao do bonus da 02 0,21 0,19

hidreletrica de Itaipu. 0,13 011 10

O cenério inflacionario ficou mais [k I

desafiador, pois 0S precos 0 0.0

administrados nao recuaram '

conforme esperado, enquanto os q?b‘ "b&b‘ q’&" q§b°‘ ’19'15" ,19'1? '19'1? '19'1?‘ '19’1?‘ '19“ %Q'IP‘ 'L@f’

precos livres vieram acima das & &,0&\ ,30‘\ A ! \o\\ z9°\ \ ) 004\ bév\ _\,bo\

projecdes do mercado.

Fonte: IBGE com elaboragdo da prépria GEROI.




RIOPREVIDENCIA Brasil - Emprego
- , L GEROI
PNAD Continua (em %) e CAGED (Saldo liquido)
B Saldo Liquido - CAGED —Taxa de Desemprego - PNAD
Mercado de Trabalho 800.000 9,0
A taxa de desemprego diminuiu
para 6,1% em novembro. 600.000 85
A menor taxa da série 29
histérica pelo segundo més 7 8 ! 8,0
seguido da PNAD continua. 400.000 306. 111
i / 200,315 .7 71 201705 232,513 247818 75
200.000 180 39 240 e - 188021 132.714
131.811
No més de novembro houve 6,9 I I 106 625 70
106.625 empregos formais ’
gerados. Setor que mais 0
contribuiu para a alta foi o de 6.1 6,5
servigos criando 67.717 postos. -200.000 ’
Importante citar a indastria de 6,0
transformacao que tiveram
6.753 vagas eliminadas. -400.000 5,5
-446.309
-600.000 5,0

Coww

e o ™ ™ ™ ™
& AN

™ ™ ™
V AV YV YV

Q N\ \ A \ \
R A R A

Fonte: IBGE com elaboragdo da prépria GEROI.
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R.omg\';‘f;g"cm Brasil — Atividade Economica
y S |
- GEROI

Pesquisa mensal de servigos

Pesquisa Mensal de Servicos PMS em comparacio ao més imediatamente anterior (Em %)

PMS de novembro foram
divulgados, apresentando uma
variagdo de -0,09%, em relacao
ao més imediatamente anterior
(Dados dessazonalizados) e foi
abaixo das expectativas do
mercado. Os servicos de Tipos de Servicos:

transportes e SerVigos Qutros servicos 6'
auxiliares de transportes, que ® |nformagdo e Comunicagdo
registraram uma qUEda de @ Prestados as familias

2,89%.

@ Profissionais, Administrativos

@ Transportes, servigos auxiliares a eles
Esses resultados podem o Total

apresentar um inicio de uma
desaceleracao econbmica, isso
impulsionou a bolsa brasileira,
que no dia da divulgacao
registrou uma alta de 2,81%, a
maior variacdo desde meados

de 2023. dez/23 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24

Fonte: IBGE com elaboragdo da prépria GEROI.




Por outro lado, o indice de
Atividade Econdmica do Banco
Central (IBC-BR), considerado
uma proxy do PIB, apresentou
uma variagao positiva de 0,1%,
destoando ligeiramente da
PMS.

Mesmo com essa variacao
positiva, o) cenario de
desaceleracdo ainda se
consolida, considerando que a
meédia dos ultimos 12 meses
foi um crescimento de 0,37%
ao més. Isso indica que o
desempenho de novembro
ficou abaixo da tendéncia.

Fonte: IBGE com elaboragdo da prépria GEROI.

Brasil — Atividade Economica
GEROI

indice de Atividade Econdomica do Banco Central
Indices de Atividade Econdmica ao més imediatamente anterior (Em %)

®PMS
® PIMPF- Industria Geral
PMC 0,78

®|BC-BR

045 0,47

dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24
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RIOPREVIDENCIA Brasil - Titulos Publicos
L— GEROI

Notas do Tesouro Nacional Série B

NTN-B Titulos NTN-B (2045, 2050 e 2055) % de Tempo que as taxas pré ficam

Ao anah/sar o h,IStOFICO dos titulos publicos maiores que determinada taxa (Desde 2010)
IPCA+, € possivel observar que as taxas

prefixadas tém proporcionado bons UL
retornos para investimentos de longo
prazo, desde que sua carteira de titulos
possua uma boa composicao das taxas

pré. 80,0% 77,0%
71,3%
Adicionalmente, destaca-se que as taxas
mais altas, com maior potencial de . 57 7%
retorno, costumam permanecer 60,0% :
disponiveis por periodos reduzidos no
mercado, como pode ser visto no grafico
ao lado. 40,0%
As taxas prefixadas superiores a 6% a.a. 28,8%
estiveram disponiveis em menos de 30%
do periodo analisado, o que evidencia 20.0%
sua raridade e importancia estratégica. A '
maior taxa prefixada registrada foi de 8,9%
7,75% em 2015, representando uma . 4,0% 0.39%
oportunidade Unica para investidores 0,0% [ 7T

naquele momento, algo que pode ser

relevante ao avaliar contextos
semelhantes no mercado atual. 4,5% 5% 5,5% 6% 6,5% 7% 7,5%

Maior que Maior que Maior que Maior que Maior que Maior que Maior que

Fonte: Tesouro Direto, Zanella Wealth com elaboragdo prépria GEROL.




Estados Unidos - Cambio
Desempenho do Cambio em 2024 GEROI

Variagao Cambial Em 2024

CAMBIO US$ IR$ @®USD/JPN @USD/ERL @USD/CNY ®USD/EUR

30%

Real desvaloriza 27,18% em 2024 frente
ao dolar. Motivos vao de desconfianca
com o fiscal até baixa expectativa para a
economia

20%

10%

Junho foi o pior més para o real que
caiu 6,63% por conta de quebra de

expectativa da politica monetaria do FED [lga
que decidiu por remediar cortes na taxa

de juros e por preocupagéo com as jan 2024 mar 2024 mai 2024 jul 2024 set 2024 nov 2024
contas do governo brasileiro que foram
intensificadas por falas do presidente EFES

0.00%

Fluxo Cambial Anual

Lula' 65,28 Bi
60,0 Bi
Em 2024 o Brasil teve fluxo negativo de [y
cambio em 10,03 bilhdes de doélares. A 280388 eav
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perdendo para 2019 e 2020, anos de [N, - = 0.63 8i el ]
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-4,25 Bi A i
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Fonte: Bloomberg e Valor Econémico, com elaboragdo da prépria GEROI.
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Primeiros Dias do Governo Trump

» Discurso de Posse

Um discurso de 30 minutos apoés
tomar posse reforcou promessas
de campanha. Destacam-se o0s
topicos de imigra¢do, inflacdo,
energia e tarifas;

Imigrantes ilegais sao
considerados agora como
emergéncia nacional;

Estratégia para lidar com a
inflacdo vai incentivar extra¢do de
petréleo;

Tarifas impostas pelos EUA a
outros paises serdo essenciais
para O governo proteger seus
interesses;

Nao houve declara¢bes contra a
China durante o discurso.

Fonte: CNN e BBC, com elaboragdo da prépria GEROL.

Trump Em Novo Mandato

Principais Interesses Do Governo

Politica Interna

O cenario domeéstico é
caracterizado por questdes que o
pais vem enfrentando, como crise
inflacionaria, guerras ideoldgicas,
imigracbes e desaceleracdo do
setor industrial.

Politica Externa

A China e seus parceiros
comerciais podem ameagar O
protagonismo dos Estados Unidos
e medidas como a “moeda do
BRICS” os preocupam;

Tom amenizado com a China se
mantém desde a posse e
nenhuma tarifa entra em vigor;

Promessas de tarifas circundam
México, Canada e China.

Estados Unidos - Politica
GEROI

Trump em primeira semana como presidente no
segundo mandato.

* Primeiras Canetadas
« Trump declara emergéncia nacional e reforca controle
nas fronteiras com o México;

» Estados Unidos ndo fazem mais parte do acordo
climatico de Paris e da OMS;

* Trump assina ordem que cria grupo para discutir
regulamento de criptomoedas.

 Brasil
* Trump diz que relacdo com brasil “deve ser 6tima”
apds o perguntarem sobre como sera a relacdo entre
os dois paises;

* Mercado brasileiro aguarda por esclarecimento sobre
tarifas.




RIOPREVIDENCIA

PPI
indice de preco ao produtor sobe
0,3%;

Ultimos 12 meses alcanca 3,20% e
escala por trés meses seguidos desde
setembro com 1,90%

CPI
O CPlI de dezembro foi 0,40% com
previséo de 040% e mantém
afastamento da meta de 2,00%,
fechando o ano com 2,90%.

Expectativas
As expectativas das proximas decisbes
do FED ficaram incertas ap6s ultimo
anuncio que levantou duvidas sobre a
continuagao dos cortes;

Dados

recentes sobre emprego e
inflagdo constroem novas expectativas
em torno de juros altos por mais

tempo,
membros do
anuncio.

cenario que preocupou
FOMC em ultimo

Fonte: BLS — Bureau of Labor Statistics, com elaboragdo da prépria GEROLI.
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PIB

O destaque da economia chinesa o
destaque foi no seu crescimento em
2024, alcangcando a meta estabelecida
pelo governo de 5%, com uma
aceleracao notavel no ultimo
trimestre, que apresentou expansao
de 5,4% em relacao ao mesmo periodo
do ano anterior.

A composicdo setorial do crescimento
revelou uma dinamica interessante: o
setor industrial emergiu como
principal  propulsor, registrando
expansao de 5,3%, impulsionado
robusto

principalmente pelo
desempenho das exportacgdes, que
apresentaram crescimento de 7,1%
em termos anuais.

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.

China — Atividade EconOmica

GEROI
PIB (em %)
6,30
5.30 5,40
90
%20 4,70 4,60
Q22023 Q32023 Q42023 QI2024 Q22024 Q32024  Q4.2024

O setor de servigos, responsavel pela maior parcela do PIB, cresceu 5%, enquanto o setor
agricola apresentou expansao de 3,5%. No entanto, apesar do aparente sucesso em atingir a
meta de crescimento, a economia chinesa enfrenta desafios estruturais significativos.

O PIB nominal, quando ajustado pela deflagao, cresceu apenas 4,2% em 2024, representando
o ritmo mais lento desde a abertura econémica no final dos anos 1970, retirando-se o periodo da
pandemia. Para 2025, as proje¢des indicam um crescimento de 4,5% para o PIB chinés em
2025, refletindo alguns desafios estruturais que ainda afetam a economia.
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PMI

« O segmento industrial manufatureiro >0,5

chinés, apresentou contragdo no més de
janeiro, atingindo minima em cinco
meses, além de alimentar pedidos 50
referentes a pacotes de estimulo na
segunda maior economia do mundo.

: : o 49,5
A economia chinesa atingiu uma meta de

n

crescimento do governo de “cerca de 5%
em 2024, mas de forma desequilibrada,

com as exportac¢des e a produc¢ao industrial 49
superando em muito as vendas no varejo e

o desemprego permanecendo elevado.

. . . 48,5
A ideia que circunda os analistas do pais
asiatico, consiste em maior enfoque nas
melhorias industriais e de infraestrutura, e

48

menos nos auxilios relacionados a familia.
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.



F W

y
'ﬂ

RIOPREVIDENCIA

BRENT E O CENARIO ATUAL
No dia 13/01, o pre¢o do Brent alcan¢cou sua
maior alta desde outubro de 2024, chegando a
82,44 ddlares por barril.

« A alta foi impulsionada por san¢des econémicas
dos EUA na Russia visando reduzir a receita
russa e dificultar o financiamento da guerra na
Ucrania;

Fatores como medidas mais rigidas sobre o

petréleo iraniano e uma onda de frio na
Ameérica do Norte, que elevou a demanda por
energia contribuiram para a elevacao dos
precos do petréleo.

Expectativa para 2025

Estima-se que a demanda aumente em 1,4
milhdes de barris por dia (mb/d) em relagao
ao ano anterior, liderada pelos EUA, China e
Europa;contexto da OCDE, espera-se um ligeiro
aumento de 0,17 mb/d, impulsionado
principalmente pelas Américas, com suporte
adicional da Europa OCDE e da Asia-Pacifico.

Fonte: OCDE, OPEP, IEA e The Guardian, com elaboragdo da prépria GEROI.

Cenario Mundial- Petrodleo

GEROI
Preco por Barril (em $)
— —Brent Tendéncia por Média Mével
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70,00

60,00
mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

Drill, Baby, Drill.
Donald Trump comeca o seu mandato abrindo caminho para as empresas petroliferas. Saiu de
acordos climaticos e reforcou o slogan “Drill, Baby, Drill” que incentiva a extracdo de petroleo.

» Impactos da decisao
« Empresas petroliferas ja estdo produzindo em niveis recordes. Analise do The Guardian diz
que precos do petréleo podem cair consideravelmente nos estados unidos;

+ Saida de acordos climaticos e incentivos a extragdo de petréleo devem piorar as questdes
climaticas.
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