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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
Presidéncia

ATA DE REUNIAO

Ao vigésimo oitavo dia do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as 11 horas, reuniram-se na sala de
reunido do oitavo andar do edificio-sede do RIOPREVIDENCIA, situado & Rua da Alfandega, n°® 8,
Centro, Rio de Janeiro — RJ, Pedro Pinheiro Guerra, Diretor de Investimentos Substituto (Portaria 550/24),
o Diretor de Seguridade Interino, Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Portaria 571/2025), o assessor
Anderson Menezes, o representante da SEPLAG, Robson Luiz Barbosa e a representante da SEFAZ,
Talita Cardoso Ferreira.

Estdo pautados para discussao os seguintes temas: I — Demonstrativo de carteiras rentabilidade; e II -
Cenério Macroeconomico.

A reunido inicia com a servidora Verusca apresentando os slides da primeira apresentacao, sobre
demonstrativos das carteiras do Rioprevidéncia, com o demonstrativo das carteiras, no qual foram
discorridos diversos dados acerca da rentabilidade dos investimentos em todos os fundos, tais como
retorno percentual no més e no ano, P&L acumulado no més e ano, valor liquido investido, rentabilidade
acumulada percentual, grafico comparativo com o CDI e detalhamento financeiro. Por ser a primeira
reunido da Talita enquanto representante da SEFAZ, Verusca fez uma breve explicacdo acerca dos fundos
existentes no Rioprevidéncia e Nicholas apresentou um breve histdrico sobre os investimentos do
Rioprevidéncia.

Os fundos analisados contendo os dados acima expressos foram:

1) Fundo Administrativo e Prote¢do Social dos Militares; a instabilidade politica no Brasil afetou bastante
os fundos, resultando em resultados negativos, o que ja foi recuperado no més de agosto;

1) Fundo Financeiro, contendo os seguintes ativos de Renda Fixa discriminados, com detalhamento e
rentabilidade:

Renda Fixa conforme CVM — art. 7°, 11, “a”; Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF — art. 7°, 1, “b” — PP
menciona que a maioria desses fundos deve desaparecer nos proximos meses; Titulos ptblicos de emissao
do Tesouro Nacional (SELIC) — art. 7°, I, “a”; Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “b”; e Ativos de
Renda Fixa de Institui¢des Financeiras — art. 7°, IV.

111) Fundo Previdenciério, contendo os seguintes ativos discriminados, com detalhamento e rentabilidade:
a) Renda Fixa:

a.1) Titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional (SELIC) — art. 7°, 1, “a”, sendo esses divididos em
marcados na curva, marcados a mercado e outros titulos;

a.2)Renda Fixa conforme CVM Art. 7°, III, “a” e Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF —art. 7°, 1, “b”;
a.3) Ativos de Renda Fixa de Institui¢des Financeiras — art. 7°, IV,

a.4) Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “b”; e

a.5) Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, V, “a”.

b) Renda Variavel — Fundo de A¢des CVM — art. 8°, 1

A apresentacdo, ainda, incluiu um grafico da rentabilidade acumulada da carteira do Fundo Previdenciario
em comparagdo com IBOV, IPCA e CDI, outro grafico de rentabilidade acumulada e, por fim, um
enquadramento dos ativos do Rioprevidéncia em 31/07/2025, contendo a alocagdo, a porcentagem de PL e



o limite de investimento de cada ativo.

Foi ressaltado que os investimentos estdo enquadrados dentro dos limites previstos na Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, referente a alocacao de recursos, todos os membros tomaram ciéncia € anuiram.

Verusca passou a esmiugar a segunda apresentacdo, contendo o Cendrio Macro, apresentando dados sobre:
IPCA — que fechou o més de julho abaixo da meta, o que gerou uma queda no valor dos alimentos, Taxa
de desemprego, PIB, SELIC, recentes movimentagdes envolvendo as tarifas aplicadas pelo governo dos
EUA para o Brasil, DXY, acordos comerciais realizados pelos EUA, despesas primadrias, divida publica,
politica monetaria global, comparativo de divida publica americana, composi¢ao de dividas EUA, linha do
tempo da guerra tarifaria nos EUA, CPI e IPP da China, cendrio internacional na China, petrdleo.

Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado as 12 horas e 28 minutos e a Ata foi lavrada pela
servidora Fernanda Oliveira Pena Moraes.

PEDRO PINHEIRO GUERRA LEAL
Diretor de Investimentos Substituto

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

ROBSON LUIZ BARBOSA

Secretaria de Planejamento e Gestao

TALITA CARDOSO FERREIRA

Secretaria de Estado de Fazenda

NICHOLAS RIBEIRO DA COSTA CARDOSO
Diretor de Seguridade Interino

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

ANDERSON DE MELLO MENEZES
Assessor

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 03/09/2025, as
14:06, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n2 48.013, de 04 de abril de 2022.
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Documento assinado eletronicamente por Anderson de Mello Menezes, Assessor, em 03/09/2025, as
15:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n? 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n2 48.013, de 04 de abril de 2022.
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https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
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Documento assinado eletronicamente por Talita Cardoso Ferreira, Assistente I, em 03/09/2025, as
15:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n2 48.013, de 04 de abril de 2022.
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Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Assessor, em 08/09/2025, as 11:11,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209, de 19 de
setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n? 48.013, de 04 de abril de 2022
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
08/09/2025, as 12:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do
Decreto n? 48.209, de 19 de setembro de 2022 e no art. 42 do Decreto n? 48.013, de 04 de abril de
2022.

Referéncia: Processo n2 SEI-040014/040098/2025 SEIn2 111137342


https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
https://www.rj.gov.br/proderj/node/1115
http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6
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RIOPREVIDENCIA: ) Introducao - Organizacao

Comité de Investimentos

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Reparticao (Financeiro), para o
Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) do Rioprevidéncia conforme
competéncia desse 6rgao consultivo.
Diretor de Investimentos Pedro Leal
(De acordo com a portaria RIOPREV/PRESI N2 550/2024)
Suplente VAGO
Representante da SEFAZ VAGO
Suplente VAGO
Representante da SEPLAG Robson Barbosa
Suplente VAGO
Representante do RIOPREVIDENCIA Anderson Menezes
Suplente VAGO
Representante do RIOPREVIDENCIA Nicholas Cardoso
Suplente VAGO
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Apresentacgao

Geréncia de Operacgoes e Investimentos




RIOPREVIDQNCIA: ) Introducao - Organizacao

Administrativo / Protecdo Social dos Militares

Fundo Financeiro

e s o

Fundo Previdenciario

Equipe Técnica

Geréncia de Operacoes e Investimentos Pedro Leal — Gerente
Assessoria de Investimentos e Conformidade Anderson Menezes — Assessor
Assistente de Investimentos Maria Elena Tavares

Coordenadoria de Analise e Operacdes de Mercado Verusca Helena — Coordenadora
Joao Victor Gomes Pessoa

Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos  Adriana Rodrigues — Coordenadora
Econbmicos Matheus Maia
Jorge de Souza Chaves Junior
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Fundo Administrativo

e Peso (%) Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) p&L AcumMes (P} | PELAcumAno(P] | Valor Merc{RS)
arteira eso cumivies CUumAno alor ierc
"l ul | coi | Jul | CDI_

Administrativo 100,00 -1,51 1,28 6,36 7,79 -10.754.649,94 34.510.724 694.296.412
Renda Fixa 100,00 -1,51 6,36 -10.754.649,94 34.510.724 694.296.412
Renda fixa conforme CVM Art. 79, l11,"a" 2,77 1,29 7,91 441.309,15 6.465.409 19.260.730

BB PREV DI PERF 2,77 1,29 7,91 441.309,15 6.465.409 19.260.730

Renda fixa conforme CVM Art. 7°, IV 21,52 0,96 8,25 1.423.280,53 11.391.185 149.399.813

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% 21,52 0,96 8,25 1.423.280,53 11.391.185 149.399.813

Renda fixa conforme CVM Art. 7°,1,"b" 75,71 -2/48 5,73 -12.619.239,62 16.654.130 525.635.869

ARENA FIRFTP 75,71 -2,48 5,73 -12.619.239,62 16.654.130 525.635.869

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



mopnsvmencmi ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Detalhamento Administrativo

Contribuicao para Retorno Benchmark
IPCA
BB PREV DI PER F I 0,06 97 2%

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% - 0,20

-2,00 -1,50 -1,00 -0,50 0,00

CDI 2,8%

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



mopnsvnoﬁncmi ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
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Protecao Social dos Militares

: .

Fundo Militar 100,00 1,29 1,28 7,91 P 1.985.191 29.798.217 210.336.191
Renda Fixa 100,00 1,29 7,91 1.985.191 29.798.217 210.336.191
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lil,"a" 100,00 1,29 7,91 1.985.191 29.798.217 210.336.191

BB PREV DI PER F 100,00 129 791 1985 191 29798 217 210.336.191

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Fundo Financeiro

Carteira Peso (%) Betorma no NiE = %) i toimo 1o Ano %) P&L AcumMeés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
| Jul | 474%+INPC| Jul | 4,74% +INPC

Financeiro 100,00 -0,46 0,60 9,79 6,07 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Renda Fixa 100,00 -0,46 9,79 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a" 55,41 -0,78 11,06 -15.918.603 221.898.331 2.179.365.550
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 36,53 1,28 7,82 14.409.866 91.003.421 1.436.651.803
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 572 -2,64 4,21 -6.122.775 2.750.533 225.078.654
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV 2,34 0,90 8,29 825.464 7.046.259 92.101.434
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"b" 0,00 0,00 5,83 0 737.128 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

B 25 anos [ )
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a”

0,
Carteira Peso (%) Retorno mb Wies | &) Betoimano Ane [ P&L AcumMés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
| aul [a7a%+NpC| Jul | 4,74%+INPC

Financeiro 100,00 -0,46 0,60 9,79 6,07 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Renda Fixa 100,00 -0,46 9,79 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 55,41 -0,78 11,06 -15.918.603 221.898.331 2.179.365.550
NTNB_2060_5790 6,12 -0,74 11,21 -1.803.490 24.475.916 240.593.536
NTNB_2050 6170 5,17 -0,72 10,98 -1.480.683 20.488.902 203.416.222
NTNB_2060 5830 5,10 -0,74 11,10 -1.502.908 21.698.748 200.494.614
NTNB_2060_ 5980 5,10 -0,74 11,10 -1.502.908 20.396.596 200.494.614
NTNB_2050 6150 3,10 -0,72 13,38 -888.410 14.897.644 122.049.733
NTNB_2050_ 6400 3,10 -0,72 10,98 -888.410 12.293.341 122.049.733
NTNB_2060_ 6350 3,06 -0,74 11,10 -901.745 12.237.958 120.296.768
NTNB_2050_ 6090 2,07 -0,72 10,98 -592.273 8.195.561 81.366.489
NTNB_2050 6420 2,07 -0,72 10,98 -592.273 8.195.561 81.366.489
NTNB 2050 6420 2,07 -0,72 10,98 -592.273 8.195.561 81.366.489
NTNB_ 2060 5890 2,04 -0,74 11,10 -601.163 8.158.639 80.197.846
NTNB_ 2060 5970 2,04 -0,74 11,10 -601.163 8.158.639 80.197.846
NTNB_ 2060 6270 2,04 -0,74 9,27 -601.163 6.856.487 80.197.846
NTNB 2060 6260 1,03 -0,72 14,58 -296.137 5.399.932 40.683.245
NTNB 2060 6350 1,03 -0,72 10,98 -296.137 4.097.780 40.683.245
NTNB_ 2050 6090 1,03 -0,72 10,98 -296.137 4.097.780 40.683.245
NTNB_ 2050 6430 1,03 -0,72 10,98 -296.137 4.097.780 40.683.245
NTNB 2050 7430 1,03 -0,72 0,00 -296.137 2.542.399 40.683.244
NTNB_ 2050 7350 1,03 -0,72 5,94 -296.137 2.280.728 40.683.244
NTNB_ 2050 7420 1,03 -0,72 0,00 -296.137 2.332.865 40.683.244
NTNB 2060 5870 1,02 -0,74 11,10 -300.582 4.079.319 40.098.923
NTNB 2060 6270 1,02 -0,74 11,10 -300.582 4.079.319 40.098.923
NTNB_ 2060 5950 1,02 -0,74 11,10 -300.582 4.079.319 40.098.923
NTNB_ 2060 6150 1,02 -0,74 11,10 -300.582 4.079.319 40.098.923
NTNB_2060_ 6250 1,02 -0,74 11,10 -300.582 4,079.319 40.098.923
Letra Financeira do Tesouro 0,00 0,13 1,74 206.125 2.402.918 0
LFT Mirae 0,00 0,12 1,42 191.625 2.153.691 0
LFT PLANNER 0,00 0,00 0,32 0 212,310 0
LFT PLANNER 2 0,00 0,21 0,54 14.500 36.918 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

B 25 anos [
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, Ill, “@” e Art. 7, |, “b”

Carteira Peso (%) Betorma no NiE = %) i toimo 1o Ano %) P&L AcumMeés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
| Jul | 474%+INPC| Jul | 4,74% +INPC

Financeiro 100,00 -0,46 0,60 9,79 6,07 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Renda Fixa 100,00 -0,46 9,79 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Titulos Publicos de emissédo do TN (SELIC) Art. 7, 1,"a" 55,41 -0,78 11,06 -15.918.603 221.898.331 2.179.365.550
Renda fixa conforme CVM Art. 72, llI,"a" 36,53 1,28 7,82 14.409.866 91.003.421 1.436.651.803
BB DI TP FI 34,99 1,28 7,76 13.003.984 56.267.546 1.376.189.414
BRADESCO FI REND 1,51 1,28 7,91 598.606 6.639.380 59.365.983
BB-INSTIT FI RF 0,01 1,30 7,97 5.557 32.006 433.696
ITAU INST DI FI 0,01 1,28 7,87 783.697 14.620.751 405.809
SANT DI PREM FIC 0,01 1,29 7,91 2.859 16.458 224.483
SANT DI INST PRE 0,00 1,28 7,89 374 2.263 29.573
BRADESCO FI RF LP 0,00 127 7,69 36 3.850 2.846
Vinland RF LP FIC FI 0,00 0,00 5,37 0 7.013.181 0
BB PREV FLUXO SI 0,00 0,05 0,63 14.754 4.467.997 0
SAFR DI MASTER 0,00 0,00 5,82 0 844.847 0
MAG CASH FI RF LP 0,00 0,00 5,85 0 407.051 0
KINEA FIC FI 0,00 0,00 5,25 0 245.640 0
NOVUS RF INST Fi 0,00 0,00 2,97 0 243.899 0
MAG REF FI 0,00 0,00 6,05 0 198.553 0
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 5,72 -2,64 4,21 -6.122.775 2.750.533 225.078.654
RF TP IMA GERAL 5,67 -2.97 1,53 -6.462.742 -2.079.721 222.920.279
SANTANDER DI TP PREMIUM 0,05 1,28 7,75 24.645 1.054.290 1.942.147
ITAU SOB SIM FIC 0,01 1,27 7,73 315.321 3.409.769 216.228
SAFR S RG PR REF 0,00 0,00 573 0 366.195 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV e Art. 7, V, “b”

Carteira Peso (%) Betorma no NiE = %) i toimo 1o Ano %) P&L AcumMeés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS)
| Jul | 474%+INPC| Jul | 4,74% +INPC

Financeiro 100,00 -0,46 0,60 9,79 6,07 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Renda Fixa 100,00 -0,46 9,79 -6.806.048 323.435.672 3.933.197.441
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 55,41 -0,78 11,06 -15.918.603 221.898.331 2.179.365.550
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 111,"a" 36,53 1,28 7,82 14.409.866 91.003.421 1.436.651.803
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, I,"b" 5,72 -2,64 4,21 -6.122.775 2.750.533 225.078.654
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV 2,34 0,90 8,29 825.464 7.046.259 92.101.434
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,10% 2,34 0,90 8,29 825.464 7.046,259 92.101.434

Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b" 0,00 0,00 5,83 0 737.128 0

SAFR EXTRA BAN FIC Fl 0,00 0,00 5,78 0 637.733 0

MAG DI PREMIUM CP 0,00 0,00 5,81 0 99.395 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.
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Detalhamento Financeiro

Contribuicao para Retorno Benchmark
Titulos Publicos 79, I,"a" -0,67 _
IPCA 63,4%
Fundos R.F. 7°, 1,"b" -0,1¢ N
Fundos R.F. 7°, 1Il,"a" I o::
LF Art. 7°, IV ] 0.02 CDI
N 36,6%
R.F. Crédito P. 7°, V,"b" 0,00

Rentabilidade Geral (Mensal) -0,46 _

-0,80 -060 -040 -020 0,00 0,20 0,40

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



mopnsvmeucm: ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Rentabilidade Mensal - Plano Financeiro (em %)
® Meta Atuarial (INPC + 4,74%) ® Rentabilidade

3,32
3,0
2,25
2,0 1.87 1,72
1,0 0,88 0,90 0,82 074 1,03
| | ﬂ =
jan 2025 fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 jun 2025 jul 202'5

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.
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Rentabilidade Acumulada - Plano Financeiro (em %
® Rent. Acumulada ®INPC+4,74

10,0 9,18 10,30 —a

9,79

6,07

5,66 5,44 —

el
5,0
'/’f“’
0 0,88

jan 2025 fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 jun 2025 jul 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.
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RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
— —
Fundo Previdenciario
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
_Jul_|5,05%+INPC| Jul |5,05% +INPC|

Previdenciario 100,00 0,14 0,62 8,10 6.915.888 376.078.409 5.199.916.188
Renda Fixa 95,11 0,57 8,32 29.412.987 386.096.821 4.945.844.389
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a" 57,46 0,19 8,94 5.705.765 269.323.190 2.987.676.951
Marcados na Curva 32,48 0,86 6,89 14.376.563 109.307.830 1.689.071.568
Marcados a Mercado 24,97 -0,66 11,08 -8.670.798 159.780.914 1.298.605.383
Letra Financeira do Tesouro 0,00 0,00 0,14 0,00 234.446 0
Ativos de RF de Instituicoes Financeiras Art. 72, IV 23,59 1,02 8,20 12.469.009 84,184.510 1.226.860.548
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lII,"a" 0,68 1,28 7,88 628.971 4.924.122 35.218.825
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 0,99 1,27 5,08 617.835 5.781.961 51.469.495
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"b" 8,00 2,52 14,05 8.836.497 14.160.368 416.238.253
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"a" 1,67 1,46 9,00 1.249.330 6.672.367 86.992.314
Renda Variavel 3,40 -11,28 -2,77 -22.497.100 -12.208.414 176.881.800
Fundo de Acdes CVM Art. 89, | 3,40 -11,28 -2,77 -22.497.100 -12.208.414 176.881.800
Fundo Estruturado 2,72 -0,07 0,82 -94.420 1.050.303 141.388.001
Renda fixa conforme CVM Art. 102, Il 2,72 -0,07 0,82 -94.420 1.050.303 141.388.001
Fundo Imobiliario 1,48 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000
Fundos Imobiliarios CVM Art 112 1,48 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— —
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a” (Marcados na Curva)
- n
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
-m 5,05% +INPC| Jul |5,05% +INPC
Previdenciario 100,00 0,14 0,62 8,10 6,26 6.915.888 376.078.409 5.199.916.188
Renda Fixa 95,11 0,57 8,32 29.412.987 386.096.821 4.,945.844.,389
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 57,46 0,19 8,94 5.705.765 269.323.190  2.987.676.951
Marcados na Curva 32,48 0,86 6,89 14.376.563 109.307.830 1.689.071.568
NTNB_ 2050 5714 2,33 0,85 6,80 1.024.979 7.760.594 121.240.284
NTNB_2040 5625 2,33 0,84 6,75 1.014.066 7.693.528 121.057.301
NTNB_2050 5750 2,32 0,86 6,77 1.024.095 7.747.964 120.682.939
NTNB_ 2040 5780 2,29 0,86 6,84 1.015.290 7.677.652 119.295.417
NTNB_ 2050 5868 2,29 0,87 6,89 1.021.171 7.707.870 118.931.492
NTNB 2030 5595 2,28 0,84 6,73 990.947 7.523.427 118.655.258
NTNB_2050 5884 2,28 0,87 6,91 1.020.587 7.700.058 118.594.680
NTNB_2030 5711 2,27 0,85 6,80 997.974 7.558.480 118.097.232
NTNB_2045 5790 2:24 0,86 6,85 1.005.429 7.718.772 118.028.940
NTNB_ 2045 5801 227 0,86 6,85 1.005.274 7.716.140 117.883.959
NTNB_ 2035 5704 2,26 0,85 6,80 993.067 7.637.699 117.553.613
NTNB_ 2035 5759 2,25 0,86 6,83 994,537 7.641.785 117.122.870
NTNB_2060 6088 2,22 0,89 7,02 1.014.835 7.627.813 115.682.938
NTNB_2055 5801 1,37 0,86 6,85 606.528 4,654.685 71.119.712
NTNB_2055 5724 0,92 0,85 6,81 405.396 3.115.805 47.904.849
NTNB_2050 6710 0,33 0,94 7,38 160.494 1.192.669 17.254.305
NTNB_ 2055 5439 0,19 0,83 6,64 81.895 632.890 9.965.777

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

S 25 anos |
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a” (Marcados a Mercado e LFT)

. Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMaés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)
| Jul [5,05%+INPC| Jul |5,05%+INPC

Previdenciario 100,00 0,14 0,62 8,10 6,26 6.915.888 376.078.409 5.199.916.188
Renda Fixa 95,11 0,57 8,32 29.412.987 386.096.821 4,945,844.389
Titulos Ptblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72,1,"a" 57,46 0,19 8,94 5.705.765 269.323.190  2.987.676.951
Marcados na Curva 32,48 0,86 6,89 14.376.563 109.307.830 1.689.071.568
Marcados a Mercado 24,97 -0,66 11,08 -8.670.798 159.780.914 1.298.605.383
NTNB_2050 6030 2,35 -0,72 10,98 -888.410 12.293.341 122.049.733
NTNB 2050 6320 2,35 -0,72 10,98 -888.410 12.293.341 122.049.733
NTNB_2060_5740 2,31 -0,74 11,10 -901.745 12.237.958 120.296.768
NTNB_2035_ 7330 1,60 -0,46 -0,46 -382.794 -382.794 83.142.819
NTNB 2050 6700 1:56 -0,72 10,98 -592.273 8.195.561 81.366.489
NTNB_2050 6320 1,56 -0,72 10,98 -592.273 8.195.561 81.366.489
NTNB_2050 6110 1,56 -0,72 10,98 -592.273 8.195.561 81.366.489
NTNB 2060 5740 1,54 -0,74 11,10 -601.163 8.158.639 80.197.845
NTNB 2060 6250 1,54 -0,74 11,10 -601.163 8.158.639 80.197.845
NTNB_2060_5770 1,54 -0,74 11,10 -601.163 8.158.639 80.197.845
NTNB_2060_6020 1,54 -0,74 11,10 -601.163 8.158.639 80.197.845
NTNB_2035_ 7380 0,80 0,10 0,10 40.677 40.677 41.571.410
NTNB 2050 6260 0,78 -0,72 10,98 -296.137 4,097.780 40.683.244
NTNB_2050_ 6570 0,78 -0,72 10,98 -296.137 4.097.780 40.683.244
NTNB_2050_ 6430 0,78 -0,72 10,98 -296.137 4.097.780 40.683.244
NTNB_2060_6260 0,77 -0,74 11,10 -300.582 4.079.319 40.098.923
NTNB 2060 5909 0,77 -0,74 11,10 -300.582 4,079.319 40.098.923
NTNB 2060 5500 0,77 -0,74 11,10 -300.582 4.079.319 40.098.923
NTNB_2060_5700 0,04 -0,74 1140 -16.923 229.666 2.257.569
NTNB_2050 6710 0,00 0,13 1493 338.434 17.914.102 0
Letra Financeira do Tesouro 0,00 0,00 0,14 0,00 234.446 0

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA

— B

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV e Art. 7, Ill, “a”

Carteira

Previdenciario
Renda Fixa

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a"

Ativos de RF de Instituiges Financeiras Art. 72, IV
LETRA FINANCEIRA IPCA + 7,8%
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8%
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8% (1)
LETRA FINANCEIRA + 8,25%
LETRA FINANCEIRA + 8,25% (1)
LETRA FINANCEIRA + 8,25% (2)
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,02%
LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,04%

LETRA FINANCEIRA IPCA + 8,04% (1)
Renda fixa conforme CVM Art. 74, 11I,"a"

ITAU INST DI FI
BRADESCO FI REND
SANT DI TP PREM

100,00
95,11
57,46
23,59

5,31
4,74
2,71
2,22
2,02
1,81
1,79
1,56
1,42
0,68
0,59
0,09
0,00

0,14
0,57
0,19
1,02
1,03
0,98
0,95
WE
1,10
1,05
1,05
0,98
1,02
1,28
1,28
1,28
1,28

0,62

Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%)
. Jul [5,05%+INPC| Jul |5,05% +INPC

8,10
8,32
8,94
8,20
8,01
8,30
8,25
4,81
5,13
4,81
8,14
8,31
8,23
7,88
7,87
7,91
7,75

P&L AcumMés (P)

6.915.888
29.412.987
5.705.765
12.469.009
2.823.971
2.389.654
1.322.979
1.267.115
1.142.844
975.598
971.009
787.982

787.857
628.971

571.939
57.026
7

376.078.409
386.096.821
269.323.190
84.184.510
20.494.895
18.887.836
10.750.551
5.286.507
5.133.278
4.325.662
7.023.640
6.211.634

6.070.507
4,924.122

4.092.280
831.805
37

P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

5.199.916.188
4,945.844.389
2.987.676.951
1.226.860.548
276.307.071
246.392.360
141.084.305
115.286.507
105.133.278
94.325.662
93.325.286
80.976.995

74.029.085
35.218.825

30.703.937
4.514.368
520

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA

— B

Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7,1, ”b”, Art. 7, V, “b” e Art. 7, V,

u»

Carteira

Previdenciario
Renda Fixa

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a"
Ativos de RF de Instituicdes Financeiras Art. 72, IV

Renda fixa conforme CVM Art. 72, I1I,"a"
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b"
HSI REAL FIF
ITAU LEGENDS
SAFRA IMA INST F
Arena FIRFTP
Renda Fixa Crédito Privado Art.79,V,"b"
Revolution FI RF LP CP
BRADESCO FIC RP CP
Renda Fixa Crédito Privado Art.72,V,"a"
MEGEVE FIC FIDC
ASPEN FIC FIDC

100,00
95,11
57,46
23,59
0,68
0,99
0,88
0,11
0,00
0,00
8,00
7,99
0,02
1,67
0,91
0,76

Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
P&L AcumMés (P)

. Jul [5,05%+INPC| Jul |5,05% +INPC

0,14
0,57
0,19
1,02
1,28
1,27
1,25
1,02
0,62
0,00
2,52
2,07
1,28
1,46
1,44
9,12

0,62

8,10
8,32
8,94
8,20
7,88
5,08
4,74
7,32
8,09
1,85

14,05
0,07
8,37
9,00
8,88
9,12

6.915.888
29.412.987
5.705.765

12.469.009
628.971

617.835
567.583
50.423
-171

0
8.836.497
8.826.124
10.373
1.249.330
670.796
578.533

P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

376.078.409
386.096.821
269.323.190

84.184.510
4,924.122

5.781.961
2.916.145
888.017
2.046
1875352
14.160.368
13.937.770
222.598
6.672.367
3.359.965
3.312.402

5.199.916.188
4.,945.844.389
2.987.676.951

1.226.860.548
35.218.825

51.469.495
45.837.958
5.604.193
27.344

0
416.238.253
415.420.544
817.710
86.992.314
47.371.508
39.620.806

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

— B

Detalhamento Investimento em Renda Variavel ao Fundo Imobiliario — Art. 8, | ao Art. 11

Retorno no Més (%) | Retorno no Ano (%) .
Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

Carteira

. Jul [5,05%+INPC| Jul |5,05% +INPC

Previdenciario 100,00 0,14 0,62 8,10 6,26 6.915.888 376.078.409 5.199.916.188
Renda Fixa 95,11 0,57 8,32 29.412.987 386.096.821 4.945.844.389
Titulos Ptblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 57,46 0,19 8,94 5.705.765 269.323.190 2.987.676.951
Ativos de RF de InstituigGes Financeiras Art. 72, IV 23,59 1,02 8,20 12.469.009 84.184.510 1.226.860.548
Renda fixa conforme CVM Art. 792, 11I,"a" 0,68 1,28 7,88 628.971 4.924.122 35.218.825
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 0,99 1,27 5,08 617.835 5.781.961 51.469.495
Renda Fixa Crédito Privado Art.792,V,"b" 8,00 2,52 14,05 8.836.497 14.160.368 416.238.253
Renda Fixa Crédito Privado Art. 72, V,"a" 1,67 1,46 9,00 1.249.330 6.672.367 86.992.314
Renda Variavel 3,40 -11,28 -2,77 -22.497.100 -12.208.414 176.881.800
Fundo de A¢des CVM Art. 82, | 3,40 -11,28 -2,77 -22.497.100 -12.208.414 176.881.800
BRASIL PLURAL DIVIDENDOS FIA 1,94 -3,80 15,99 -3.987.417 5.642.320 101.082.255
TEXAS | FIA 1,46 -19,63 -3,75 -18.505.274 -24.248.720 75.751.280

BTG PACTUAL ABS 0,00 -8,37 9,46 -4.409 4.170 48.264
OCCAM FIC FIA 0,00 0,00 5,64 0 6.393.817 0
Fundo Estruturado 2,72 -0,07 0,82 -94.420 1.050.303 141.388.001
Renda fixa conforme CVM Art. 102, Il 2,72 -0,07 0,82 -94.420 1.050.303 141.388.001
HSI REAL FIP 2,72 -0,07 0,82 -94.420 1.050.303 141.388.001
Fundo Imobiliario 1,48 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000
Fundos Imobiliarios CVM Art 112 1,48 0,00 2,92 0 2.190.000 77.190.000
NEST EAGLE FlI 1,48 0,00 292 0 2.190.000 77.190.000

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



mopnsvmeucmi ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
— —

Detalhamento Previdencidrio

Contribuicao para Retorno Benchmark
Titulos Publicos 7°, |,"a" I 0,11
Fundos R.F. 7, |,"b" 10,01
Fundos R.F. 7, IIl,"a" 1 0,01 IPCA 84,8%
LF Art. 7°, IV I o2
Fundos R.V. 8°,1  -0,4: [N
R.F. Crédito P. 7°, V,"b" I o 17
R.F. Crédito P. 7°, V,"a" Hoo2
Fl Art 11° 0,00 IPG-M 8,0%
RF Art. 10°, Il 0,00 |
g I %
Rentabilidade Geral (Mensal) I 0,14 lsovc1[,)5<;,'3

-0,60 -0,40 -0,20 0,00 0,20 0,40

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



mopnsvmeucm: ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Rentabilidade Mensal (Plano Previdenciario em %)
® Meta Atuarial (INPC+5,05%) @ Rentabilidade

2,01

2,0 1,90
1,78
1,53
1,5
1,0 0,91 0,92
; 0,84 0.89
0,76
0,64 0,62 0,62
0.5 0,39
0,14

0,0

jan 2025 fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 jun 2025 jul 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



mopnsvmeucm: ) Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

Rentabilidade Acumulada - Plano Previdenciario (em %)
® Rentabilidade ® Meta Atuarial (INPC+5,05% )

091
0,0

fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 jun 2025

Fonte: Elaboragdo GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA Demonstrativo das Carteiras

= Métricas de Risco
0,3% Drawdown Maximo - Plano Previdenciario
-0,2% il _'"""'V"_ Y= Y W rogw r"r.‘
-1,2%
-1,7%
-2,2%

dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 maif24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abrf25 mai/25 jun/25  jul/25

Rentabilidade Acumulada - Fundo Previdenciario

13,68% 13,83%
15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
5,25%

0,00%
dez/23 jan/24 fevi24 mar/24 abr /24 mai/24 juns24 Jul /24 ago/24 setf24 out/24 novi24 dez/24 janf2s few/25 mar/25 abr /25 maif25 Jun/25 Jul 25

Fonte: Elabora¢do GEROI. Os dados sio referentes a 31/07/2025.



RIOPREVIDENCIA

Demonstrativo das Carteiras

Enguadramento

Resolucao CMN n° 4.963/2021 | Alocacao dos Recursos

Art7-1-a
Art7-1-b
Art7-lll-a
Art7-1v
Art.7-V-a
Art7-V-b
Art8-1-a
Art9-li
Art9-li
Art10-1
Art10-1
Art11
Art12

r

R$5.206.445.020,10

R$2.401.799.800,93

R$337.159.989,58
R$1.465.535.771,42

R$86.883.894,63
R$366.598.241,39

R$187.200.796,14
R$0,00

RS0,00
R$0,00
R$141.396.652,17

R$77.190.000,00

R$0,00

50,69%
23,39%
3,28%
14,27%
0,85%
3,57%
1,82%
0,00%
0,00%
0,00%
1,38%
0,75%

0,00%

100,00%
100,00%
70,00%
20,00%
5,00%
5,00%
40,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
5,00%

10,00%

R$10.270.210.166,36 Titulo Publico de emissdo do TN (SELIC)
R$10.270.210.166,36 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF
R$7.189.147.116,45 Renda fixa conforme CVM
R$2.054.042.033,27 Renda Fixa em Instituices Financeiras
R$513.510.508,32 Fl em Direitos Creditérios (FIDC)
R$513.510.508,32 Renda Fixa em Crédito Privado
R$4.108.084.066,54 Fundo de Agdes CVM
R$1.027.021.016,64 FIC Aberto - Investimento no Exterior
R$1.027.021.016,64 Fundo de AgBes —BDR Nivel |
R$1.027.021.016,64 Fundos Multimercados
R$1.027.021.016,64 Fundos Multimercados
R$513.510.508,32 Fl Imobiliarios

R$1.027.021.016,64 Empréstimos Consignados

GEROI

Geréncia de Investimentos | 2025

100,00%
15,00%
10,00%

5,00%
5,00%
15,00%
15,00%
15,00%
10,00%
15,00%

20,00%

R$5.063.765.146,26
R$7.868.410.365,43
R$6.851.987.126,87
R$588.506.261,85
R$426.626.613,69
R$146.912.266,93
R$3.920.883.270,40
R$1.027.021.016,64
R$1.027.021.016,64
R$1.027.021.016,64
R$885.624.364,47
R$436.320.508,32

R$1.027.021.016,64

TOTAL R$10.270.210.166,36 100,00% ENQUADRAMENTO CORRETO

Fonte: Elaboracdo da GEROI. Os dados sdo referentes a 31/07/2025.
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Cenario Macro — Julho 2025

Geréncia de Operacoes e Investimentos
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RIOPREVIDENCIA: ) {.

O Painel Macroeconomia é a consolidacdo de material reunido pela Area de
Investimentos de varias fontes e publicacdes oficiais e privadas, com atualizacao
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Geréncia estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que haja
subsidio as decisdes de aplicacao dos recursos do Rioprevidéncia.




Dados Econdmicos

Politica Monetaria

Conflito com Estados Unidos
Moedas Emergentes

Principais Dados Econdmicos e Zonado Euro e China
Politica Monetaria
DXY e Conflitos Armados e Brent

Acordos Comerciais
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Dados Econdmicos

Politica Monetaria

Conflito com Estados Unidos

Moedas Emergentes




Brasil — Dados EconOmicos

PRINCIPAIS iNDICES ECONOMICOS

Principais indices

 IPCA (Julho)

*  Mensal: 0,26%

* Anual: 5,23%
Alimentos caem pelo segundo més consecutivo
-0,18 em junho e -0,27 em julho. Alta em precos de
habitacdo puxam a inflagdo para cima com
0,99% em junho e 0,81% em julho.

+ Taxa de Desemprego

Observacdao do periodo de abril a junho
registrou 5,8%. Em comparagdo com 0O mesmo
periodo do ano passado, os grupos de Industria
geral e Comércio, reparacdao de veiculos
automotores e motocicletas cresceram,
respectivamente, 4,9% e 3,0%

« CAGED (Julho)

e Mensal: 129.775

« Acumulado no ano: 1.347.807
+ IBC-BR (Junho)

« Mensal: -0,1% (0,1%)

« Anual: 3,2% (0,2%)

IPCA Mensal (em %)

Artigos de Residéncia @Alimentos e Bebidas @ Habitcdo @ Vestudrio @ Transportes © Soma de Demais Grupos @ Total

131

I

jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Fonte: IBGE, com elaboragdo da prépria GEROI.




Brasil — Politica Monetaria

COPOM MANTEM A TAXA SELIC EM 15% a.a.

Banco Central Taxas Basicas de Juros o
« Cenariodo COPOM 14 132 13.75 15,4-'_'-'_
« Cenario externo mais incerto I_\—|_l
- Atencdo nas politicas econdmica, 12 11:25
comercial e fiscal. I_\_‘—ﬂl—rl
10 — SELIC
» Cenario exige cautela por parte de paises 8 = GED
emergentes em ambiente marcado por — BCE
tensao geopolitica. 6 5.50 5.50 5.50
4.50 425 50 4.50—1 4.50 4.50
«+ Cenario interno 4 r—‘_,_—"_' —1 550
+ Atividade econdmica apresenta Z‘Pg]_,_'_'i - 2.15

moderacdo no crescimento 2
2023-01 2023-04 2023-07 2023-10 2024-01 2024-04 2024-07 2024-10 2025-01 2025-04 2025-07 2025-10

* Mercado de trabalho mantém dinamismo
« Taxa de Juros
« COPOM mantém juros em 15% a.a.

2025 FOCUS 2026
IPCA: 4,86% (-0,23pp em 4 semanas) IPCA: 4,33%

PIB: 2,18% (+0,05pp em 4 semanas) PIB: 1,86% (+0,02pp em 4 semanas)
CAMBIO: 5,59 (-0,01pp em 4 semanas) CAMBIO: 5,64 (-0,06pp em 4 semanas)
SELIC: 15,00% SELIC: 12,50%

 Manutencdo deve continuar nas
proximas reunides.

Focus publicado em 25/08/2025

Fonte: Banco Central, com elaboragdo da prépria GEROI.




Brasil — Conflito com Estados Unidos

TARIFAS ENTRARAM EM VIGOR DIA 6 DE AGOSTO

Plano para minimizar impacto das tarifas
“Plano Brasil Soberano” compreende uma série de
medidas que aliviam impacto causado pelas tarifas de
50% aos empresarios, dentre as medidas, temos:

+ Acesso a crédito e beneficios tributarios para
empresarios afetados pela tarifa;

Reducdo de trabalho e férias coletivas;

Compra de produtos alimenticios que nao forem
vendidos para programas de alimentag¢do, como
merenda escolar e hospitais;

R$ 30 bilhdes do FGE (Fundo Garantidor de
Exportacdes) serdao usados para concessao de
crédito;

Brasil na mira dos EUA
Em clima nada amigavel, EUA acusa o Brasil por
praticas comerciais desleais, alegando que o pais é
um de seus piores parceiros comerciais e que
governo pratica perseguicao politica.

Governo brasileiro rebate acusa¢bes enquanto
busca didlogo e alternativas na OMC.

. ?R“”‘EIRQS‘ 8 X

Brasil na OMC
No mesmo dia que marca o inicio das tarifas de
50%, Brasil inicia processo na OMC para reverter
medida.

Em nome do Brasil, embaixador Philip Fox-
Drummond Gough discursa contra tarifas na OMC
e recebe apoio da Unido Europeia e mais 40
paises, mas evita ataque direto ao pais.

Os Estados Unidos aceitaram o pedido de consulta
do Brasil na OMC, mas alegam que ndao cabe a
OMC julgar.

“Questdes de seguranca nacional sGo questdes politicas
ndo suscetiveis de revisdo ou resolu¢cGo por meio de
solugéo de controvérsias na OMC”

Com investigacdao comercial dos EUA, PIX também
entra na discussao por possivelmente prejudicar
concorrentes americanos.

Fonte: Valor e CNN, com elaboragdo da prépria GEROI.




Brasil — Moedas Emergentes

FORCA DE MOEDAS EMERGENTES E PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DO MES

Moedas Emergentes
Onda de tarifas, juros alto nos Estados
Unidos, fuga de capital da india e precos de
petréleo mais baixos; Délar ganha forca
contra moedas emergentes em julho, mas
nao recupera queda anual.

« Variacao acumulada em julho
Brasil (-3,03%)

China (-0,50%)

Russia (-3,60%)

México (-0,69%)

india (-4,97%)

« Variacdo acumulada no ano até julho
Brasil (9,00%)

China (1,84%)

Russia (28,84%)

México (7,90%)

india (-4,56%)

Evolucdo de Moedas Emergentes Frente Ao Dolar

—=DXY —MEUSD
110,00

105,00

,00
100,00 -~

95,00

90,00 -
jan 2024 abr 2024 jul 2024 out 2024 jan 2025 abr 2025 jul 2025

Composigdo do indice
Meéxico 11,3% Russia 11,4%

Divisdo de pesos baseada no PIB, com limite mdximo de 45%. Foram considerados os top 5
paises emergentes de acordo com J.P. Morgan.

Fonte: Investing, com elaboracdo da prépria GEROI.
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EUA — Principais Dados Econémicos

Principais Indices
CPI 12 meses (em %)

CPI (Julho) 2

¢« Mensal: 0,2% (0,2%)

* Anual: 2,7% (2,8%)

4

Payroll Nao-agricola

« Julho: 73k (106k)

. J1u4nkho: 147k (111k) com correcao para 3 297 549 . 290 3.00 . -

253 o4y — 240 .. 240 |

Jolts (Junho) |

e 7,437M (7.510M) 7
PPI (julho)

Mensal: 0,9% (0,2%) 1

« Anual: 3,3% (2,5%)
Producao Industrial (Julho) 5

*  Mensal: -0,1% (0,0%) 2024-07 2024-09 2024-11 2025-01 2025-03 2025-05 2025-07

« Anual: 1,43%

Fonte: BEA e FED, com elaboragdo da prépria GEROL.




Decisao do comité
« FED mantém taxa basica de juros entre 4,25% e
4,50% na reunido de julho

* Powell afirma em Jackson Hole que existem
justificativas para ajuste na taxa de basica de juros

* Expectativa do mercado sobre corte de juros ganha
forca com dados de emprego e declara¢cdes do
Federal Reserve.

Perspectivas Econdmicas da Equipe
* A projecdo do crescimento real do PIB para este ano
até 2027 foi superior a preparada para a reunido de
maio.

* Projecao de inflacdo da equipe foi menor do que a
preparada para a reunido de maio. Esperava-se que
0s aumentos tarifarios elevassem a inflagao este ano
e proporcionassem um pequeno impulso em 2026.

6,0

5.5

5.0

4,0

EUA - Politica Monetaria

Taxa Basica de Juros (em %)

5.50 5,50 5,50 5,50

5,25

5,00

4,50

jul 2023 jan 2024 jul 2024 jan 2025

Fonte: FED, com elaboragdo da prépria GEROI.




DXY tem leve recuperac¢ao em julho
No ano o indice mantém desempenho
negativo de -8,61% até julho

Recuperacdo foi félego de expectativas boas
para a economia norte americana com dados
positivos e juros altos que voltaram a atrair
investidores, além de acordos tarifarios que
beneficiam os EUA.

Nas semanas seguintes o cenario se inverte e
dados de emprego resultam em expectativas
de juros mais baixos, que freando
crescimento de julho.

DXY (ref.: 21/08/2025)
Valor: 98,32
Variagao em julho: 3,19%
Variagao em agosto: -1,65%
Variacdo acumulada no ano: -10,12%

DXY

110,0
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106,0
104,0
102,0
100,0

98,0

96,0

EUA — DXY

(1) 44

2025 * |
15

107,554

102,20

100,38

9828 | 9818

9,78/

abr 2024

jul 2024

out 2024 jan 2025

abr 2025 jul 2025

Fonte: Investing, Valor e Agéncia Brasil, com elaboragdo da prépria GEROI.




EUA - Acordos comerciais

ACORDOS COMERCIAIS

Principais acordos de julho : -~ & Relagao dos EUA com outros paises
« EUA e UE firmam acordo com uma tarifa - — - Canada adota tom contrario a retaliacdo,
. : remove tarifas e é elogiado por Trump;
pelos EUA, além de investimentos _ X Acordo ainda nao foi fechado.
bilionarios no pais americano por parte da »
Unido Europeia.

india continua tentando acordo com os
Estados Unidos, mas encontra criticas de

- . Trump por sua relacdo com a Russia.
* Acordo com Japao reduz as tarifas para PP s

15%. Japdo se compromete a fazer

: : : * China e Estados Unidos mantém trégua de 90
investimentos nos Estados Unidos

dias que foi estendida dia do dia 12/08 para

10/11.

*Indonésia abrira seu mercado para os
estados unidos, eliminando 99% das * Brasil enfrenta momento delicado com os
barreiras tarifarias. Os EUA venderao EUA; tensdo vai sancdo a acusacbes de
produtos americanos para a indonésia com praticas desleais a empresas americanas.
tarifa zero, e a indonésia enfrentara 19% de

tarifa sobre produtos exportados. * Rassia ndo sede a pressao para acabar com a
guerra e é ameagada com novas sangoes.

Fonte: BBC e Reuters, com elaboragdo da prépria GEROI.



« Zonado Euro e China

e Conflitos Armados e Brent




Zona do Euro

PIB da zona do Euro cresceu 0,6% no primeiro
trimestre de 2025. Em compara¢do com o mesmo
periodo do ano passado, o crescimento foi de 1,5%.

Inflacdo anual cai para 2% em junho e repete feito
em julho.

Desemprego mantém o mesmo nivel desde
janeiro, cerca de 6,2%. Menor nivel historico.

Politica monetaria vem reduzindo taxa de juros
ao longo de 2025, com a primeira manutencao em
julho a 2,15% a.a.

A moeda também apresentou valorizacao em 2025.
O EXY cresceu 13,5% no ano, ja a moeda em
relacdo ao dolar cresceu 12,5%. Em relacdo ao real
houve queda de 3,3% no ano.

Acordo tarifario com os EUA inclui reducdo de
tarifas para 15% (aco e aluminio permanecem em
50%), investimentos e compra de energia; lideres
europeus questionam.

Mundo - Zona do Euro e China

* PIB da China cresceu 5,4% no 1° trimestre de 2025,
atingindo sua meta de cerca de 5%. A projecao era
um crescimento de 5,1%

* Em 2024, no mesmo periodo, o crescimento foi de
5,3%, com expectativa de 5,1%

« Com a menor meta em duas décadas (2%), China
atinge o valor de 0% na inflagao anual em julho de
2025

* O indice de desemprego chinés foi de 5,2% em
agosto, 0,2% maior que o mesmo periodo no ano
anterior.

+ O Banco do Povo da China implementa uma politica
para enfrentar a deflagdo e garantir a
recuperacao do setor imobiliario, reduzindo taxas
de reservas obrigatorias e taxas de juro

« indice que mede a evolucdo da moeda chinesa
comparado a uma cesta de moedas (CFETS RMB
Index) encolheu 5,22% no acumulado até julho, com
recuperacao de 1,48% em julho. Em relagdo ao délar
cresceu cerca de 1,4% de janeiro a julho.

Fonte: CNN, Valor ,Tradingview e CEFETS com elaboracdo da prépria GEROI.




CONFLITOS ARMADOS

Russia e Ucrania ndo entram em acordo e guerra
continua. Exigéncias russas sobre a ucrania incluem
ceder o territério de Donbas, desistir de entrar na
Otan e retirar tropas ocidentais do pais; Presidente
ucraniano rejeita abandonar as terras ucranianas.

Encontro entre Putin e Trump no Alasca ndo teve
avancos significativos e reunido direta entre Putin e
Zelensky segue fora de vista.

Israel e Palestina continuam embate na faixa de
Gaza; Partes ndo chegam em acordo e ataques
continuam.

Israel e Ird mantém cessar-fogo. Mesmo negando
intencdo nuclear militar, Ird corre risco de sancdes
por paises europeus.

EUA e Venezuela estdo em maior tensdao com
aproximacao militar dos EUA na costa caribenha e a
movimenta¢ao do governo venezuelano é mobilizar
militares.

Trump acusa Maduro de liderar narcotrafico e fala
em conflito armado .
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Mundo — Conflitos Armados e Brent
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OPEP concordou no dia 03/08 em aumentar a producao de
petréleo em 547 mil barris por dia em setembro.

Série de aumentos acontece em meio a possivel interrupcdo de
fornecimento da Russia e pressdao de Trump para que a India
pare de comprar petrdleo russo.

Comunicado da OPEP+ é que economia saudavel e estoques
baixos foram pontos decisivos na decisao.

Brent desfaz aumento de 7,28% de julho caindo 7,78% em
agosto.

Fonte: CNN, Tradingview com elaboragdo da prépria GEROI.
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