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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
Presidéncia

ATA DE REUNIAO

Ao trigésimo dia do més de outubro de dois mil e vinte e quatro, as 11 horas, reuniram-se na sala de
reunido do terceiro andar do edificio-sede do RIOPREVIDENCIA, situado a Rua da Quitanda, n° 106, Centro,
Rio de Janeiro - RJ, o Diretor de Investimentos, Euchério Lerner Rodrigues, o Gerente de Operacdes e
Investimentos, Pedro Pinheiro Guerra Leal, e o Representante da SEPLAG, Sr. Robson Luiz Barbosa e o
Representante da SEFAZ, Sr. Gustavo Alves Tillmann.

Estdo pautados para discussdao os seguintes temas: | - Cenario Macroeconomico; Il - Demonstrativo de
carteiras rentabilidade; e Il - Propostas Alocativas.

A reunido inicia com os conselheiros Robson e Gustavo apresentando consideracdes sobre as repercussoes
que a aplicacdo em letras financeiras do Banco Master tem tido. O Diretor Euchério explica que apesar de
estar recebendo questionamentos de diversos 6rgaos em razao das letras financeiras no Banco Master, o
investimento € bom e esta dando um otimo retorno; o Diretor Euchério e o Gerente Pedro seguem
explicando que antes do investimento foi feita uma due diligence, que analisaram o balanco, e que a
Unica coisa que nao é feita internamente pelo RioPrevidéncia é o rating. Diretor Eucherio segue
esclarecendo que a maior parte dos recursos vem do fundo previdenciario, tendo um pouco do fundo
administrativo e que a letra tem prazo de 10 anos, mencionando, ainda, que o RioPrevidéncia ja tem
proposta de compra das letras, que estao sendo avaliadas.

Adentrando a pauta, o encontro consistiu em 03 (trés) apresentacdes em formato de slides, esmiucadas
pelo Gerente Pedro, tendo inicio pelo Cenario Macro, apresentando dados sobre: IPCA, taxa de
desemprego, PIB, SELIC, despesas primarias, divida publica, politica monetaria global, comparativo de
divida pUblica americana, composicao de dividas EUA, CPI e IPP da China, cenario internacional na China,
petroleo,

Ato continuo, foi iniciada a segunda apresentacdao, com o demonstrativo das carteiras, no qual foram
discorridos diversos dados acerca da rentabilidade dos investimentos em todos os fundos, tais como
retorno percentual no més e no ano, P&L acumulado no més e ano, valor liquido investido, rentabilidade
acumulada percentual, grafico comparativo com o CDI e detalhamento financeiro.

Os fundos analisados contendo os dados acima expressos foram:

i) Fundo Administrativo e Protecao Social dos Militares: conforme o Gerente Pedro, as letras financeiras de
novembro do ano passado ja renderam 13 milhdes, foi aportado 120 milhdes e atualmente tem 133
milhGes; a carteira do fundo de protecao social dos militares € composto 50% por letras financeiras

ii) Fundo Financeiro, contendo os seguintes ativos de Renda Fixa discriminados, com detalhamento e
rentabilidade:

Renda Fixa conforme CVM - art. 7°, lll, “a”; Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF - art. 7°, I, “b”; Titulos
publicos de emissao do Tesouro Nacional (SELIC) - art. 7°, I, “a”; Renda Fixa Crédito Privado - art. 7°, V,
“b”; e Ativos de Renda Fixa de Instituicdes Financeiras - art. 7°, IV.

iii) Fundo Previdenciario, contendo os seguintes ativos discriminados, com detalhamento e rentabilidade:
a) Renda Fixa:
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a.1) Titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional (SELIC) - art. 7°, I, “a”, sendo esses divididos em
marcados na curva, marcados a mercado e outros titulos;



a.2)Renda Fixa conforme CVM Art. 7°, lll, “a” e Fundos Renda Fixa 100% TP/ETF - art. 7°, I, “b”;
a.3) Ativos de Renda Fixa de Instituicoes Financeiras - art. 7°, IV;
a.4) Renda Fixa Crédito Privado - art. 7°, V, “b”; e

a.5) Renda Fixa Crédito Privado - art. 7°, V, “a”.

b) Renda Variavel - Fundo de A¢des CVM - art. 8°, |

A segunda apresentacao, ainda, incluiu um grafico da rentabilidade acumulada da carteira do Fundo
Previdenciario em comparacao com IBOV, IPCA e CDI, outro grafico de rentabilidade acumulada e, por
fim, um enquadramento dos ativos do Rioprevidéncia em 30/09/2024, contendo a alocacao, a
porcentagem de PL e o limite de investimento de cada ativo. O Gerente Pedro comenta que hoje se usa o
Pro-gestao, e o PL esta de acordo com o PAI (Plano Anual de Investimentos).

A atual gestao foi elogiada pelos resultados nos investimentos, que vem superando a meta esperada.

Por fim, o Diretor de Investimentos Euchério assumiu a terceira apresentacao, que versa sobre as Letras
Financeiras do Banco Master, apresentando um historico das letras e valores aportados e o niumero de
operacoes. Explica que a cada operacao era estudado o melhor momento, o valor do mercado e as taxas
financeiras, esclarece que as demais instituicdes nao tinham um retorno tao atrativo e/ou a taxa era
inferior; que a partir do momento em que o Banco Master entrou na lista exaustiva de instituicoes
financeiras nao havia mais o que pensar. A partir dai, o Banco Master comecou a oferecer uma taxa
aquém, de forma que as letras passaram a ser compradas pela Planner, que conseguiu uma taxa melhor;
esclarece que além disso, existe ainda um colateral potencial, se o Banco Master nao pagasse seria
retirado do consignado que o RioPrevidéncia tem com eles. Foram os 460 milhdes que deu origem a
primeira noticia, conforme informacao retirada do CADPREV, a concorréncia que alimentou a imprensa
com esses dados. O valor total é de 970 milhGes que, a época, totalizavam pouco mais de 7% do PL do
RioPrevidéncia. Ressalta que o prémio e o risco sao compativeis com a operacao, possuindo sentido
economico. O Diretor Euchério menciona o embasamento legal que autoriza as operacoes e ressalta que o
proprio Ministério da Previdéncia recomenda o Banco Master para investimentos. Conclui que, embora nao
recomendado no momento, é possivel os desinvestimentos com lucro. Reforca que o Gerente Pedro
respondeu ao TCE com muitos detalhes.

Foi exibido, ainda, resposta de consulta que foi realizada junto a Secretaria de Politicas da Previdéncia
Social, sendo respondido, ainda em 2023, que inexistia impeditivo para aquisicao de Letras Financeiras e
CDBs em instituicdes classificadas como S3.

O Sr. Gustavo Tillmann pergunta sobre a resposta ao ultimo questionamento, sugerindo que reencaminhe
os esclarecimentos enviados ao TCE. Questiona, ainda, se ha carteira imobiliaria e se ndo ha intencao de
se desfazer desses imoveis, o Diretor Euchério responde que sim.

Por fim, o Diretor Euchério esclarece que apresentarao ao Conselho Fiscal e TCE todos esses
esclarecimentos, que a intencao é dar vista a todos acerca dos fatos e da regularidade e legalidade dos
investimentos.

O Sr. Gustavo Tillmann sugere inclusive uma nota publica esclarecendo esse assunto, pede, ainda, que
todas as informacdes sejam enviadas para que ele possa direcionar questionamentos enviados a ele.

Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado as 13 horas e 32 minutos e a Ata foi lavrada pela
servidora Fernanda Oliveira Pena Moraes.
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Documento assinado eletronicamente por Gustavo Alves Tillmann, Subsecretario, em 24/02/2025, as
17:10, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 25/02/2025, as
09:52, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n? 48.209,
de 19 de setembro de 2022.
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Documento assinado eletronicamente por Euchério Lerner Rodrigues, Diretor, em 26/02/2025, as
10:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Assessor, em 26/02/2025, as 16:37,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209, de 19 de
setembro de 2022.
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