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Presidência

ATA DE REUNIÃO

Ao vigésimo segundo do mês de maio de dois mil e vinte e quatro, às quinze horas, reuniram-se na sala de
reunião do terceiro andar do edifício-sede do RIOPREVIDÊNCIA, sito à Rua da Quitanda, nº 106, Centro,
Rio de Janeiro – RJ, o Diretor de Investimentos, Euchério Rodrigues, o Gerente de Operações e
Investimentos, Pedro Pinheiro Guerra Leal, o Subsecretário Geral de Fazenda da Secretaria de Estado de
Fazenda, Gustavo Alves Tillmann e o Coordenador de Receita da Secretaria de Planejamento e Gestão, Sr.
Robson Luiz Barbosa.
 
A reunião consistiu em 02 (duas) apresentações em formato de slides. O Gerente de Operações e
Investimentos deu início à primeira apresentação onde constavam análises de panoramas de investimentos de
caráter internacional e variações de índices considerados de relevância para esta autarquia, como taxas de
desemprego, IPCA e IPC.
 
O Diretor, Euchério Rodrigues, iniciou a segunda apresentação, intitulada de Comitê de Investimentos, que
consistia na apresentação de seus membros, seguido de um resumo do Demonstrativo de Carteiras, onde
constam as informações referentes ao Fundo Administrativo, Proteção Social dos Militares, Fundo
Financeiro e Fundo Previdenciário, incluindo apresentação em gráficos dos informativos de rendimento do
mês e ano, e seus respectivos valores de mercado, metas e rendimentos.
 
Por fim, o último slide reuniu as propostas alocativas de investimentos, onde restou acordado entre os
presentes que, devido a uma mudança no cenário econômico, os investimentos em renda variável serão
desconsiderados por ora.
 
Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado às 16 horas e 18 minutos e a Ata foi lavrada pelo servidor
Daniel Esperon Kauer.
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Secretaria de Planejamento e Gestão

Documento assinado eletronicamente por Euchério Lerner Rodrigues, Diretor, em 05/06/2024, às
12:06, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Gustavo Alves Tillmann, Subsecretário(a) Geral de Fazenda,
em 06/06/2024, às 09:22, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do
Decreto nº 48.209, de 19 de setembro de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Coordenador, em 17/06/2024, às
17:12, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 17/06/2024, às
17:14, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o código verificador 75511496 e
o código CRC 2207C4E6.

Referência: Processo nº SEI-040014/023734/2024 SEI nº 75511496
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Propostas Alocativas

Abril de 2024

Gerência de Operações e Investimentos



Proposta
GEROI

Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO, FINANCEIRO e SPSM- Alocação Tática

• Alocação apenas em fundos referenciados DI (art. 7 III a) ou 100% Títulos Públicos 
(art. 7 I b) ou Títulos Públicos (art. 7 I a).

• Analisar novos fundos de Renda Fixa, para melhor equalização da carteira.

Validade: até a próxima reunião do Comitê, em que seja tratado proposta alocativa.



Proposta
GEROI

Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIÁRIO - Alocação Estratégica

. Análise de novos instrumentos vinculados ao CDI e IPCA.

Validade: até a próxima reunião do Comitê, em que seja tratado proposta alocativa.



OBRIGADO!



Cenário Macro – Abril 2024

Gerência de Operações e Investimentos



O Painel Macroeconomia é a consolidação de material reunido pela Área de
Investimentos de várias fontes e publicações oficiais e privadas, com atualização
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Gerência estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que
haja subsídio às decisões de aplicação dos recursos do Rioprevidência.



Inflação
GEROI

Inflação

O IPCA registrou inflação de 
0,38% em abril , acelarando em 
relação a março (0,16%), e fica 

acima da expectativa que era de 
0,33%.

As maiores contribuições vieram:

O maior contribuinte foi o grupo 
de saúde e cuidados pessoais 

com inflação de 1,16%, que 
contribuiu com 0,16 p.p.

Destaque também ao grupo de 
alimentação e bebidas com 

uma contribuição de 0,70%, que 
contribuiu com 0,15 p.p.

IPCA Total e Grupos contribuintes (em %, A/A)

Fonte: IBGE, com elaboração própria da GEROI.



Inflação
GEROI

Detalhamento da Inflação

Em março, a taxa acumulada 
em 12 meses desacelerou pelo 

sexto mês consecutivo, 
alcançando 3,69%.

Representando o teto da meta 
de inflação estipulada pelo

Banco Central para 2024, que é 
de 3%, com uma tolerância até 

4,5%.

O IPCA-15 após um primeiro 
trimestre de aceleração dos 

núcleos de inflação importantes 
para o Banco Central. O IPCA-15 

subiu 0,21%, abaixo da 
previsão do mercado de 0,29%.

IPCA Acumulado em 12 meses (em %, A/A)

Fonte: IBGE, com elaboração própria da GEROI.



Atividade
GEROI

Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego subiu 
para 7,9% em março. 

Menor taxa registrada no 
trimestre de março desde 2014 

(7,2%).
O resultado veio abaixo da 

projeção do mercado (8,1%).

No mês de março houve 
244.315 empregos formais 
gerados, maior marca desde 

2010 que teve 322.510. 

Setor de serviços assim como 
em fevereiro continua 
liderando, alcançando  

148.722 empregos.

Taxa de Desemprego (em %, média móvel de 3 meses) e Saldo 

Fonte: IBGE, PDET (Ministério do Trabalho), com elaboração própria da GEROI.
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Política Monetária
GEROI

Política Monetária

No Copom de 07/05, o Bacen 
reduziu os juros em 0,25%. 
O corte de 25 pontos-base 
levou a taxa para 10,50%.

No Comunicado, membros 
avaliaram que uma redução 

de 0,25 ponto percentual seria 
mais adequada para alcançar 
a meta de inflação no período 

considerado.

Na Ata, divulgada no dia 
14/05, o Copom reiterou 

cenário global incerto, e as 
expectativas desancoradas 

exigem maior cautela.

Ata do Comitê de Política Monetária
07/05/2024

• Na reunião, o Copom fez uma redução no corte que
vinham de 0,50% p.b. para 0,25% p.b. Votação entre os
membros ficou dividida com cinco votos para um corte
de 0,25% e quatro para um corte de 0,50%.

• No cenário doméstico, foram reforçados fatores que
podem prejudicar a eficácia da política monetária e
aumentar o custo da desinflação para a economia. Entre
esses fatores estão o enfraquecimento no empenho por
reformas estruturais e disciplina fiscal, o aumento do
crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilização
da dívida pública, que podem elevar a taxa de juros
neutra.

• Também foi dito no texto que os indicadores de
atividade econômica continuam consolidados com um
cenário de resiliência e que inflação geral está
diminuindo, mas as medidas de inflação subjacente
estão acima da meta.

• No Cenário Global, o FED (Banco Central dos EUA) sinalizou
uma reprecificação no corte da sua taxa de juros, onde terá
que aguardar mais que o previsto. Dessa forma, foi
salientado na Ata “relação mecânica entre a condução da
política monetária norte-americana e a determinação da
taxa básica de juros doméstica e que, como usual, o
Comitê focará nos mecanismos de transmissão da
conjuntura externa sobre a dinâmica inflacionária

interna”.

Na imagem, Roberto Campos Neto, presidente do Bacen.



Expectativas
GEROI

• As expectativas de inflação e crescimento se
mantiveram. As expectativas para o IPCA de 2024
continuam dentro do intervalo de tolerância da
meta. Em relação à Selic, deve continuar seguindo
no seu ciclo de corte de juros.

• Em quatro semanas, a expectativa para o IPCA de:
• 2024 foi para 3,80% (+0,04 bps)
• 2025 foi para 3,74% (+0,21 bps)
• 2026 permaneceu em 3,50%

• Em quatro semanas, a expectativa para o PIB de:
• 2024 foi para 2,05% (+0,15 bps)
• 2025 permaneceu em 2,00%
• 2026 permaneceu em 2,00%

• Em quatro semanas, a expectativa para a Selic de:
• 2024 foi para 9,13% (+0,13 bps)
• 2025 permaneceu em 8,50%
• 2026 permaneceu em 8,50%

Expectativa para o IPCA (em %, A/A)

Fonte: Relatório Focus do Banco Central, com elaboração própria da GEROI.



Inflação EUA
GEROI

Índice de Preços ao Consumidor (em %)

• O CPI (Índice de Preços ao Consumidor) de
abril dos Estados Unidos teve resultado de
0,3%, desacelerando em relação a março.
Veio abaixo das expectativas que eram de
0,4%, segundo analistas.

• No anual, a taxa registrou uma diminuição
de 0,1 p.p e foi para 3,4%. A meta do Banco
central Americano é de trazer a inflação ao
seu patamar de 2%.

Fonte: Bloomberg, com elaboração própria da GEROI.



Situação Macroeconômica Geral

GEROI

• O PIB dos EUA cresceu 1,6% anualizado, abaixo da expectativa de 2,5%, com desaceleração em relação ao trimestre anterior. O

consumo das famílias foi a principal contribuição para o crescimento, enquanto os investimentos também tiveram um impacto

positivo. No entanto, os estoques e o setor externo contribuíram negativamente.

• A inflação medida pelo núcleo do PCE (Despesas de Consumo Pessoal) subiu 0,32% em março, acelerando em relação a fevereiro e

mantendo uma taxa anual de 2,8%. A de serviços aumentou significativamente, especialmente em serviços de transporte e

financeiros, enquanto a inflação de bens desacelerou.

• Devido à alta inflação nos primeiros meses do ano e a inflação hoje não está no patamar esperado, o cenário sugere que o Federal

Reserve pode adiar o início do ciclo de cortes de juros, dado o aumento persistente nos preços, especialmente nos serviços.



OBRIGADO!



Comitê de Investimentos
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Comitê de Investimentos

Objetivo

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Repartição
(Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalização
(Previdenciário) do Rioprevidência conforme competência desse órgão
consultivo.

Eucherio Lerner Rodrigues
VAGO

Diretor de Investimentos
Suplente

Gustavo Tillmann  
VAGO

Representante da SEFAZ
Suplente

Robson Luis Barbosa
VAGO

Representante da SEPLAG
Suplente

Introdução - Organização

GEROI



Apresentação
Gerência de Operações e Investimentos



Administrativo / Proteção Social dos Militares / Fundos Financeiro1

Fundo Previdenciário2

Cenário Macroeconômico3

Pedro Leal – GerenteGerencia de Operações e Investimentos

Verusca Helena – Coordenadora
Maria Elena Tavares
Marcio Silva  

Coordenadoria de Análise e Operações de Mercado

Anderson Menezes – Coordenador
Adriana Rodrigues
Matheus Maia

Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos 
Econômicos

Equipe Técnica

Apresentação - Estrutura

GEROI



Demonstrativo das Carteiras
Fundo Administrativo  
Proteção Social dos Militares



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fundo Administrativo

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Detalhamento Administrativo



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Proteção Social dos Militares

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Detalhamento Proteção Social dos Militares



Fundo Financeiro 

Demonstrativo das Carteiras



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fundo Financeiro

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “b”, Art. 7, III, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Detalhamento Financeiro

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Fundo Previdenciário 

Demonstrativo das Carteiras



Demonstrativo das Carteiras – Rentabilidade - Resumo
GEROI

Fundo Previdenciário

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, III “a” e Art. 7, I, “b”

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, IV

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Detalhamento Investimento em Renda Variável – Art. 8, I

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



GEROI

Fundo Previdenciário

Métricas de Risco

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”

Métricas de Risco
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Métricas de Risco
GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art.7, III, “a” e Art. 7, I, “b”

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Métricas de Risco
GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art.7, IV

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.



Métricas de Risco
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Detalhamento Investimento em Renda Variável – Art. 8, I



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Comparativo Índices variação acumulada (em %)

Fonte: Bloomberg e Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.
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Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fonte: Bloomberg e Elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Comparativo Índices variação acumulada (em %)
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Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 30/04/2024.

Detalhamento Previdenciário



OBRIGADO!
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