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Presidência

ATA DE REUNIÃO

Ao trigésimo dia do mês de abril de dois mil e vinte e quatro, às onze horas da manhã, reuniram-se na sala
de reunião do terceiro andar do edifício-sede do RIOPREVIDÊNCIA, sito à Rua da Quitanda, nº 106,
Centro, Rio de Janeiro – RJ, o Diretor de Investimentos, Euchério Rodrigues, o Gerente de Operações e
Investimentos, Pedro Pinheiro Guerra Leal e o Coordenador de Receita da Secretaria de Planejamento e
Gestão, Sr. Robson Luiz Barbosa.

A reunião consistiu em 02 (duas) apresentações em formato de slides. O Diretor de Investimentos deu
início à primeira apresentação onde constavam análises de panoramas de investimentos de caráter
internacional e variações de índices considerados de relevância para esta autarquia, como taxas de
desemprego, IPCA e IPC.

O Gerente de Operações e Investimentos, iniciou a segunda apresentação, intitulada de Comitê de
Investimentos, que consistia na apresentação de seus membros, seguido de um resumo do Demonstrativo
de Carteiras, onde constam as informações referentes ao Fundo Administrativo, Proteção Social dos
Militares, Fundo Financeiro e Fundo Previdenciário, incluindo apresentação em gráficos dos informativos
de rendimento do mês e ano, e seus respectivos valores de mercado, metas e rendimentos.

Por fim, o último slide reuniu as propostas alocativas de investimentos, onde restou acordado entre os
presentes, manter o deliberado na proposta anterior, do mês de março de 2024.

Sem mais a acrescentar, o encontro foi encerrado às 12 horas e 20 minutos e a Ata foi lavrada pelo
servidor Daniel Esperon Kauer.
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Robson Luiz Barbosa
Coordenador de Receita

Secretaria de Planejamento e Gestão

Documento assinado eletronicamente por Euchério Lerner Rodrigues, Diretor, em 15/05/2024, às
10:38, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022.
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Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 15/05/2024, às
11:15, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Coordenador, em 15/05/2024, às
18:57, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento nos art. 28º e 29º do Decreto nº 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o código verificador 74605138 e
o código CRC BEF9AD64.

Referência: Processo nº SEI-040014/023734/2024 SEI nº 74605138
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Proposta

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO, FINANCEIRO e SPSM- Alocação Tática

• Alocação apenas em fundos referenciados DI (art. 7 III a) ou 100% Títulos Públicos 
(art. 7 I b) ou Títulos Públicos (art. 7 I a).

• Analisar novos fundos de Renda Fixa, para melhor equalização da carteira.

Validade: até a próxima reunião do Comitê, em que seja tratado proposta alocativa.



Proposta

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIÁRIO - Alocação Estratégica

. Alocação em novos fundos de Renda Variável, para otimizar a rentabilidade da 
carteira.

. Análise de novos instrumentos vinculados ao CDI e IPCA.

Validade: até a próxima reunião do Comitê, em que seja tratado proposta alocativa.



OBRIGADO!



Cenário Macro – Março 2024
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O Painel Macroeconomia é a consolidação de material reunido pela Área de
Investimentos de várias fontes e publicações oficiais e privadas, com atualização
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Gerência estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que
haja subsídio às decisões de aplicação dos recursos do Rioprevidência.



Inflação
GEROI

Inflação

O IPCA registrou inflação de 
0,16% em março , grande 

desaceleração em relação a 
fevereiro (0,83%), e fica abaixo da 

expectativa que era de 0,25%.

As maiores contribuições vieram:

O maior contribuinte foi o grupo 
de alimentação e bebidas com 

inflação de 0,53%, que 
contribuiu com 0,11 p.p.

Destaque também ao grupo de 
transportes com uma deflação 
de 0,33%, que contribuiu com 

-0,07 p.p.

IPCA Total e Grupos contribuintes (em %, A/A)

Fonte: IBGE, com elaboração própria da GEROI.



Inflação
GEROI

Detalhamento da Inflação

Em março, a taxa acumulada 
em 12 meses desacelerou pelo 

sexto mês consecutivo, 
alcançando 3,93%.

Representando exatamente o 
teto da meta de inflação 

estipulada pelo
Banco Central para 2024, que é 

de 3%, com uma tolerância até 
4,5%.

IPCA Acumulado em 12 meses (em %, A/A)

Fonte: IBGE, com elaboração própria da GEROI.



Atividade
GEROI

Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego subiu
para 7,8% em fevereiro. 

Ficou 0,3 p.p. acima em relação 
ao  trimestre anterior.

No mês de janeiro como pode 
ser observado no gráfico houve 

306.111 empregos formais 
gerados, 

acima do que era previsto 
(245.000 vagas).

Setor de serviços é quem 
lidera com a maior geração, 

alcançando  193.127 
empregos.

Taxa de Desemprego (em %, média móvel de 3 meses) e Saldo 

Fonte: IBGE, PDET (Ministério do Trabalho), com elaboração própria da GEROI.
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Expectativas

GEROI

• As expectativas de inflação e crescimento se
mantiveram. As expectativas para o IPCA de 2024
continuam dentro do intervalo de tolerância da
meta. Em relação à Selic, deve continuar seguindo
no seu ciclo de corte de juros.

• Em quatro semanas, a expectativa para o IPCA de:
• 2024 foi para 3,76% (-0,5 bps)
• 2025 foi para 3,53% (+0,3 bps)
• 2026 permaneceu em 3,50%

• Em quatro semanas, a expectativa para o PIB de:
• 2024 foi para 1,90% (+0,3 bps)
• 2025 permaneceu em 2,00%
• 2026 permaneceu em 2,00%

• Em quatro semanas, a expectativa para a Selic de:
• 2024 permaneceu em 9,00%
• 2025 permaneceu em 8,50%
• 2026 permaneceu em 8,50%

Expectativa para o IPCA (em %, A/A)

Fonte: Relatório Focus do Banco Central, com elaboração própria da GEROI.



Situação Macroeconômica Geral

GEROI

Fonte: Relatório Focus do Banco Central, com elaboração própria da GEROI.

• O Copom reduziu a taxa Selic para 10,75% e prevê outra redução na próxima reunião. O Banco Central mencionou que a atividade

econômica está desacelerando conforme o esperado e que a inflação está diminuindo

• O cenário externo é volátil, especialmente devido às discussões sobre cortes de juros em outras economias. A incerteza levou à

indicação de apenas um próximo passo na próxima reunião, sugerindo uma possível redução no ritmo de cortes na reunião seguinte.

O cenário mais provável é uma redução de 25 p.b. na reunião de junho, continuando o ciclo de cortes até atingir 9,00%.

• A análise preliminar da inflação em março trouxe indícios contraditórios, com um cenário misto de tendências. O IPCA-15 subiu 0,36%

em relação ao mês anterior, superando as expectativas do mercado e nossa projeção. O aumento foi impulsionado principalmente

pelos preços dos alimentos, enquanto as Passagens Aéreas surpreenderam com uma queda menor do que o esperado. As métricas

relevantes para o Banco Central mostraram um aumento na inflação dos serviços essenciais, mas uma leve queda na inflação geral, o

que reflete as preocupações anteriores da autoridade monetária. As projeções do mercado indicam um aumento de 3,6% no IPCA

para 2024.



Inflação EUA
GEROI

Índice de Preços ao Consumidor (em %)

• O CPI (Índice de Preços ao Consumidor) de
março dos Estados Unidos teve resultado
de 0,4%, permanecendo igual à fevereiro.
Resultado fica acima do esperado pelo
mercado que era de 0,03%.

• No anual, a taxa registrou um aumento,
atingindo 3,5%. Este resultado superou as
expectativas, que estavam projetadas em
3,4%.

Fonte: Bloomberg, com elaboração própria da GEROI.



Situação Macroeconômica Geral

GEROI

Fonte: Relatório Focus do Banco Central, com elaboração própria da GEROI.

• Após a decisão, o FOMC (Federal Open Market Committee) afirmou que não planeja reduzir as taxas de juros até estar confiante de

que a inflação está consistentemente avançando em direção à meta de 2%. A projeção para a inflação subjacente em 2024

aumentou de 2,4% para 2,6%, enquanto permaneceu estável em 2,2% e 2,0% para 2025 e 2026.

• As projeções do Fed para o crescimento do PIB foram ajustadas para cima, prevendo um aumento de 1,4% para 2,1% em 2024, de

1,8% para 2,0% em 2025 e de 1,9% para 2,0% em 2026. As Expectativas do Fed para a taxa básica de juros, permaneceu em 4,6%

para 2024, mas foi revista para cima, passando de 3,6% para 3,9% em 2025 e de 2,9% para 3,1% em 2026.

• Na entrevista após a decisão, o presidente do Fed, Jerome Powell, destacou que qualquer redução nas taxas de juros dependerá da

confiança de que a inflação está se aproximando da meta. Enfatizou a importância de evitar cortes prematuros que possam

interromper o progresso na redução da inflação, mas também alertou sobre os danos potenciais de atrasos excessivos para a

atividade econômica e o emprego. Ele indicou que o Comitê precisa de mais dados, especialmente relacionados ao mercado de

trabalho, para tomar decisões sobre cortes de juros. Powell também sugeriu que o ritmo de redução do balanço de ativos do Fed

pode ser reduzido em breve. Devido a essa postura mais cautelosa, o mercado prevê uma projeção de cortes de juros de 4 para 3,

prevendo cortes em junho, setembro e dezembro.



OBRIGADO
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Comitê de Investimentos

Objetivo

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Repartição 
(Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalização 
(Previdenciário) do Rioprevidência conforme competência desse órgão 
consultivo.

Diretor de Investimentos
Suplente

Eucherio Lerner Rodrigues
VAGO

Representante da SEFAZ
Suplente

Gustavo Tillmann  
VAGO

Representante da SEPLAG
Suplente

Robson Luis Barbosa
VAGO

Introdução - Organização

GEROI



Apresentação
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1 Administrativo / Proteção Social dos Militares / Fundos Financeiro

2 Fundo Previdenciário

3 Cenário Macroeconômico

Gerencia de Operações e Investimentos Pedro Leal – Gerente

Coordenadoria de Análise e Operações de Mercado Verusca Helena – Coordenadora
Adriana Rodrigues
Maria Elena Tavares
Marcio Silva  

Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos 
Econômicos

Anderson Menezes – Coordenador

Equipe Técnica

Apresentação - Estrutura

GEROI



Demonstrativo das Carteiras

Fundo Administrativo  
Proteção Social dos Militares
Fundo Financeiro



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fundo Administrativo

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.

Mar CDI Mar CDI

Administrativo 100,00 1,09 0,83 3,08 2,60 2.760.831                8.924.808               249.799.093          

Renda Fixa 100,00 1,09 3,08 2.760.831                8.924.808               249.799.093          

Renda fixa conforme CVM Art. 7º, IV 50,52 1,39 3,57 1.658.546                4.303.124               126.188.501          

LETRA FINANCEIRA + 8% 1,39 3,57 1.658.546                4.303.124               126.188.501          

Renda fixa conforme CVM Art. 7º, III,"a" 49,48 0,85 2,65 1.102.285                4.621.684               123.610.592          

BB PREV DI PER F 0,85 2,65 1.102.285                4.621.684               123.610.592          

Valor Merc (R$)P&L AcumAno (P)Carteira
Retorno no Mês (%) Retorno no Ano (%)

Peso (%) P&L AcumMês (P)



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.

Detalhamento Administrativo



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Proteção Social dos Militares

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.

Detalhamento Proteção Social dos Militares



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fundo Financeiro

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Financeiro

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Aquisição dos Títulos

Fonte: Bloomberg. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Fundo Previdenciário 

Demonstrativo das Carteiras



Demonstrativo das Carteiras – Rentabilidade - Resumo
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Fundo Previdenciário

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade
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Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “b”, Art. 7, III, “a” e Art.7, IV

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Investimento em Renda Variável

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



GEROI

Fundo Previdenciário

Métricas de Risco

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “a”

Métricas de Risco

GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Métricas de Risco
GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art.7, III, “a” , Art. 7, I, “b” e Art.7, IV

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.



Métricas de Risco
GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.

Detalhamento Investimento em Renda Variável



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI. Os dados são referentes a 28/03/2024.

Detalhamento Previdenciário



OBRIGADO!
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