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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 22 DE SETEMBRO DE 2021

Ao vigésimo segundo dia do més de setembro de dois mil € vinte e um, as onze horas e seis minutos, reuniu-se
o Comit¢ de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth
Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), Raphael da Mota e Silva (Representante da
Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ) e Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estado
de Planejamento e Gestdo — SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os
Senhores Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), Alisson Jos¢ Ramos
Batista (Secretaria dos trabalhos), Rodrigo Santos Martins e demais convidados constantes no Relatorio de
Presenca. Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: Item
Um. Prestacio de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 25 de agosto de 2021. Item Dois.
Apreciacio do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentacio do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econémica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apos as
consideragdes iciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, apos a apresentagdao dos
membros do colegiado bem como dos principios e diretrizes que norteiam as aplicagdes, foi explicado que, da
proposta vigente aprovada na ultima reunido, os movimentos realizados seguiram estritamente de acordo no
periodo. Passando para o Item Dois, foram demonstrados os saldos do Fundo em Capitalizagdo
(Previdenciario) nos oito primeiros meses de 2021, mas também receitas e despesas ocorridas até a
competéncia em foco. No Item Trés, foi evidenciada a distribuigdo de recursos financeiros no Fundo
Administrativo, no Fundo em Reparticdo (Financeiro) e no Fundo em Capitalizacdo (Previdencidrio),
discriminando cada carteira por produto e performance no periodo. Foram apresentados o enquadramento
das alocagdes dos recursos as diretrizes da legislagdo pertinente no encerramento do més; o desempenho dos
indices de referéncia do mercado e o desempenho historico ante a meta atuarial. No Item Quatro, foram
avaliados topicos da conjuntura econdmica global e local, passando por mercados em geral, atividade, area
fiscal e monetdria. Na parte mundial, houve destaque para as preocupacdes com um possivel bear
market (tendéncia de baixa) no mercado de renda variavel norte-americano, uma vez que ele mostra sinais de
vulnerabilidade. Como exemplo, foi abordado o nivel de volatilidade no mercado de op¢des dos EUA, e
demonstrado que o mercado ndo esta tdo protegido pelo alto custo do hedge no momento. Em relacdo a
atividade, destacou-se a desaceleragdo na economia chinesa. No contexto fiscal, foi apresentado o esforgo
feito pelos governos europeus e pelo governo norte-americano ao longo dos tultimos 13 anos, mas também a
immplicacdo desse esforco na inflagdo dos EUA. Em relagdo a economia brasileira, foram demonstrados os
fatores que mais interferiram no cambio e na bolsa de valores no més de agosto. A recuperacao da atividade
foi abordada mostrando um ritmo mais lento, embora mostrando um mercado de trabalho informal com maior
dinamismo. Tudo em paralelo com as preocupagdes e incertezas que os fatores fiscais acumulam para o ano
2022. Ja em relagdo a inflagdo, foi mostrado o alto nivel do indice de difusdo do IPCA, mas também o
aumento nos precos dos itens servicos/nao comercializaveis enquanto os bens comercializaveis/monitorados
ndo estdo cedendo. E foi dito que esse movimento contradiz a narrativa de uma inflagdo temporaria. Além
disso, foi mostrada a expectativa de juros reais para a economia pelos agentes do mercado. No conteto fiscal,



os nimeros do Governo Central melhoraram em decorréncia de alguns fatores, como o aumento da inflagao e
a queda nas despesas primarias do governo. No Item Cinco, a proposta mensal de mvestimentos foi
apresentada e posta em votagdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem de exposicao foi a mesma das
propostas anteriores no tocante a0 Fundo Administrativo, ao Fundo em Reparticdo (Financeiro) e ao Fundo
em Capitalizacao (Previdenciario). Outro item proposto foi a implementacao do projeto-piloto de formacao de
Carteira Propria no Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) - consistindo numa alocagdo inicial de 2 (dois)
lotes de NTN série B e alocagdes posteriores conforme condicdes de mercado. Apds as consideragdes dos
membros votantes do Comité de Investimentos, os pardmetros da proposta foram deliberados como segue:
houve aprovacdo por unanimidade sobre a manutencdo da margem de exposicdo por segmento da
Resolugado CMN n° 3.922/2010, mantendo os parametros das ultimas reunides, bem como aprovacio
por unanimidade sobre a implantacdo do projeto-piloto de formagdo de Carteira Propria no Fundo em
Capitalizagao (Previdenciario). O material utilizado segue em anexo (22547570). Nada mais havendo a tratar,
o Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité€), em comum acordo com os
demais membros, encerrou a reunido as doze horas e cinquenta e nove minutos, e eu, Alisson Batista, lavrei a
presente ata que serd assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Robson Luis Barbosa

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 22 setembro de 2021

'I Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Assistente
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;;?EI!::. L‘i‘| 12:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n2

eletrbnica 46.730, de 9 de agosto de 2019.

1
Sel o
assinatura L
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 27/09/2021, as 12:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Analista de Planejamento e
Or¢amento, em 27/09/2021, as 15:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos
art. 212 e 222 do Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.

Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
04/10/2021, as 18:58, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
15/10/2021, as 10:02, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.

e __ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
r ;!.:L http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
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Comité de Investimentos

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em
Reparticao (Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o
Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) do Rioprevidéncia
conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos
Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 26/08 a 22/09

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 23/09 a 22/10




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados e no exterior.




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocacao RF Ativa — Até 70% do PL

Inicio da carteira prdpria - compra de 2 lotes da Série B

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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u Fluxo de Caixa
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Fluxo de Caixa - Realizado

r 4 [

Fundo Previdenciario

R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

Receitas 36.771.167 17.034.876 28.946.744 30.207.742 36.126.676 23.245.257 15.657.234 9.475.971
Contribuigdo Servidor 8.830.540 9.772.163 10.237.431 9.330.497 9.531.299 9.944.021 9.885.726 9.960.514
Contribuigdo Patronal 17.741.968 15.292.137 16.149.805 14.651.101 15.432.174 15.625.161 15.454.950 15.684.265
Rentabilidade (s/ cupom) 8.285.881 - 21.718.055 2.559.508 6.226.144 9.926.334 - 2.323.925 - 9.683.442 - 24.828.432
Cupom - 9.764.563 - - 1.236.868 - - 8.659.624
Outros (ou sem classif.) 1.912.778 3.924.068 - - - - -
Despesas 396.478 399.203 486.346 3.583.366 3.704.067 851.933 556.624 5.619.555
Folha Inativos 111.224 98.181 101.391 92.387 95.320 151.910 106.324 110.893
Pensdes 285.254 265.976 372.646 324.669 483.973 628.373 450.301 364.643
Outras - 35.046 12.309 3.166.311" 3.124.774" 71.651 - 5.144.019

Saldo Final 36.374.689 16.635.673 28.460.398 26.624.376 32.422.608 22.393.324 15.100.610 3.856.416

Saldo acum. 2.116.783.054 2.133.418.728 2.161.879.125 2.188.503.501 2.220.926.110 2.243.319.434 2.258.420.044 2.262.276.460
2.080.408.365
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Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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n Carteira de Investimentos
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Fundo Financeiro - Administrativo

Fundo Financeiro

i :
[tal Soberano 06.175.696/0001-73 888,80
BB Previdenciario RF IRFMA1 11.328.882/0001-35 844,96
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05,164, 356/0001-54 72,13
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 506,96
Santander FIC REF DI 02,224, 3541000145 FETI T
[tad Institucional 00,832.435/0001-00 2,59
BB Institucional 02.206.928/0001-90 0,28
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 047
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,00
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00
BB Perfil 13.077 . 418/0001-49 0,00
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-20 0,00
Caixa - Fl Brasil DI 03,737, 206/0001-97 0,00

Fundo Administrativo
3100872021

BB Setor Publico 04.288.966/0001-27 34,88
TOTAL 34,88

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencdo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e méxima rentabilidade observando as diretrizes do PAI e da Resolucao
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores.

18




Fundo de Investimento

Fundo Previdenciario

Fundo Previdenciario

Caixa Gestio 23.215.097/0001-55 435,71 1,45% 1,51%
Caixa Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 261,55 0,40% 1,95%
Itaii Global Dinamico 09.093.819/0001-15 257,96 0,70% 2,44%
BTG Absoluto Inst FIA 11.977.794/0001-64 192,42
BB Aloc. Ativa Retorno Total 35.292.588/0001-89 191,69 0,31% 0,96%
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.505/0001-78 168,73 0,02% 0,06%
Itaii Agdes EM IE FICF! 35.727.674/0001-77 141,78 0,99% 2,74%
Itaii Instucional DI 00.832.435/0001-00 101,27 0,52% 2,42%
Santander Renda Fixa Ativo FIC 26.507.132/0001-06 101,13 0,23% 1,32%
CEF Brasil Renda Fixa Ativa TP 35.536.532/0001-22 99,46 1,40% 1,30%
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 66,59 0,46% 3,3T%
Santander G Equities MM IE 17.804.792/0001-50 58,82 CEts] [aaas
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 51,88 0,32% 1,13%
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 47,25 0,29% 1,71%
Caixa Brasil 2024 Vi 22.791.074/0001-26 33,81 -0,02% 0,07%
BB Prev TP RF IPCA XI 24.117.278/0001-01 29,46 0,45% 3,32%
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 15,45 0,24% 1,75%
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,55 0,30% 217%
Safra IMA FIC FI RF 30.659.168/0001-74 0,07 1,56% 4,10%
Santander IMA B 5 TOP RF 18.599.673/0001-75 0,01 0,03% 0,69%
BTG Pactual Tesouro Selic FIRF  09.215.250/0001-13 0,01 0,42% 1,95%

0,01%
2,24%
3,14%
1,31%
1,76%
3,08%

13,41%
3,06%
1,86%

#DIVID!
6,59%

19,91%
1,80%
437%
3,05%
6,53%
4,92%
5,35%
1,00%
3,04%
1,94%
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Desemeenho do Mercado - Rentabilidade dos Benchmarks

Rentabilidadedos Benchmarks em 2021 (%)

INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 9,21
INPC+4,7%aa (Agosto): 1,29

1,95
2,06 1,47 1,37

0,42
042 0,26 io15 i037
|

f— I .
T gm
-0,37-0,41 105 -
-1,03 h 1,11
-2,22

-2/48 2,17 -3,11

-2 I

-5,18
CDI IDKA 2 IMA-B5 IRFM1 IBOV IMA-G DOLAR IMA B IRFM  IDKA2Pré IRFM1+ IMA-B5+
IPCA
m Acumulado ano I Agosto ==-INPC+4,7%aa (Acumulado ano) INPC+4,7%aa (Agosto)
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Benchmark: Carteira de Instituicado Credenciada

Retorno da Carteira Sugerida

133%
71%
BE
14%
1,2%
@ . : . :
janf21 few/21 mar/21 abrf21 maif21 junf21 julf21 agaf21 Acumulado
2021
B Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,47%aa) % da Meta Atuarial

Resultado da Carteira Sugerida (2021) -




Analise da Carteira - Desempenho Histérico x Meta

Rentabilidade e Meta Atuarial da Carteira do Rioprevidéncia

Resultado
do Ano
1,78%

0,95% 0,57%  1,03% 0,19% [JEEXGC)

T P I I N I I N I R I T I T
Simeta  35,03% 76,77% 107,07% 152,34% 194,66% 101,21% 163,34% 238,79% 62,54% 124,81% 181,31% 112,54%
_ 1,70%  0,65% 2,23%  2,26%  0,14% 0,17% -2,34% -0,26%  1,90%  1,03%  1,92%

mm—mmmmmm

smeta  89,69% 42,82% 54,60% 202,82% 163,68% 11,73%  16,55% 160,72% 68,55% 144,64%  64,76%
m 1,92%  2,60%  3,49%  3,30%  041%  1,13%  195%  1,24%  122% 049% 009% -049% [JEEEED
i | soow | 132% | 07 | 1.03% | 135% | 0sox | vosw | 07% | oas | 05o% | oaex | 057 | iewe
S%meta  100,79% 196,35% 402,19% 320,69% 29,22% 125,43% 185,79% 163,84% 250,33% 83,08% 155,55%
2017 1,51%  4,19%  1,28% 012%  0,32% 040% 3,05% 117% 1.26% 013% 027% 070% [EEEc]
s | osss | 059% | 077% | 043% | 075% | odix | 05ew | % | oa7% | 07sw | os7 | oesw | vk
%meta  177,95% 710,38% 166,19% 26,91% 375,31% 527,61% 282,01% 342,67% 22,72% 107,22%  196,70%
BEDT 177 o082% 1,24%  0,30%  -1,02%  0,34%  126%  0,13%  0,36%  2,45%  0,39%  1,10% 9,50%
SN N T N I I I O I O T I T
Simeta  269,41% 155,66% 259,14% 48,66% 18,47% 186,02% 29,85% 53,31% 295,74% 286,43% 207,67% 110,92%
BEDER 1s0% 063% 064%  1,00%  1,69% @ 194%  092% 0,10% 1,67% 1,69% -0,54% 1,08% [JEERIE]
“hpcsn | 079% | 0sax | Liex | 101% | osex ] 03o% | 05w | 0sox | osex | oas | 093% | resx | o7
smeta  189,84% 67,26% 56,34% 99,12% 293,10% 511,73% 169,09% 17,98% 468,17% 348,12% 65,86%  133,75%
m 0,54%  0,55% -1,89%  0,39%  149%  1,25%  2,62%  0,28% -160% 0,99% 080%  191%
[ () () (] e ey e ) s (e (] (e ] I
smeta  90,85% 110,41% 292,02% 1303,76% 183,07% 303,51% 37,93% 77,78% 6L02% 102,33% ' 72,26%
m 040% -0,55% 0,15% 0,29% 044% -0,10% -042% 0,71% m
N0 N EFE TN NN TN AP P N I N YTV

63,57% 11,%38% 33.55% 32,3%
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Enquadramento em 31/08/2021

-
'?.D Resoluciao CMN n° 3.922/2010 | Resumo

Dispositivo 3922/2010 % PL Rioprev Pro-gestao - Nivel 11

Art7-1-b R$2.623.272.245,42 47,76% 100,00%
Art7-1ll-a R$0,00 0,00% 70,00%
Art7-1V-a R$2.474.493.184,71 45,05% 50,00%
Art8-1-b ' R$0,00 ' 0,00% 40,00%
Art8-1ll-a ’ R$196.199.446,00 ’ 3,57% 30,00%
Art 8-1ll ’ R$0,00 ’ 0,00% 10,00%
Art9-A-ll R$198.491.250,01 3,61% 10,00%
Art9-A-lil R$0,00 0,00% 10,00%

TOTAL R$5.492.456.126,14 100,00% _
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Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Conjuntura Economica
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Cenario

MUNDO: O que vemos

Mercados Atividade

= Atividade na China continua

= Estamos no prenuncio do Bear Market?
derrapando.

Fiscal Inflagdo | Juros

T DI (T Meta do FED ja foi atingida
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Mercados - indices

15500+
580 4600
. Média mével 50 dias
7604 TMXWD Index; (L1) 73132
ltimo prego
B XD Tndexc (USD) (L1) 729.99
m M SPX Index (USD) (R2) 4432.99023
“ | BCCMP Index (USD) (L2) 15043.96973 4500
SYXE Index (USD) (R1) 542.71448
7404 560
145004
7209 sa71 o
540
7004 14000+ 4200
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4100
630
13500
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60 11 500
|/
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Abr 15 Abr 30 Mai 14 Mai 31 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 30 Ag 16 Ag 31 Set 15
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Mercados - Indices

M Ultimo preg
Alta em 10,




B (1) 3M 90% Vol imp 23.424
M (2.) Vol hist (60) = 10.376
(4.) 3M 110% Vol imp 11.487

Low: 17.68

'

Volatilidade

Hi: 70.323
Hi: 6

Mercados - Indices

"Sat’ " Dez

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

M Preco médio 0.54
Alta em 08/29/03 1.1%
Média 0.64
Baixa em 06/30/21 0.40

|
|

il |
10 irey
|l ,\/\Il \f |[’ | ‘N J [\m/\\)&f\ ﬁ N\I |

y I

NM\W/\/\!W”\[

| I
i i
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21-5ep-2021 13:09:44
F1.20

~1.10
~1.00
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r0.50

0.40
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PCUSEQTR Index (CBOE Equity Put/Call Ratio) Mensal 20SEP2000-21SEP2021

2011

2012 2013 2014 2015 2016
Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

2017

2018

2019

2020 2021
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Atividade - China

M China Fixed Asset Investment, YTD, YoY 8.90
M China Industrial Production, YoY 5.30
M China Retails Sales, YoY 2.50

2017 2018 2021

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

21-5ep-2021 14:43:50




Fiscal

Orcamento em relacéo ao PIB

PI’B;:G médio
I EHBBNAM Index -11.43
EHBBEU Index (R1) -8.41

2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 2012 : 2015 2006 | 2017 | 2018 | 2019
EHBBNAM Index (North America Budget Balance Historical) Trimestral 30JUN2000-30 21 Bloomberg Finance L.P.




Inflacdo - EUA

-
M PCE, 12-month annualized 4.17 i 4.50

M PCE, 24-month annualized 2.59
=4.00

=3.50
~3.00

-2.50

=2.00

~1.50

=1.00

~0.50

~0.00

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P. 21-Sep-2021 13:57:44




Cenario

BRASIL: O que vemos

Mercados Atividade

= Recuperagdo continua, mas ritmo da

= Ruidos politicos e fiscais descolam
atividade desacelera.

precos dos ativos de seus fundamentos.

Inflagdo | Juros

Fiscal

= |nflagdo continua a se mostrar

= Proposta de orgamento para 2022 foi
persistente;

entregue, mas nao elimina incertezas.

Curva de juros apresenta aumento em
todos os vencimentos em resposta a
riscos de curto e longo prazo.
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Mercados

Valor Médio de Mercado das Empresas indice Bovespa
Listadas na [B]3 Em Pontos
RS milhdes 1 Valor Médio de Mercado da Empresa
17.000 - - 130.000
—Ibovespa
- 120.000
15.000 - :
- 110.000
: - 100.000
13.000 - .
- 90,000
11.000 - 2 - 80.000
- 70.000
9.000
- 60.000
- 50.000
7.000 -
40.000
5.000 - . 30.000
8 8 2 § ¥ ¥ 3 ¥ 3 TE & 8 2 e § & 3 &8 2 T E &
LS S O U N g &g,i T £§ 885 %4¢
sesgesSyes 8 gy yEEEESERREY
Fonte: BCB.
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16%
14%
12%
10%
8%
6%
a%
2%
0%
4

| ago/21
| jun/21
abr/21
fev/21
dez/20
out/20
ago/20
| jun/20
. abr/20
| fev/20
dez/19
| out/19
| ago/19
jun/19
abr/19
fev/19
dez/18
out/18
ago/18
jun/18
| abr/18
fev/18
dez/17
out/17
ago/17
jun/17
| abr/17
| fev/17
| dez/16
out/16
ago/16
jun/16
abr/16
- fev/16
| dez/15
| out/15
| ago/15
jun/15
abr/15
| fev/15
dez/14
out/14
ago/14
jun/14
abr/14
fev/14
dez/13
out/13
ago/13
jun/13
abr/13
| fev/13
dez/12
out/12
| ago/12

Mercados

célculo em 12 meses moveis

Volatilidade* do Cimbio Nominal

Cambio Nominal R$/USS

Volatilidade Cambial

Fonte: BCB.*Volatilidade = Coeficiente de Variagdo Mével de 12 meses.

Taxa Nominal de Cambio R$/USS
Venda - Fim de Periodo

d

6,50
6,00
5,50
5,00

50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
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Atividade

IBC-Br e Producdo Industrial Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100) Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
110 140
105 130
100 -

120

95

90 110

85 - - 100

80 - %0

75

=—|BC-Br - 80

70 - ~ =PIM (Producao Industrial)

-+—LSPA (Safra Agricola MM12) 70

65 - -=PMC (Vendas no Comércio Ampliado)

~===PMS (Volume de Servigos)

60 60
=0 o3 ag o e O I Ay > o ] oczag o ]
A A R A R R R R R R A
® e Rl e eSS SRS O SN NRREBARRNREN

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa

Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Atividade

Criacio Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
4.500.000 - i Criagdo Liquida de Postos de Trabalho ]"1':‘,:1‘ 15,0
4.000.000 ~=Taxa de Desemprego Brasil - 14,0
3.500.000 - /21 |3
3.088.959

3.000.000 -

2.500.000 -

- 12,0
- 11,0
2.000.000 -
10,0
1.500.000 -
9,0
1.000.000 - !
- 8,0
- T |
J— 1] I i -
N || L G |
won I 1L v

-1.000.000 - 5,0

-1.500.000 - - 4,0
jul/17 nov/17 mar/18 jul/18 nov/18 mar/19 jul/19 nov/19 mar/20 jul/20 nov/20 mar/21 jul/21

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e ME - CAGED (dados ajustados).
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Atividade

Rendimento médio real

Massa de rendimentos real
habitualmente recebido de todos os

habitualmente recebida de todos os

trabalhos (RS)* trabalhos (milhes RS)*
2.800 Massa de Rendimentos  ~o—Rendimento Real Médio 260.000
250.000
2.700
. 240.000
e w// \r\i\ Sl
2.500 M l - 5| 220.000
210.000
2.400
200.000
2.300 190.000
- 180.000
2,200
170.000
2.100
160.000
2.000 150.000
e o o] [N - o - o [+] . - o - L] o Q. - k1) - o [+] . o o -t
5 9 § £ 2 ¥ 5 %8 R &£ & § 5 @ 8 2 &£ F 5 8 58 2 8 7 S
e B S N~ T = -l e~ T - - - - < R i B - - S SR S
~ : ~ ~ o0 o -] ; ; o0 O w o 5 @O G o o o 8 o =) — - -

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do Gltimo més.
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Inflacéo

IPCA - Média dos nucleos acumulada em 12 meses
7,00

6,00
6,00

5,00
4,00
3,00
2,00

1,84
1,00
0,00

S Q Q
SRV
F L

Q Q Q
&\ﬁ, ‘\’\, ‘\\’\/
x®

O QO WO QO WO O O A W D W AW A A A
RN EPCEPCEIN CaCA NP (AN A
é\’b .\0(‘ N 'b%o BN RS 2}@4/ . \@0 @ S M \0«\ N ,béé)

N N
Fonte: BCB

IPCA - indice de difusdo

75 72,15 71,88
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55
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Fonte: BIOB




Inflacéo

indices de Precos

Em % - acumulado em 12 meses

| PCA 12 meses

16%

wew |PCA: Precos Monitorados

~7

s |PCA: Precos Livres

14%

w—|PCA: Comercializaveis

s |PCA: NdoO-Comercializdveis

12%

e |PCA: Servigos

\

10% ’,f‘
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6%

-2%

ago/21
jul/21
jun/21
mai/21
abr/21
mar/21
fev/21
jan/21
dez/20
nov/20
out/20
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mai/f20
abr/20
mar/20
fev/20
jan/20
dez/19
nov/19
out/19
set/19
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jul/19
jun/19
mai/19
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fev/19
jan/19
dez/18
nov/18
out/18
set/18
ago/18

Fonte: IBGE.
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Taxa % a.a.

12

11

10

o

0o

GRAFICO 9. ESTRUTURA A TERMO DA TAXA DE JUROS NOMINAL

—a— |nicio de setembro

Juros

®— Julho/21 —a— Agosto/21
T T L T T L] T T T L T
[Ty o Ty - Ty o Ty o Ty -
~N ) m < -2 ) Ty) o 1) ~
Anos

Fonte: Anbima. Elaboragdo: IF.

<
o

46




Juros

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post

Taxas Anualizadas (% aa)

Juros Reais ex-ante*

««««+Juros Reais ex-post**

10%

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

1%
-2%
-3%

-4%

-5%
-6%
-7%
-8%

set/21
ago/21
jul/21
jun/21
mai/21
abr/21
mar/21
fev/21
jan/21
dez/20
nov/20
out/20
set/20
ago/20
jul/20
jun/20
mai/20
abr/20
mar/20
fev/20
jan/20
dez/19
nov/19
out/19
set/19
ago/19
jul/19
jun/19
mai/19
abr/19
mar/19
fev/19
jan/19
dez/18
nov/18
out/18
set/18
ago/18
jul/18
jun/18
mai/18
abr/18
mar/18
fev/18
jan/18
dez/17
nov/17
out/17
set/17
ago/17
jul/17
jun/17
maif17
abr/17
mar/17
fev/17
jan/17
dez/16
nov/16

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.

**Juros Reals ex-post: raziio CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para trés.

Fonte: BCB e IBGE. Obs.: Informagdes do més atual até a data deste relatério.
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GRAFICO 13. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL, DOS GOVERNOS REGIONAIS E DAS

EMPRESAS ESTATAIS, ACUMULADO EM 12 MESES - % DO PIB
4,0%
out/08:
, 3,0%
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0,0% e
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Governo Central Governos regionais Estatais
Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
GRAFICO 14. RESULTADO PRIMﬁRIO, NOMINAL E GASTOS COM JUROS ACUMULADOS EM 12 MESES
(3% DO PIB) DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO
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Nominal Juros nominais Primério

Fonte: Bonco Central. Elaboracdo: IFL.

Juros
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Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocacao RF Ativa — Até 70% do PL
Proposta - Inicio da Carteira Prépria

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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