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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 22 DE JUNHO DE 2021

Ao vigésimo segundo dia do més de junho de dois mil e vinte e um, as quatorze horas e doze minutos, reuniu-
se o Comité de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth
Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€) e Raphael da Mota e Silva (Representante da
Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de
Investimentos, o Sr. Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estado de Planejamento e
Gestdo), o Sr. Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson
José Ramos Batista (Secretaria dos trabalhos), o Sr. Flavio de Matos Silva, o Sr. Rodrigo Santos Martins e
demais convidados. Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte
pauta: Item Um. Prestacdo de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 20 de maio de 2021.
Item Dois. Apreciacio do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentacido do
resultado da Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura
econdomica e sobre as expectativas de mercado. Item Cinco. Anilise e aprovacido da Proposta
Mensal de Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apds
as consideragdes miciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, apos a apresentagao
dos membros do colegiado bem como dos principios e diretrizes que norteiam as aplicagdes, foi explicado
que, da proposta vigente aprovada na ultima reunido, houve, no Fundo em Capitalizagdo (Previdencirio),
saida de fundos de investimentos mais defensivos tais como o referenciado em DI e SELIC, o prefixado de
curto prazo e o de juros e moedas. Houve aplicagdo no fundo de investimentos de renda fixa ativa no Banco
do Brasil (BB Aloc. Ativa Retorno Total) e reforco na renda variavel (BTG Absoluto). As motivagdes para os
aportes foram apresentadas pelo Gerente da area. Passando para o Item Dois, foram demonstrados os
saldos do Fundo em Capitalizagdao (Previdencidrio) no quinto més de 2021, mas também receitas e despesas
ocorridas at¢ a competéncia em foco, com destaque para a Taxa de Administragdo e para os valores
apresentados no Fluxo de Caixa disponibilizado. No Item Trés, foram evidenciados a distribuicdo dos
recursos da carteira por produto e a performance dos mvestimentos da Autarquia no periodo (discriminando-
se os recursos entre as finalidades especificas); o enquadramento das alocacdes a legislagdo pertinente no
encerramento do més; o desempenho dos indices de referéncia do mercado; e o resultado das carteiras do
RPPS. Debateu-se sobre a relagdo entre a meta atuarial do fundo previdenciario e o retorno dos ativos nos
anos 2020 e 2021 ante o historico da carteira desde 2014. A situacdo dos RPPS brasileiros foi discutida
diante do nivel de taxa de juros real na economia brasileira, considerando a grande parcela de ativos de renda
fixa nos portfolios dos stitutos. Os produtos que mais contribuiram para o resultado no més também foram
evidenciados, assim como a contribuicdo de cada segmento de aplicagdo permitido pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional, levando-se em conta a consolidacdo dos Fundos Admmistrativo, Financeiro e
Previdencidrio do Rioprevidéncia. No Item Quatro, foram avaliados topicos da conjuntura econdmica global
e local, passando por areas como commodities, cambio, atividade, fiscal ¢ monetaria. Na parte mundial,
foram tratados os temas commodities e indices de acdes dos principais mercados, projecdes de PIB das
economias mais relevantes e o comportamento dos indices de precos nos Estados Unidos. No ambito local, a
dindmica da moeda brasileira foi abordada através de um modelo que estimou o peso de cada fator no



direcionamento do prego do real brasileiro no ano de 2021. Houve o comparativo do principal indice de bolsa
de valores brasileiro com os indices setorias também locais. Foram vistos itens sobre a atividade econdmica
local destacando a divergéncia entre os setores; o resultado fiscal do governo acumulado no ano de 2021 ao
lado da situagdo da dindmica inflaciondria; todo material apresentado pelo Gerente da area. No Item Cinco, a
proposta mensal de investimentos foi apresentada e posta em votacdo. Quanto aos segmentos presentes, a
margem de exposicdo foi a mesma das propostas anteriores no tocante aos fundos administrativo, financeiro e
previdenciario. Ap6s as consideragdes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros da
proposta foram deliberados como segue: houve aprovacio por unanimidade sobre a manuten¢do da
margem de exposi¢ao por segmento da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, mantendo os parametros das tltimas
reunioes. O material tratado segue em anexo (18636527). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio
Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum acordo com os demais
membros, encerrou a reunido as dezesseis horas e trinta e trés minutos, e eu, Alisson Batista, lavrei a presente
ata que serd assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 22 junho de 2021

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Assistente
Previdencidrio, em 24/06/2021, as 16:24, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 22/07/2021, as
12:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.

1 !
--njel'I i [
assinatlura
eletréonica



http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf

Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 22/07/2021, as 14:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 23/07/2021, as 12:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
28/07/2021, as 11:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos
Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa*

Atividades

Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 22/05 a 21/06
Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 22/06 a 21/07

* Membro desighado




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados e no exterior.




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocagao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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O que foi feito

Realocagao da CARTEIRA RP (Previdenciario)

Segmento ~ RS Mihdes
— RF -10
BB Aloc. Ativa Retorno Total 167
BB Prev. RF IRFM-1 TP FICFI -80
BTG Tesouro SELIC -120
Itau Inst DI 219 Fl 23
=IRV 33
BB MM LP Juros e Moedas FIC Fl -87
BTG Absoluto Inst FIA 120
— Floating -23
cC -23
Total Geral 0




u Fluxo de Caixa
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Fluxo de Caixa - Realizado

Fundo Previdenciario

R$
Jan Fev Mar Abr \VEY
Receitas 36.771.167 17.034.876 28.946.744 30.207.742 36.126.676
Contribuicdo Servidor 8.830.540 9.772.163 10.237.431 9.330.497 9.531.299
Contribuicdo Patronal 17.741.968 15.292.137 16.149.805 14.651.101 15.432.174
Rentabilidade (s/ cupom) 8.285.881 - 21.718.055 2.559.508 6.226.144 9.926.334
Cupom 9.764.563 1.236.868
Outros (ou sem classif.) 1.912.778 3.924.068
Despesas 396.478 399.203 486.346 3.583.366 3.704.067
Folha Inativos 111.224 98.181 101.391 92.387 95.320
Pensdes 285.254 265.976 372.646 324.669 483.973
Outras 35.046 12.309 3.166.311" 3.124.774"
Saldo Final 36.374.689 16.635.673 28.460.398 26.624.376 32.422.608
Saldo acum. 2.116.783.054 2.133.418.728 2.161.879.125 2.188.503.501 2.220.926.110
2.080.408.365

Saldo Real (fundos / cc / floating) 2.116.717.367 2.133.418.968 2.161.964.327 2.188.670.359 2.220.145.621
Dif (real - fluxo) - 65.687 241 85.201 166.858 - 780.489
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n Carteira de Investimentos
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Carteira

PREVIDENCIARIO

FIC FI CAl BRA GES EST

FI CAIXA BRASIL TP RF LP

ITAU INST GLB DIN FIC FI

BTG ABS INS FIC FIA

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP

BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI

ITAU MER EME FIC FIA

SANTANDER RF ATIVO FIC FI

FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP

BB PREV RF TP IPCA | FI

SANT GLOBAL EQUITIES FIM

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF

BB PREV RF TP IPCA FI

FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R

BB PREV RF TP XI FI

ITAU INS REF DI FI

BB PREV 20 734 931 0001 20

BB PREV RF TP IPCA VI FI

SAFRA IMA INST FIC FI RF

SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF

BTG TESOURO SELIC FI DI
Top

ISIN

BRGTE1CTFO09
BRCXRGCTF007
BR026JCTF003
BRBTG9OCTFO005
BRXAB3CTF008
BRO41RCTF0O05
BRO3LDCTFO05
BRRFA3CTF002
BRO49SACTF004
BRBPR5CTF004
BRGEQ1CTF002
BREXE2CTF003
BRBBV1CTF003
BRCBR6CTF007
BRBPX1CTF005
BRIIDICTFOO1
BRBBX5CTF002
BRBBO3CTF008
BROOLYCTFOO7
BRSAI6CTFO01
BRCSHA4CTF005
Maio

1 BTG ABS INS FIC FIA
2 SAFRA IMA INST FIC FI RF
3 BB PREV RF TP IPCA FI

Bottom

1 SANT GLOBAL EQUITIES FIM

Maio

2 ITAU MER EME FIC FIA
3 SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF

Pond %

100
19,75
11,65
10,70
9,62
7,85
7,58
6,65
6,50
4,57
3,04
2,56
2,32
2,13
1,57
1,34
1,12
0,71
0,35
0,00
0,00
0,00

Fundo Previdenciario

Valor Merc (R$S)
2.220.145.585
438.508.714
258.710.969
237.480.686
213.654.271
174.217.843
168.214.459
147.698.030
144.213.118
101.387.768
67.408.011
56.791.241
51.528.935
47.235.931
34.909.194
29.807.575
24.829.353
15.776.138
7.692.203
66.206
8.274
6.667

Ano

SANT GLOBAL EQUITIES FIM
ITAU MER EME FIC FIA
BTG ABS INS FIC FIA

Ano

SAFRA IMA INST FIC FI RF
BB PREV ALO ATIVA RET FICFI
FI CAIXA BRASIL TP RF LP

Maio% Ano%
0,44 0,74
0,24 0,72
0,29 0,42
0,59 0,78
3,64 3,14
0,53 0,47
0,70 -1,06

-1,84 7,03
0,33 0,51
0,20 0,61
0,75 1,85

-3,51 10,50
0,18 0,45
0,89 1,68
0,53 0,46
0,75 1,83
0,29 1,04
0,65 1,20
0,67 1,37
1,32 -2,44
0,66 0,97
0,28 0,84




” Fundo Financeiro - Administrativo - Militar

Militar 0,12 0,2 0, 24 0,9 72.199.121
BB SUP SETOR PUB FIC FI 100 0,12 0,24 72.199.121
Administrativo 100 0,12 0,27 0,24 0,96 69.175.843
BB SUP SETOR PUB FIC FI 100 0,12 0,24 69.175.843
Financeiro 100 0,29 0,27 0,81 0,96 2.690.418.550
BB PREV IRF M1 TP FIC FI 32,89 0,15 0,10 884.911.412
ITAU SOBERANO SIMPLES FIC 28,08 0,29 0,85 755.546.695
BB RF REF DI TP FI LP 16,20 0,29 0,88 435.896.318
FI CAIXA BRASILTP RF LP 15,27 0,17 0,17 410.740.067
SANT FIC FI INS REF DI 7,45 0,35 1,17 200.322.008
ITAU INS REF DI FI 0,09 0,29 1,04 2.550.901
BB INSTITUCIONAL FI RF 0,01 0,23 1,11 274.695
SANT FIC FI COR REF DI 0,01 0,34 1,23 172.667
BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 0,26 0,85 2.767
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 0,28 0,84 1.020
Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencdo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e méxima rentabilidade observando as diretrizes do PAI e da Resolucao
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores.
16




Enquadramento em 31/05/2021

-
'?.D Resoluciao CMN n° 3.922/2010 | Resumo

Art7-1-b R$2.369.743.528,73 A7,62% 100,00% RS$4.976.416.661,61
Art7-1l-a RS0,00 0,00% 70,00% R$3.483.491.663,13
Art7-IV-a R$2.191.643.750,86 44,04% 50,00% R$2.488.208.330,81
Art3-1-b [ R50,00 [ 0,00% 40,00% rFl:“ri.E'Ei*EI'.EE-E-.E-Ed-,Eui-
Art3-1l-a [ R$210.565.370,76 [ 4,23% 30,00% rFl:“ri.al-Ei'Z.EI'ZJ!I-.EI'EI'&,J-E-
Art -1 [ R50,00 [ 0,00% 10,00% rFli“wlﬂ?.ﬁn!l:l.E-E-E-,:lE-
Art3-A-11 R$204.464.011,26 4,11% 10,00% RS497.641.666,16
ArtS-A-11 R50,00 0,00% 10,00% RS497.641.666,16
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Desemeenho do Mercado - Rentabilidade dos Benchmarks

Rentabilidade dos Benchmarks em 2021 (%)

INPC+4, 7%aa (Acumulado ano): 5,27

6,05 6,16 INPC+4,7%aa (Maio): 1,35

034 1,06 148
ﬂ EE ‘ﬂﬂ ﬂ_.'Eli :
0.20 0,20
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Analise da Carteira - Desempenho Historico

Carteira Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2021)
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Analise da Carteira - Desempenho Histérico x Meta

Resultado

do Ano

1,78% 0,95% 057% 1.03% L67% -0,19% [JEERIE
TN T I IR T T R T I RN T T T I
%meta  38,03% 7677% 107,07% 152,34% 194,66% 101,21% 163,84% 238,79% 62,54% 124,81% 181,31% -17,81%  112,54%
_ 1,70%  0,65% 2,23%  2.26%  0,14% 017% -2,34% -0,26% 190%  1,03%  1,92%
) (o] e [ (] e [ (] P [ (] P [
%meta  89,69% 42,82% 54,60% 202,82% 163,68% 11,73% 1655% -354,93% -28,18% 160,72% 68,55% 144,64% 64,76%
PET 1% 260% 3,49%  3,30% 041%  1,13%  1,95%  1,24%  1,22%  049% 009% 049% [JEENE
iy | 1o0% | 132% | 0a7s | 103w | 139% | 050% | Loss | 076% | oass | 05ex | oacx | 057 | irev
%meta  100,79% 196,35% 402,19% 320,69% 29,22% 125.43% 185,79% 163,84% 250,83% 88,08% -20,52% -8579%  155,55%
2017 1,51%  4,19%  1,28% 012%  -0,32% 040%  3,05% 1,17% 1,26% 0,18% -027% 070% [JEER
s | oasw | 05w | 077 | 04w | 079% | 011% | ose | 042w | 0ars | 07w | osre | oesw | 7ave
%meta  177,95% 710,38% 166,19% 26,91% -40,82% 375,31% 527,61% 282,01% 342,67% 22,72% -47,55% 107,22% 196,70%
2018 1,77%  0,82%  1,24%  0,30% -1,02% 034% 126% 013% 036% 245% o039 L10% [JEEED
x| ose% | 053% | oasw | ocax | osax | 18e% | ocex | oa5% | ocr | 083w | odsk | 053% | ssox
%meta  269,41% 155,66% 259,14% 48,66% -121,08% 1847% 186,02% 29,85% 53,31% 295,74% 286,43% 207.67% 110,92%
BECTH 1s0%  0.63% 064%  1,00%  169%  194%  092%  010% 167% 1,69% 054%  1,08% [JEENEE]
i | 0.75% | 5% | Liws | 101 | osox | 033w | osox | 055% | osex | oamw | 0s3% | iesw | sse
%meta  189,84% 67,26% 56,34% 99,12% 293,10% 511,73% 169,09% 17,98% 468,17% 348,12% G57,80% 65,86%  133,75%
m 0,58%  0,55% -1,89%  0,39%  1,49%  1,25%  2,62%  0,28% -1,60%  0,99% 0,80%  1,91%
%meta  90,85% 110,41% -323,79% 292,02% 1303,76% 183,07% 303,51% 37,93% -127,17% 77,78% 6L02% 102,33%  72,26%
m 0,55% 0,15%  0,29%  0,44%
--m-------

% meta 63,57% -47.43% 11,93% 33,55% 32,3%9%
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Andlise da Carteira - Contribuicéo para o Retorno Total

Contribui¢cdo para o Retorno (%)

Carteira 0,443
BTG ABS INS FIC FIA | 0,326
ITAU INST GLB DIN FIC FI 0,063
FIC FI CAI BRA GES EST 0,048
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP 0,041
BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI 0,038
FI CAIXA BRASILTP RF LP 0,034
BB PREV RF TP IPCA I FI 0,023
SANTANDER RF ATIVO FIC FI 0,022
BB PREV RF TP IPCA FI 0,019
BB PREV RF TP XI FI 0,010
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP 0,009
BB JUR MOE EST FIC FIM 0,009
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R 0,008
BB PREV 20 734 931 0001 20 0,005
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 0,004
ITAU INS REF DI FI 0,003
BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,002
BB PREV IRF M1 TP FIC FI 0,002
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,002
SAFRA IMA INST FIC FI RF 0,000
SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF 0,000
SANT GLOBAL EQUITIES FIM -0,096
ITAU MER EME FIC FIA -0,128
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Analise da Carteira - Desempenho por segmento

Rentabilidade Acumulada
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Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Cenario

MUNDO: O que vemos

Mercados Atividade

= Valorizacdao das commodities = Forte ritmo de retomada das duas
(realizacao) maiores economias do mundo -
USA e China.
= A renda variavel - desempenho
regional distintos

Fiscal Inflagdo | Juros

= Qs gastos estao sendo financiados = FED manteve a taxa de juros no nivel
pelo caixa e ndo por emissao. entre 0 - 0,25%. Com previsao de
comeco de aperto no fim de 2023.
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Commodities

e Commodities - 52,43 e====Cobre-98,7 e====Ferro-67,15  e====Milho (BMF)-108,96  =====Soja - 80,01
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Equity Market - Indices

Equities

120
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100
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Q Y Y Y " Y Y Y Ny Y Y " Y Y Y Y 'Y "2 Yy Y Y Y
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NN SRR SRR A S S AR A NS GRS A AN GRS A, G AR A S
——— MSCI ACWI - 10,04 = SP500 - 11,93 ——NASDAQ - 6,68 Euro Stoxx - 13,22 ———CSI 300 - 4,65
—(CSI1 1000 - 3,23 Hong Kong - 6,85 =———DAX -12,58 —FTSE 100 - 13,05
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Atividade

Q1 Q2 BE ' Q2 BE Q2 Consensus
Actual Nowcast | Forecast Forecast

World (% QoQ) 1.0 @ 1.4 1.5 NA
Advanced Economies (% QoQ SA)
U.S. (SAAR) 6.4 8.5 8.1
Japan (SAAR) 4.7 4.7 ; 4.5
Germany =127 2.1 - 2.0
U.K. -1.6 @ 4.7 = 4.1
France 0.4 0.8 : 0.6
Italy -0.4 : 2.1
Canada (SAAR) 6.4 @ 5.8 - 4.6
Australia 1.0 @ : P p 0.8
Sweden 1.1 12 : 12
Norway -0.5 0.1 : 7.9
New Zealand 0.5 0.6 - 0.6
Emerging Markets

China (% YoY) 8.1 . 7.9
India (% YoY)

S. Korea (% QoQ SA) 8 1-7 x 1.0
Brazil (% QoQ SA) X 0.2 z -0.2
Russia (% YoY) - 8.9 : 8.0
MeXxico (% QoQ SA) ; 1.3 : 0.9
S. Africa (% YoY)

Fonte: Bloomberg




Juros - Inflacao

Reopening Categories Dominate
== All Other CPI Components
mm Used Cars, Rental Cars, Veh. Insurance, Lodging, Airfares, and Food Away from Home
——Headline CPI, SA (% MoM)

sjulod abejuadied

rWn

Fonte: Bloomberg




Juros - Inflagéo

U.S. CPI (Percent YoY), Actual and Forecast

—Actual —Fitted

v
]
a
[}
3
-

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Source: Bureau of Labor Statistics; Bloomberg Economics

Fonte: Bloomberg (ver
Us Primer)




Juros - Inflagéo

Drivers of the Recent Rally in Commodity Prices

mRisk appetite
mDemand
= Supply

Commodity price index

[C TR S |
Juaa9d

it
' | ||I||I

Jan 2021 Feb 2021 March 2021 April 2021 May 2021

Source: Bloomberg Economics calculations
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BRASIL: O que vemos

Mercados

= Apreciacdo cambial

= Recuperacdo da bolsa

Fiscal
= Resultado fiscal positivo

= Extensdo do auxilio por mais 3 meses

Atividade

= Expansao de 1,2% no PIB primeiro
trimestre

Inflagdo | Juros

= BCtomou a decisao de normalizar a taxa
de juros (ultima reunido + 0,75)

Medidas do nucleo da inflagao seguem
acelerando no acumulado, em 12 meses

= Ainflagao é temporaria ou permanente?
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cambio

Drivers of Brazil's Real

it |||_|H_ “M”HHM ‘

Change in the currancy dus to!
U.5. growth
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—~Cumulative Change
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mSentiment
mMeonetary policy

1-Mar-21 1-May-21
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Normalizado em 12/31/2020
Ultimo preco
I HXEFOCXO Index 101.966
M USDBRL Curncy 97.2377
USDARS Curncy - 112.5428

K112.5428

USDCLP Cumncy  103.4587
M USDCOP Curncy  107.153

USDMXN Curncy 102.4013
B USDPEN Curney  108.0321

112.00

110.00

,

106.00

104.00

2034587

102.4013

100.00

.00

Jan 15 Jan 29 Fev 15 Fev 26

MXEFOCXO Index (MSCI Emerging Markets Currency Index) BRL x Moedas Pares Diario

Mar 15 Mar 31 Abr 15 Abr 30 Mai 14 Mai 31

2021
Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P.
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Eguitx Market - Domeéstico

Normalizado em 01/04/2021
Ultimo preco
M IBOV Index 1061933
M SMLLBV Index 110.8829
I IFNCBV Index 101.7631

ICONBV Tndex 103.7205

IBOVIEE Index 102.0303 s

TFIX Tndex 98.2211 %
B IMAT Index  123.6029 ) / \
INDX Index  114.2273

130

N ~.
\

@z

€103.7205

PN - @=

7 98.2211

Jan 7 Jan 15 Jan 22 Jan 29 Fev8 Fev12 Fev22 Fev26 Mar 8 Mar 15 Mar 23 Mar 31 Abr 8 Abr 15 Abr 22 Abr 30 Mai 7 Mai 14 Mai 24 Mai 31
2021

IBOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Indices Dom. Bolsa Copyright? 2021 Bleemberg Finance L.P. 18-Jun-2021 14:59:24
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Fiscal

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano — Componentes
Brasil —2011/2021 — RS Bilhdes — A precos de abr/21— IPCA

100

5
132 118.2

CLUNIN 98,0 98,4 "I

B A W "BRB

50
-100
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
M Tesouro M Previdéncia B Governo Central
Nacional e BC Social (RGPS)

Fonte: Tesouro Nacional
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Juros - Inflacao

——I|PCA

Core inflation (3MMA, ndo ajustado saz.) e \/eta [PCA ——— Diffusion (3MMA, nao ajustado saz.)

[e)]
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Juros - Inflagéo

Inflacdo - Composicéo
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mmm Alimentagdo e Bebidas M Habitacdo M Transportes Saude e cuidados pessoais Despesas pessoais === |PCA
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Proposta Mensal de Investimentos

57




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocagao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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