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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 20 DE ABRIL DE 2021

Ao vigésimo dia do més de abril de dois mil € vinte e um, as onze horas, reuniu-se o Comité de Investimentos
do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por meio de
videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comit€) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Robson Luis
Barbosa (Representante da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestao), o Sr. Nicholas Ribeiro da Costa
Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson Jos¢ Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), o Sr. Flavio de Matos Silva, o Sr. Rodrigo Santos Martins e demais convidados. Instalou-se a
reunido aberta pelo Presidente do Comit€ de Investimentos com a segumte pauta: Item Um. Prestacio de
Contas sobre a proposta vigente aprovada em 19 de marco de 2021. Item Dois. Apreciaciao do Fluxo
de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentacio do resultado da Carteira de Investimentos
Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdémica e sobre as expectativas de
mercado. Item Cinco. Analise e aprovacio da Proposta Mensal de Investimentos. O Senhor Aloisio
Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apos as consideracdes miciais, foram abordados os
itens em pauta. No Item Um da pauta, foi explicado que, da proposta aprovada na tltima reunido, houve
movimentos de saida de fundos de inflagio mais alavancados para produtos mais defensivos tais como os
referenciados em SELIC e CDI; o Santander Renda Fixa Ativo FICFI, que ¢ um produto ativo de menor
volatilidade, ¢ o CEF Brasil TP RF. Por outro lado, houve aumento na posicdo do fundo de agdes BTG
Absoluto Inst FIA. As motivagdes para os aportes foram apresentadas pelo Gerente da area. Passando para
o Item Dois, foram demonstrados os saldos do fundo Previdenciario no terceiro més de 2021, mas também
receitas e despesas ocorridas até a competéncia em foco. No Item Trés, foi apresentado o enquadramento a
legislacdo pertinente no encerramento do més. Apds, foram evidenciados a distribuicdo dos recursos da
carteira por produto e a performance dos investimentos da Autarquia no periodo; o desempenho dos indices
de referéncia do mercado e da carteira sugerida por uma das mstituicdes autorizadas e credenciadas; o
resultado da carteira do RPPS (frente a meta atuarial do periodo). Por fim, os produtos que mais contribuiram
para o resultado no més foram evidenciados. No Item Quatro, foram avaliados topicos da conjuntura
economica global e local, passando por areas como mercados, cambio, atividade, fiscal e monetaria. Com
especial destaque para o tema Commodities globais apresentado pelo Gerente da area, mas também como
esse pano de fundo impacta os ativos no cendrio local. Como complemento, foi apresentada uma analise sobre
a acdo VALE3, abordando itens como a composi¢do aciondria, o perfil corporativo, o historico de resultados
e o por que mvestir na Vale. No Item Cinco, a proposta mensal de investimentos foi apresentada e posta em
votagdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem de exposicdo foi a mesma da proposta anterior. Houve
acréscimo de dois itens: 1) autorizagdo para propor a retirada da caréncia dos fundos Caixa Brasil 2024 IV TP
RF e Caixa Brasil 2024 VI TP RF e i) aumento de posi¢ao na VALE3, utilizando um veiculo do Banco do
Brasil exclusivo nesse ativo. Apos as consideragcdes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os
parametros da proposta foram deliberados como segue: houve aprovacio por unanimidade sobre a
manutengdo da margem de exposicdo por segmento da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, mantendo os
parametros das Ultimas reunioes; e também sobre a possibilidade de sugerir a retirada da caréncia dos fundos




da CEF; e houve reprovacao por unanimidade sobre o aumento de posicdo na Vale através de veiculo
especifico do Banco do Brasil. O material tratado segue em anexo (16175729). Nada mais havendo a tratar, o
Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité€), em comum acordo com os
demais membros, encerrou a reunido, e eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos
demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 22 abril de 2021

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Assistente
Previdenciario, em 26/04/2021, as 11:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.

1 ,
assinatura
eletronica

Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
26/04/2021, as 11:32, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 26/04/2021, as 11:33, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 26/04/2021, as
13:24, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n®
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 26/04/2021, as 13:32, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
21%e 229 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
26/04/2021, as 17:30, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.

=] A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
o 4 j http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
R

IR _#'-'ﬁ"l-"i acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o cédigo verificador
o] 1 16056542 e o codigo CRC BAADOOAE.

Referéncia: Processo n? SEI-040161/001456/2021 SEI n? 16056542

R. da Quitanda, 106, - Bairro Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20091-005
Telefone: - www.rioprevidencia.rj.gov.br
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos
Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa*

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 22/03 a 20/04

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 21/04 a 21/05

* Membro designado




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados e no exterior.
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n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




O que foi feito

Realocag¢ao da CARTEIRA RP (Previdenciario)

Segmento RS Mihdes
RF -230,43
BB Aloc. Ativa Retorno Total -99,95
BB Prev. RF IRFM-1 TP FICFI -40,00
BTG FICFI RF Inflation -25,41
BTG Tesouro IPCA CURTO FI RF -94,44
BTG Tesouro SELIC 25,40
CEF BRASIL 2030 Il TP RF FI -62,77
CEF BRASIL TP RF 212,64
[tau Inst DI 219 FI 36,64
Safra Executive 2 Fl -20,00
Safra IMA FIC FI RF -48,56
Santander FI IMA-B 5 Top -120,03
Santander FICFI IMA-B 5 TP RF -123,42
Santander Renda Fixa Ativo FIC FI 129,44
RV 56,00
BTG Absoluto Inst FIA 56,00
Flooting 182,43
CC 182,43
Total Geral 8,00
11
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u Fluxo de Caixa
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Receitas
Contribuigdo Servidor
Contribuigdo Patronal

Rentabilidade (s/ cupom)
Cupom

Outros (ou sem classif.)

Despesas
Folha Inativos

Pensdes
Outras

Jan

36.771.167

8.830.540

17.741.968

8.285.881

1.912.778

396.478

111.224

285.254

Fundo Previdenci

Fev Mar
17.016.756 28.945.240-
9.772.163 10.237.431
15.274.017 16.148.301
21.718.055 2.559.508
9.764.563
3.924.068
399.203 486.346.
98.181 101.391
265.976 366.270
35.046 18.685

Saldo Final 36.374.689 16.617.553 28.458.894-

Saldo acum.

2.080.408.365

Saldo Real (fundos / cc / floating)

Dif (real - fluxo)

2.116.783.054

2.116.717.367

65.687

2.133.400.608 2.161.859.501:
2.133.418.968 2.161.964.327
2

18.361 104.826;

r 4 [

ario
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n Carteira de Investimentos Consolidada

16




Disponibilidade Financeira
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Enquadramento em 31/03/2021

0 Resolugao CMN n° 3.922/2010 | Resumo

Dispositive 3922 /2010 44 PL Rioprev Pro-gestdo - Nivel I - Limite - Nivel II ‘

AnT-1-b R$1.044_619.638,20 37,482 100,00 R$2.787.208.414,03
A7 -l-a R$0.00 0.00% 70,00 R$1.951.045.689,82
AnT-IV-a R$1.356.172. 260,05 48,662 50,00 R$1.393.604.207,02
An8-1-b ' R$0.00 0.00% 40,00 R$1.114.883.365_61
A -Il-a ' R$83.865.540,76 3,01 30,00 R$836.162.524,21
Art 8 - 11l | R$86.715.070.40 3,11 10,00 R$278.720.841,40
Ar9-A-Il R$215.835.904 60 T.74% 10,00% R$278.720.841,40
At 9- A1 R$0,00 0,00 10,003 R$278.720.841,40

18




Fundo Previdenciario

Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

e =
=] [z£1 (el |
RIO PREYIDENCIA 015 0o.01 0,01
BB JUR MOE EST FIC FIM BRBBTECTFODG R$ 86 741.7530_ 10 021 057 057
BB PREY 20 734 331 0001 20 BRBBX5CTFOODZ2 R$ 15.534 221,62 0.24 -0.35 -0.35
BB PREY ALO ATIVA RET FIC BRO41RCTFOOS R% 100.307_205.16 -0.34 -1.73 -1.73
BE PREY IRF M1 TP FIC FI BERBEBRZCTFOOT R¥ 80.044_113.56 002 007 007
BE PREY RF TP IPCA FI BREBYICTFOD3 R$ 47.583.081.03 0.38 -0.13 -0.13
BE PREY BRF TP IPCA | FI ERBPRSCTFOD4 2+ 5 66.634_ 152,05 0,40 0.68 0.68
BE PREY RF TP IPCA VI FI BEREBO3CTFOOS R$ T.582.390_ 80 0.28 -0.08 -0.08
BB PREY BF TP XIFI BREBPXICTFODS R¥ 2346681221 0.33 0.67 067
BTG ABS INS FIC FlA BRETGICTFODS B¥ 35.555-55l]i1? 1i?3 -1 i4E —1i4E
BTG PACTUAL FIGQ BF INFLAT BRIFLICTFOODO R¥ = -1.47 —q. 42 -, 47
BTG TESOURO IPCA FI BRFIEPCTFOOZ R¥ = -0.06 -0.59 -0.53
BTG TESOURO SELIC F1 N BRCSH4CTFOODS R¥ 3. 813.014 .50 0,16 0.4z 042
Fl CAlXA BRASIL 2024 IV TP BRXAB3CTFOODS R% 170.759.136.62 0.07 -1.52 -1.52
Fl CalXAa BRASIL 2024 VITPF BRCEBRGCTFOOT R$ 34 217.692 47 0,07 -1.53 -1.53
Fl CAalXA BRASIL 2030 1l TP BRXAB4CTFOOG R$ - -1.01 -4 T3 -4 75
Fl CalXAa BEASIL TP RF LP BRCXRBRGLCTFOOV R 21265648217 0.0 o.01 0,01
FIC Fl1 CAl BRA GES EST BRGTEICTFOOD3 R% 374.014.510.22 0,30 -0 18 -0.18
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP BRO43ACTFOD4 A$% 100 660142 35 0.33 -0.1 -0.1
ITAU INS REF OI FI BRIDICTFDO1 R$ 38.477T.332. 82 021 0.48 0,48
ITAU INST GLE DIN FIC FI BROZGJCTFOD3 B$ 235 976 417 17 9,41 9,14 l]i14
ITAU MER EME FIC FlA BROZLOCTFODS R$ 154 172.487.52 -0.06 .72 .72
SAFRA EXECUTIVE 2 FIRF BREXEZCTFOD3 R¥ 26.200.11 0.03 0.01 0.01
SAFRA IMA INST FIC FI BRF BROOLY'CTFOO T R¥ 64_.355.37 -0.82 -4 28 s
SANT FIC FIIMA-B 5 TP RF BERTPEB4CTFODS R¥ = -0,07 -0.58 -0.58
SANT GLOBAL EQUITIES FIM BRGEQICTFODZ R¥ 58 243.513. 68 gt 13.34 13.34
SANTANDER FIIMA B S TOP H BRSAIGCTFOO1 R¥ 8.141. 44 0.2z -0.64 -0.64
SANTANDER RF ATIVO FIC FI BRRFA3CTFODZ2 R¥ 143.488.040.25 0.09 0o.01 0,01
19




Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

Fundo de Investimento

Fundo Financeiro

| s |
032024

‘e a.a.
Itau Soberano 06.175.696/0001-T3 B01,58 0,16% 0,42% 1,93% 0,15
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 226,53 0,18% 0,44% 2,02% 0,10
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 6,80 0,02% 0,05% 2,12% 0,20
Itau Institucional 00.832.435/0001-00 2,54 0,21% 0,48% 2,11% 0,18
BB Institucional 02.296.928/0001-930 0,27 0,25% 0,56% 2,61% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 07 0,28% 0,62% 2,58% 0,20
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 0,01 0,24% 0,54% 2,05% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,00 0,19% 0,42% 1,77% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,16% 0,42% 1,42% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 0,19% 0,42% 1,85% 0,15
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,24% 0,50% 2,31% 0,20
Bradesco - Premium Dl 03.399.411/0001-90 0,00 0,22% 0,55% 2,05% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,10% 0,34% 1,96% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,16% 0,43% 1,84% 0,20

Valores em RS milhoes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

BB Setor Publico

04.288.966/0001-27

J1NE/2021

0,80

% a.a.

0,04% 0,06% 0,28% 1,75

Valores em R% milhbes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencéo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolucéo
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores. 20




Desempenho do Mercado
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Marco

Rentabilidade dos Benchmarks em 2021 (%)

INPC+4,7%aa (Margo): 1,28

9,63
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 3,10
B — ————————_——,—,,,,,»w ..
0,44 0,13 -
0,04 029 4
— 020 T -
-0.1%
0,05 "”9' I I I 0,46 I 1,17
=132 =1,45
=200
-2,80 2481
-5,10
DOLAR o IFFRIL IDKAZ IMA-BS IMA-G 18O |RFI IMAE IDKAZPre IRFM 1+  IMA-BS+
IPCA
m Acumulado ano mm Margo = =-INPCH, 7%aa (Acumulado ana) INPC+4, 7%aa (Marco)




Benchmark: Carteira de Instituicado Credenciada

Retorno da Carteira Sugerida

101%

-0,5%

0,9% 0,9%
0,7%

jan/20 few/20 mar,20 Acumulado 2021

B Carteira Sugerida B Meta Atuarial (IPCA+5,85%) % da Meta Atuarial

Resultado da Carteira Sugerida (2021)




Desempenho da Carteira RIOPREV
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Carteira Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2021)

2dp+ 2dp-

- » MBL12ZM

R ent. Mensal (%)

5,00%

4,19%

4,00%

3,45%

3,05%

2,62%

2,45%

1,91%

“b,40%
0,15%
0,55%

i
H

3,00%

1,0 D%

0,0 0%

-0,56%

-0,32% 0,27%

-0,49%

100%:

-1,02%

2,00%

-1,60%

-1,85%%

-2,34%

3,00%

Tz/1ew
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Tz fuel
DZ/noN
0z f13s
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0z fiew
0g/1en
oz uer
6T/nON
61/135
6E/ 1IN0
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81/noN
BL/135
8t/ Inf
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BT uer
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ot/ Inf
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stfias
SE/inr
SE/tew
ST/iew
Stfuer
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vE/Inf
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Rentabilidade e Meta Atuarial da Carteira do Rioprevidéncia

L L Joev d omar ] abr | mai J jun | ju ] oago ] et | out | nov | dez | Resuitadodosno

PFTST oa0%  o079%  1,28%  1,78%  1,97% 0,66% 0,95% L140% 0,57% 1,03% 167% -0,19%

X mata £ M ko T, TTx 10T 0T 1523 194 66 1,21 163 $dx 23E, T LML 124, #1x 1#1,31x =17, #Hx 112,54%

PTTE 17os oess L06%  2,23%  2,26% 0,14% 0,17% -2,34% -0,26% 1,90% 103% 1,92%

X mata L MY Az FEx LI ZhZ F2x 163 k¥ M, T3 16, 55 35 93 -ZE A8 166, TEx - 5 REL MY B4, 765%

PTST 192 2.60% 3,49%  3,30% 041% 1,13% 1,95% 1,24% 1,22% 0,49% -0,09% -0,49%

X mata 1he, Tox 1% 35x b2 1% 328 6% i Bt ] 125,43 135,73 163 3dx 250 33 FE hEx ~Z8 . 52x -5 TAx 155,55%
2017 1,51% 4,19% 1,28% 0,12% -0,32% 040% 3,05% 1,17% 126% 0,18% -0,27% 0,70%
X mata ATT, 45 T8 3¥x 166 19 26, 3 1x ~dd FEx  ITS 31x ST 61x 22 01x 342 6Tx 22 TEx -d7 . 55x 18T 22 1%,?“*

PETITE 77 os2%  1,24%  0,30% -1,02% 0,34% 1,26% 0,13% 0,36% 2,45% 0,39%  1,10%

X mata 2 d1x 155 6éx 259 1dx LR -121,8¥x 1%, dTx LEI W Far 5 5 53.31x 235 Tdx  ZHE d3x 20T 6T 110,92%

PETIER 150 o63%  o6a%  1,00% 1,69% 1,94% 092% 0,10% 1,67% 1,69% 0,58% 1,08%

X mata 13 Fde Loy i{ = L L EL R Fa L kL S1,73x 16 ddx 1794 Ae¥ 1T FdE A2 -5T b LR 133,75%
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CARTEIRA RP: Desempenho por produto (Mar/2021)
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Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Cenario

MUNDO: O que vemos

Mercados Atividade

= Valorizacdao das commodities ( super = Ritmo de vacinagao segue ditando
ciclo?) as expectativas de recuperagao
= Vacinacgao e ritmo de atividade
= Fim da era Bullish na renda fixa se intensificam nos Estados
Unidos e Reino Unido
= A renda variavel continua uma = Europa nao acompanha na
estratégia vencedora no primeiro mesma velocidade
trimestre

Fiscal Inflagao | Juros

= ApOs aprovacao de pacotes de gastos § * Em margo, o FED sinalizou que, para
de USS 1,84 trilhdes em margo, haver mudanca na conducao da
crescem as expectativas para o politica monetaria, a inflacao precisa
pacote de infraestrutura de USS 2,25 ser consistente com a meta de
trilhdes 2,00%
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Commodities
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IGLO - Global Govt. Bond (G7) IEML - Local Govt. Bond (EM.) CEMBI - EM Corporate Bond
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Equity Market - Indices
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Eguitx Market - Multl’EIos
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B Estados Unidos da América - Casos (Var lig) 75576
B Estados Unidos da América - Mortes (Var lig) 956

lﬂ:tsia Pacifico - Casos (Var lig) 0.231M
Asia Pacifico - Mortes (Var liq) 1775

. m-.uuilﬂ"l'l'lllIkllh“!ﬂllﬁﬂnﬁ“"

M Unido Européia - Casos (Var lig) 0.174M
M Unido Européia - Mortes (Var lig) 3080

2020

Variacao liquida exclui dia atual
Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P. 15-Apr-2021 17:31:22
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Juros - Inflagéo

RMI Ativo Preco Var Rend Var Rend Intervalo Max \Var 6M
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BRASIL: O que vemos

Mercados Atividade

= Volatilidade do cambio permanece? j = Apesar do avanco da vacinacao, a
COVID-19 seguiu pressionando a
= Superavit comercial de USS 1,5 atividade em marcgo, a medida que
bilhdo em marco, abaixo da a pandemia se agrava
expectativa de mercado (USS 3 bi) Falta de insumos preocupa

= Desempenhos distintos na bolsa

Fiscal Inflagao | Juros

= Discussdes acerca do orcamento de BC iniciou o ciclo de elevagdo nos juros,

2021 se destacam diante da pressdo inflacionaria
Medidas do nucleo da inflagdo seguem

acelerando no acumulado, em 12 meses
O RTI aponta para a maior probabilidade
de que a inflagao supere o teto do
intervalo de tolerancia (5,00%)

Cresce a possibilidade de renovacao
do estado de calamidade do pais
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Cambio
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Eguitx Market - Domeéstico
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Fiscal
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Fiscal
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Fiscal
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Juros - Inflagéo
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Juros - Inflagéo

Inflac&o - Composicéao
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Juros - Inflacao
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Juros - Inflagéo

Breakeven
6 <3 5,59
5,08 514 4,88 4,94
5
4,4
4
3
2
1
0
1 2 3 4 5 6 10 20 30
Projetado
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2012 7,14
3 2013 0 6,89
1 2014 0 0 8,49
2015 0 0 0 9,82
_ 2016 0 0 0 0 5,12
2017 0 0 0 0 0 3,65
1 2018 0 0 0 0 0 0 4,49
2 2019 0 0 0 0 0 0 0 4,61
2020 0 0 0 0 0 0 0 0 4,32
2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IPCA (BZPIIPCY) 5,91 6,41 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 6,1
Dif (Break 1A - 31/12) 1,23 0,48 -2,18 3,53 2,17 -0,1 0,18 0,09 53




VALE3

GERENCIA DE OPERACOES E PLANEJAMENTO
COORDENADORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS

Anexo (16175729) SEI SEI-040161/001456/2021 / pg. 57



Estrutura da apresentacao

» Composicdo Aciondria
» Perfil Corporativo
» Historico de Resultados

» Porque Investir na Vale?

Anexo (16175729) SEI SEI-040161/001456/2021 / pg. 58



Composicdo Acionadria

» A Vale tem um capital social composto de cerca de 5,28 milhoes
de acdes ordindrias e de 12 golden shares emitidas pelo governo
brasileiro, o que totaliza um capital social de US$ 91 bilhdes em
marco de 2021.

» Essas golden shares tém o poder de veto sobre certas medidas da
companhia, como mudancas na denominacdo social da Vale e
alteracdes na localizacdo da sede e em seu objetivo social.

Anexo (16175729) SEI SEI-040161/001456/2021 / pg. 59



Composicdo Acionadria

Composigao Acionaria -
31 de margo de 2021 VA L E

Departamento de Relacdes com Investidores

Acionistas Numero de agoes Valor - US$ milhdes

Acionistas com mais de 5% do capital total 1.991.377.240 34.610 37,68%
Previ 534 423.682 9.288 10,11%
Capital World Investors’ 302.201.922 5.252 572%
Capital Research Global Investors® 294934 543 5.126 5,58%
Bradespar 293.907 266 5.108 5,56%
Mitsui&co 286.347.055 4977 5.42%
Blackrock, Inc.’ 279.562.772 4.859 5,29%
Outros 3.139.424.184 54.563 59,41%
Golden shares 12 0 0,00%
Total (sem agGes em tesouraria) 5.130.801.436 89.173 97.09%
Agbes em tesouraria 153 .673.346 2671 2,91%

Capital total 5.284.474.782 91.844 100,00%
Nota: Em 31
" Posigao de

= Previ + Litela (11,5%), empresa que
reune fundos de pensdo, como
Previ (Banco do Brasil), Funcef
(Caixa Econbmica) e Petros
(Petrobras).

= Bradespar (5,6%), empresa
controlada do Bradesco que
administra as participacoes
aciondrias do Bradesco em outras
companhias.

» Mitsui (5,4%), conglomerado
japonés de investimentos.

= Blackrock (5,2%), maior gestora de
ativos do mundo, sediada em
Nova York.

Anexo (16175729) SEI SEI-040161/001456/2021 / pg. 60



Composicdo Acionadria

» A companhia ndo tem acionistas maijoritarios. Por outro lado, ela
tinha um acordo - firmado em 2017 enire Litela, Bradespar, Mitsui e
BNDESPar — por meio do qual esses acionistas combinaram de
votar conjuntamente em determinadas questoes. A juncdo desses
quatro acionistas minoritdrios formou o bloco de controle Valepar.
No entanto, o acordo teve fim em 09/11/2020.

» Agora, a Vale estd cada vez mais proxima de se tornar uma
corporation, termo dado aquelas empresas de capital pulverizado.

Anexo (16175729) SEI SEI-040161/001456/2021 / pg. 61



Perfil Corporativo

» A Vale é a lider global na extracdo e producdo de minério de
ferro, pelotas de minério de ferro e niquel. A empresa atua em 27
paises, em cinco continentes, produzindo manganés, ferroligas,
cobre, metais do grupo platina, ouro, cobalto, carvdo metalirgico
e carvado térmico.

» A companhia opera um grande sistema de logistica no Brasil e em
outras regides do mundo, incluindo ferrovias, terminais maritimos e
portos, que estdo integrados as suas operacoes de mineracdo.
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Perfil Corporativo
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Perfil Corporativo

» A exiracdo de minério de ferro e a producdo de pelotas ocorrem
por meio de quatro sistemas no Brasil voltados a producdo e a
distribuicdo desse mineral, os quais sdo conhecidos como Norte,
Sudeste, Sul e Centro-Oeste.

» Osssistemas Norte e Sudeste sdo totalmente integrados e consistem
em minas, ferrovias, terminais maritimos € um porto. O Sistema Sul,
por sua vez, consiste em frés complexos minerdrios € dois terminais
maritimos.

» Por fim, o Sistema Centro-Oeste dispoe de duas minas e duas
usinas localizadas na cidade de Corumbd (MS).
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Perfil Corporativo
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Perfil Corporativo

» Segundo dados de 2019, a companhia produziu
aproximadamente 302 milhdes de toneladas de minério de ferro.
Desse total, 62% se originaram do Sistema Norte, 24% do Sistema
Sudeste, 13% do Sistema Sul e aproximadamente 1% do Sistema
Centro-Oeste.

» Nesse sentido, o Sistema Norte representa a maior parte da
producdo da companhia, compreendendo as dreas de Cargjds e
Serra Leste e o projeto S11D (fambém localizado em Carajds).

» Esse sistema € conhecido por apresentar uma qualidade de
minério de ferro superior ao extraido nos outros. Isso porque seu
teor de ferro (cerca de 67%) € considerado o mais alto do planeta,
além de demandar um custo baixo de extracdo e logistica.
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Perfil Corporativo

» Quanto maior o feor de ferro presente no minério, mais qualidade
ele terd. Entender isso € importante porque a estratégia da Vale
tem sido priorizar a qualidade do minério de ferro produzido — por
dois motivos.

» 1. SiderUrgicas, principalmente chinesas, pagam prémios pelos
minérios com alto teor de ferro, como € o caso do mineral extraido
do Sistema Norte da Vale. Isso acontece porque minérios de ferro
de alta qualidade tém um processo siderurgico que libera menos
poluentes ao meio ambiente, além de gastarem menos energia
para retirar as impurezas do mineral.
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Perfil Corporativo

» 2. NGo so siderurgicas buscam adquirir
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Perfil Corporativo

» O principal destino do minério de ferro e

Venda de Minério de Ferro por \c/lols rTespeq’gvos peIoJ;r.Os ?rOdU_Z,i?OS pela
Contineit 2019 (% ale tem sido o continente asidtico, que
SR (%) representou cerca de 75% do ftotal
vendido pela empresa em 2019, com a
Europa respondendo por 12%, o Brasil por

m Asia 8% e o Oriente Médio por 5%.

= Europa

w América Litina (Brasil) » Um ponto importante € que a Vale € uma
= Oriente Médio das produtoras de minério de ferro com

menor custo de extracdo e logistica do
mundo. Nesse senfido, mesmo com o
preco do minério caindo a US$ 70 ddlares
por tonelada, a companhia consegue
gerar muito caixa, ao passo que outras
mineradoras costumam sofrer prejuizos
com esse preco.
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Historico de Resultados

» A Vale, por ser uma mineradora, estd naturalmente exposta as
variagcdes das commodities e, principalmente, a variagcdo do
preco do minério de ferro e do dolar.

» Assim, em periodos em que o minério de ferro sofre retracoes
considerdveis em seus precos, o0s resultfados da Vale sdo
impactados expressivamente, afetando também o ROE. Por conta
disso, a empresa apresenta alguns periodos de instabilidade e
prejuizo, como podemos verificar no grdafico de lucros da
companhia ao longo dos Ultimos anos.
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Historico de Resultados
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» VALE - Lucro por Acdo (R$)
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Historico de Resultados

Podemos observar no seguinte
grafico, a geracdo de caixa livre da
Vale aumentou significativamente a
partir de 2017, gerando mais de R$
20 bilhces de fluxo de caixa livre por
trimestre.
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Historico de Resultados

Como consequéncia dessa geracdo
de caixa, a companhia vem
diminuindo sua Divida Liguida
(Divida Bruta subtraida pelo caixa),
mesmo desembolsando bilhdes no
pagamento das indenizacdes de
Mariana e Brumadinho.

A estimatfiva da Vale é de que a
Divida Liguida seja reduzida a zero
em 2021, o que faria da companhia
uma das poucas mineradoras
mundiais com um balanco tdo
solido.
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Porgue investir na Vale ¢

» 1- A demanda por produtos de minério de ferro, carvdo e niquel
depende da demanda global por aco. Por sua vez, a demanda
por minério no mundo € fortemente influenciada pela producdo
de aco na China. Em 2020, a producdo de aco chinesa encerrou o
ano com 1,05 bilhdo de toneladas (5,5% acima de 2019), apds
forte estimulo em meio aos impactos da pandemia. Se a China
mantiver seu ritmo, a demanda por minério de ferro pode superar
as adicoes de oferta em 2021 e sustentar os precos.

E provavel um cendrio de maior producdo de aco em 2021, uma vez
que o estoque de aco estd muito baixo e o estimulo econdmico
pode continuar a impactar positivamente a demanda por aco.
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Porgue investir na Vale ¢

» 2- Prémio de qualidade do minério e retomada da producdo
adiante

Como as margens das siderurgicas chinesas tém espaco para se
recuperar, espera-se que os prémios de qualidade mais altos no
futuro ajudem a reduzir o desconto que a Vale negocia atualmente
quando comparado aos pares, em termos de multiplo EV/EBITDA.
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Porgue investir na Vale ¢

» 3- AcOes da Vale em patamares atrativos fortalecem
oportunidade de Compra

AVale estd negociando a um multiplo EV/EBITDA de 3,6x abaixo da
média histérica (em torno de 5,4x) e espera-se que essa diferenca
reduza adiante, frente aos fortes precos de minério de ferro,
distribuicdo de dividendos diante da forte geracdo de caixa,
melhores praticas ambientais, sociais € de governanca (ESG).

Além disso, também vemos as acdes da Vale negociarem a multiplos
abaixo de suas pares australionas, como a BHP e Rio Tinto, que
negociam a 6,4x e 5,4x EV/EBITDA, respectivamente.
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Solicitacao de autorizagao para requisitar Assembleia Extraordinaria dos
fundos com caréncia - pedido: retirada da caréncia.
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