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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 19 DE FEVEREIRO DE 2021

Ao décimo nono dia do més de fevereiro de dois mil e vinte e um, as quinze horas, reuniu-se o Comit€¢ de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité€) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), a Sra. Geny Andrea Alves, o Sr. Flavio Carramanhos Werneck e o Sr. Rodrigo Santos Martins.

Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: Item Um.
Prestacdo de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 19 de janeiro de 2021. Item Dois.
Apreciacdo do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentacdo do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdmica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apos as
consideragdes iniciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, foi explicado que, da
proposta aprovada na tltima reunido, houve pequena aplicacdo dos recursos em caixa no fundo de ag¢des do
BTG Absoluto ¢ no BB MM Juros e Moedas (segmento Renda Variavel), bem como a parcela relativa ao

fundo Itat Gold MM IE no fundo Itatt A¢des EM IE FICFI (segmento Investimento no Exterior). No campo
da renda fixa houve aplicagdes em fundos de estratégia ativa e indexados aos indices ANBIMA (IRF-M1 e
IMA-BS). As motivagdes para os aportes foram apresentadas pelo Gerente da area. Passando para o Item
Dois, foi demonstrada a rentabilidade do fundo Previdenciario no primeiro més de 2021. No Item Trés, foi
apresentada a distribuicdo dos recursos financeiros por instituicdo autorizada e credenciada e por politica de
mnvestimentos do fundo, ou ativo, ou passivo, e associado a qual indexador. O enquadramento a legislagdo
pertinente no encerramento do més foi demonstrado. Apos, foram evidenciados o desempenho do mercado no
més de janeiro, a distribuicdo dos recursos da carteira por produto e a performance dos investimentos da
Autarquia no periodo, destacando o bom resultado diante das condi¢des de mercado: +0,40% no més frente a
meta de +0,64%. Por fim, apresentou-se a corre¢do de uma informagdo dada na reunido do Comit€ de
Investimentos anterior. A errata se deve a rentabilidade das carteiras de renda variavel (valor correto de

+8,45% ante valor incorreto de +10,16%) e de mnvestimentos no exterior (valor correto de +25,23% ante
valor incorreto de +23,99%), fazendo com que a volatiidade se modificasse para +15,81% e +21,41%,
respectivamente. No Item Quatro, foram avaliados topicos da conjuntura econdomica global e local, passando
por areas como mercados, cambio, atividade, fiscal e monetaria. Com especial destaque ainda para o
tema Reflation Trade apresentado pelo Gerente da area, mas também como esse pano de fundo impacta os
ativos no cendrio local. No Item Cinco, a proposta mensal de mnvestimentos foi apresentada e posta em
votagdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem de exposi¢ao foi a mesma da proposta anterior. Apds as
consideragdes dos membros votantes do Comit¢ de Investimentos, os pardmetros da proposta foram
aprovados por unanimidade e seguem em anexo (13727170). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio
Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum acordo com os demais
membros, encerrou a reunido, ¢ eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que serd assinada pelos demais
membros deste Comité de Investimentos.



Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio Carramanhos Werneck

Membro designado

Geny Andrea Alves

Membro designado

Alisson José Ramos Batista

Secretario

Rio de Janeiro, 22 fevereiro de 2021

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Assistente
Previdenciario, em 22/02/2021, as 14:23, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento
nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Geny Andrea Alves, Especialista em Previdéncia
Social, em 22/02/2021, as 14:29, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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'.I Documento assinado eletronicamente por Flavio Carramanhos Werneck, Especialista em
JEI- l;?_ll Previdéncia Social, em 23/02/2021, as 11:02, conforme horario oficial de Brasilia, com


http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf

eletrénica

fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.

Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 23/02/2021, as
14:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 23/02/2021, as 14:55, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.

1
Sel
assinatura L‘j
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
24/02/2021, as 09:09, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.

Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
26/02/2021, as 11:28, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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; _.l...: A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
E?’;...L http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?

..‘-:'-I!'"'.I"-"J acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o cédigo verificador
* 13724587 e o codigo CRC 36F6047C.

Referéncia: Processo n2 SEI-040161/001456/2021 SEl n2 13724587
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG -

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 20/01 a 19/02

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 22/02 a 19/03




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados e no exterior.
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Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos




n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




O que foi feito

Realocag¢ao da CARTEIRA RP (Previdenciario)

BB Prev. RF IRFM-1 TP FICFI
Safra Executive 2 Fi

Renda Fixa Santander FICFI IMA-B 5 TP RF

BB MM LP Juros e Moedas FIC FI
CEF Brasil Renda Fixa Ativa TP LP

SN EREREVE BTG Absoluto Institucional FIA

Investimento no Exterior Itai A¢des EM IE FICFI
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u Fluxo de Caixa
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Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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n Carteira de Investimentos Consolidada
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Disponibilidade Financeira
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e

p Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 29/01/2021

35,20% 22,57% 0,00% 7,09%
2.116.783.306,49
18,73% 13,08% 3,33% -

Participagdo do benchmark na Carteira (%)

Passivos - 50,46%

0,11% 0,00% 0,00% 15,01% 18,08% 3,14%
0,00% 6,62% 0,00% 0,00% 4,85% 2,65%

4,09% 1,24% 2,38% 9,09% 28,83% 1,36%
T I R S N R
2,56%
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Enquadramento em 29/01/2021

O Resolucao CMN n° 3.922/2010 | Resumo

Dispositivo 3922 /2010 % PL Rioprev Pro-gestio - Nivel 11 - Limite - Nivel II

Art7-1-b R$1.187.850.160,35 52,69% 100,00% R$2.254.210.856,49
Art7-1-a R50,00 0,00% 70,00% R$1.577.947.599,54
Art7-1v-a R$738.068.957,97 32,74% 50,00% R$1.127.105.428,25
Art8-1-b [ R$0,00 | 0,00% 40,00% 'R$901.584. 342,60
Art8-11-a [ R$28.778.452,28 [ 1,28% 30,00% 'R$5?I5.2I53. 256,95
Art8-1 [ R$86.451.836,04 [ 3,84% 10,00% 'R$225.421.085,55
Art9-A-1I R$213.061.449,85 9,45% 10,00% R$225.421.085,65
Art9-A-1I RS0,00 0,00% 10,00% R$225.421.085,65
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Fundo de Investimento

BB JUR MOE EST FIC FIM

BB PREV 20 734 931 0001 20

BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI
BB PREV IRF M1 TP FIC FI

BB PREV RF TP IPCA FI

BB PREV RF TP IPCA | FI

BB PREV RF TP IPCA VI FI

BB PREV RF TP XI FI

BTG ABS INS FIC FIA

BTG PACTUAL FIQ RF INFLATION
BTG TESOURO IPCA FI

BTG TESOURO SELIC FI DI

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP

FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP
FIC FI CAI BRA GES EST

FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP
ITAU GOLD USD IE FIC FIM
ITAU INS REF DI FI

ITAU INST GLB DIN FIC FI

ITAU MER EME FIC FIA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF
SAFRA IMA INST FIC FI RF
SANT FIC FI IMA-B 5 TP RF
SANT GLOBAL EQUITIES FIM
SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF
SANTANDER RF ATIVO FIC FI

TOTAL R$ 2.116.783.306,49

RIOPREVIDENCIA

BRBBTECTF006
BRBBX5CTF002
BRO41RCTF005
BRBBR2CTF007
BRBBV1CTF003
BRBPR5CTF004
BRBBO3CTF008
BRBPX1CTF005
BRBTGYCTF005
BRIFL3CTF000
BRFIRPCTF002
BRCSHACTF005
BRXAB3CTF008
BRCBR6CTF007
BRXABA4CTF006
BRGTE1CTF009
BRO49ACTF004
BRO4VRCTF002
BRIIDICTF001
BR026JCTF003
BRO3LDCTF005
BREXE2CTF003
BROOL YCTF007
BRTPB4CTF005
BRGEQ1CTF002
BRSAI6CTF001
BRRFA3CTF002

29/01/2021

Fundo Previdenciario

Fundo Previdenciario

Saldo em

86.473.551,37
16.007.752,22
101.597.420,76
120.064.118,58
47.689.889,34
68.117.068,10
7.792.690,40
30.116.129,75
28.686.335,66
26.257.099,95
94.981.899,20
63.236,14
177.409.209,61
35.546.554,56
66.498.379,65
374.794.161,25
90.839.205,16
56.189.170,52
2.241.746,84
235.375.736,53
102.654.987,14
20.030.718,07
50.410.332,53
101.540.299,06
54.290.308,21
121.109.277,31
6.028,58

(%)
0,40
0,26
0,08
-0,47
0,05
0,02
0,29
0,13
0,29
-0,62
1,21
0,09
0,16
-0,16
-0,16
-1,43
0,03
0,08
3,67
0,13
-0,12
8,51
0,02
-1,67
0,08
5,64
-0,07
0,03

@)
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0,29
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0,09
0,16
-0,16
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-1,43
0,03
0,08
3,67
0,13
-0,12
8,51
0,02
-1,67
0,08
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-0,07
0,03
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0,09
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-0,07
0,03
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Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

Fundo de Investimento

| veme | ow B wes | aw | i2mess | Taraaom
29/01/2021

% a.a.
Itad Soberano 06.175.696/0001-73 96,28 0,17% 0,17% 2,28% 0,15
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 5,48 0,17% 0,17% 2,37% 0,10
Itad Institucional 00.832.435/0001-00 2,53 0,13% 0,13% 2,28% 0,18
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,18% 0,18% 2,26% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,17 0,18% 0,18% 2,25% 0,20
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 0,01 0,18% 0,18% 1,90% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,00 0,15% 0,15% 2,09% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,16% 0,16% 1,75% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 0,15% 0,15% 2,18% 0,15
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,00 0,03% 0,03% 3,07% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,17% 0,17% 2,21% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,16% 0,16% 1,91% 0,20
Caixa - FI Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,16% 0,16% 2,20% 0,20
Caixa - FI Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,20% 0,20% 2,27% 0,20

TOTAL

Fundo de Investimento

Nome CNPJ SLl(oHE 12 meses | Taxa Adm.
29/01/2021
% a.a.
BB Setor Publico 04.288.966/0001-27 36,65 0,01% 0,01% 0,39% 1,75

TOTAL

104,75

Fundo Administrativo

36,65

Valores em R$ milhées

Valores em R$ milhdes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencéo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolucéo
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores.
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Desempenho do Mercado
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Janeiro

Rentabilidade dos Benchmarks em 2021 (%)

5,37 5,37
INPC+4,7%aa (Janeiro): 0,64
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 0,64
0,15 0,15 0,11
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Benchmark: Carteira de Instituicado Credenciada

do 2021

M Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,89%) % da Metra Atuarial

Resultado da Carteira Sugerida (2021)
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RPPS: Desempenho dos certificados Pro-gestéao

— e el G = |<BVElPraGestin |Dadosfompletgs RESUIZADQUMELD AZLIARGLAL | BATELLMELS NETARATIOL
Prefeitura de Jundiai/sC v SIM 8,47% 10,79% MNAO 78,48%
Prefeitura de S30 Bernardo do Campo |l SIM 7,29% 9,64%[NAD 75,65%
Governo do Estado de Rio de Janeiro |l ‘ SIM 7,50% 10,38%|NAO 72,26%
Prefeitura de Cabedelo/PB ] SIM 7,38% 10,63% MNAO 69,41%
Prefeitura de Cariacica/ES ]l SIM 6,34% 10,77% MAO 58,32%
Prefeitura de Ubatuba/sP | SIM 6,31% 11,61%|NAO 54,39%
Prefeitura Navirai/M5 | SIM 5,41% 10,68%|NAD 50,72%
Prefeitura de Ribeiro Preto/SP ] SIM 5,84% 11,75% MNAO 49,68%
Prefeitura de Balneario Camboriu/sC |1 SIM 5,10% 10,53% MNAO 43,37%
Prefeitura de Santos/SP ] SIM 4,81% 10,63% MNAO 45,27%
Prefeitura de Araquari/sC | SIM 5,21% 11,75%|NAOD 44,.31%
Prefeitura de Itajai/sC I 5IM 4,15% 10,68%|NAOD 38,86%
Prefeitura de Praia Grande/SP | SIM 4,34% 11,61% MNAO 37,40%
Prefeitura de Recife/PE 1]l SIM 3,54% 9,78% MNAO 36,23%
Prefeitura de Blumenau/sC ] SIM 4,18% 11,79% MNAO 35,48%
Prefeitura de Paulinia/sP | SIM -1,45% 10,68% NAD -13,62%

efajtura de Erechin/R I 4, 0%|NA -39.75
Prefeitura de Nilépolis/RJ I NAOD 3,18% 5,07%|NAO 62,73%
prefeitura Vitoria/ES Il NAOD 2,79% 9,10%|NAO 30,64%
Governo do Estado de Rondonia I NAD 2,76% 9,53%|NAO 28,97%
Prefeitura de Guaruja/spP I NAD 1,65% 9,45%|NAO 17,44%
Prefeitura de Varginha/MG Il NAD 1,34% 8,62%|NAO 15,54%
pPrefeitura de Joinville/sC Il NAOD 1,38% 9,51%|NAO 14,54%
Prefeitura de 530 José do Rio Preto/SP |1l NAD -1,00% 5,76%|MAO -17,42%
Prefeitura Barueri/SP Il NAD -3,68% 8,70%|NAO -42,31%
Prefeitura de Navegantes/SC Il NAO -5,18% 7,31%|NAO -70,80%

Desafio para a industria de RPPS em 2020

Fonte: Relatorios dos Proprios RPPS
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RPPS: Desempenho dos Fundos Estaduais

— o w0 - - D ARDOS LOMEBLETQS | LILTIRD IMEORBMAGAD | BENDUELT O, MELA L MELA BATINA
Governo do Estado do Maranhdo SIM DEZ 8,97% 7.61% 117,86%
Governo do Estado do Parana SIM DEZ 8,77% 10,23% 85,78%
Governo do Fstado do Rip de Janeiro Siv DEZ Z.50% 10,38% 72.26%
Governo do Estado da Bahia NAO ouT 3,32% 7.73% 42,98%
Governo do Estado de Santa Catarina NAO ouT 1,85% 4,89% 37.76%
Governo do Estado da Paraiba NAO ouT 1,44% 7,.24% 19,95%
Governo do Estado do Espirito Santo NAO ouT -0,04% 6,45% -0,69%
Governo do Estado do Amazonas NAO ouT -4,98% 7.20% -69,19%
Governo do Estado de Alagoas NAO NOW 3,85% 7.02% 54,86%
Governo do Estado de Rondénia NAO NOW 2,76% 9,53% 28,97%
Governo do Estado do Acre NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Cear NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado de Goids NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado de Minas Gerais NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Mato Grosso do 5ul NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Mato Grosso NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Piaui NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Rio Grande do Norte NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado de Roraima NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Rio Grande do 5ul NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado de Sergipe NAD NAD TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado de S3o Paulo NAO NAO TEM 0,00% 0,00% 0,00%
Governo do Estado do Tocantins NAO JUN -2,45% 3,02% -81,39%
— =layermodo Estado do Amapd o o = - JN%D —— b o m AN | 6000 o L1LTS3 L B1I9%
Governo do Estado do Para NAD DEZ 5,10% 7.65% 6e,67%
Governo do Estado de Pernambuco NAO AGO 1,12% 2,11% 53,08%

Fonte: Relatdrios dos Proprios RPPS
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Prod-Invest®: Desempenho dos Produtos (RPPS)

2 1,855843931

05 Renda Varidvel
B Renda Fixa

0 e m Investimentos no Exterior
0,101151265

Retorno Percentual

0,5

-1,5

-1,680578346

-2

Resultado em janeiro por segmento (2021)




Desempenho da Carteira RIOPREV
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1,80%

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2021

jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21
- >Ny - ‘e -
o - sta, ~ . ——— S
# - - =~ ) |
0,64%
0,40%

Média histérica (2014/2020)
=NMeta - INPC (med)+4,7%aa m/m

jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21

——Meta m/m - (Focus)
Meta - INPC(min)+4,7%aa m/m

B Realizado Carteira RP
Meta - INPC(max)+4,7%aa m/m
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Rentabilidade e Meta Atuarial da Carteira do Rioprevidéncia

|l janJ fev  mar | abr | mai f jun f ju | ago | set | out | nov | dez | ResultadodoAno
DFTIVE o40% 079% 1,28% 1,78% 1,97% 066% 095% 140% 057% 1,03% 1,67% -0,19%
103% ] 119% 1,01% 092% | os3% | ooz%
% meta 38,03% 76,77% 107,07% 152,34% 194,66% 101,21% 163,84% 238,79% 62,54% 124,81% 181,31% -17,81% 112’54%
DFITE 170%  065% 1,06% 223% 226% 0,14% 017% -2,34% -026% 1,90% 1,03% 1,92%
% meta 89,69% 42,82% 54,60% 202,82% 163,68% 11,73% 16,55% -354,93% -28,18% 160,72% 68,55% 144,64% 64'76%
DETIT 192%  260% 3,49% 330% 041% 113% 1,95% 124% 1,22% 049% -0,09% -0,49% 18,49%
0.90% 0.56%
% meta 100,79% 196,35%  402,19% 320,69% 29,22% 125,43% 185,79% 163,84% 250,83% 88,08% -20,52% -85,79% 155,55%
2017 151% 4,19% 1,28% 0,12% -0,32% 040% 3,05% 117% 126% 018% -027% 0,70% 13,98%
0,85% 0,59% 0,77% 0,43% 0,79% 0,11% 0,58% 0,42% 0,37% 0,78% 0,57% 0,65%
% meta 177,95% 710,38% 166,19% 26,91% -40,82% 375,31% 527,61% 282,01% 342,67% 22,72% -47,55% 107,22% 196’70%
DFIIER 177%  o082% 12a% 030% -1,02% 034% 126% 013% 036% 245% 0,39% 1,10% 9,50%
068% 0.83%
% meta 269,41% 155,66% 259,14% 48,66% -121,08% 18,47% 186,02% 29,85% 53,31% 295,74% 286,43% 207,67% 110’92%
DFTIEIN 150%  063% 064% 1,00% 1,69% 194% 092% 0,10% 1,67% 169% -0,54% 1,08% 13,01%
0.93% ose% | ossx | ossw | ossx | 0% 0.93%
% meta 189,84% 67,26% 56,34% 99,12% 293,10%  511,73%  169,09% 17,98% 468,17%  348,12% 57,80% 65,86% 133,75%
DETPI o054%  055% -1,89% 039% 1,49% 125% 2,62% 028% -160% 099% 0,80% 1,91% 7,50%
INPC+4,7%aa 0,59% 0,50% 0,58% 0,13% 0,11% 0,68% 0,86% 0,74% 1,26% 1,28% 1,32% 1,87% 10,38%
r

% meta 90,85% 110,41% -323,79% 292,02% 1303,76% 183,07% 303,51% 37,93% -127,17% 77,78% 61,02% 102,33% 72,26%

| 2021 JC¥LH
RN N S S S S S S S S S S N ST

% meta 63,57% 63,57%
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CARTEIRA RP: Desempenho por produto
(Janeiro/2021)

EH FPEEV KF T [ICA FI

FIL Fl LAl BREA £S5 ES]
HE: JUR H:.f- EST FIC FIH

ITAL GIJ'LI.'I Sl IE FIC FIH

E\HT GLOBAL BQUTTIES FIM

FI IZ.'.I:':A BRASIL 2030 IIT TP

BE PREY RF TP IPCA T FI "'-/
_ . R PREY ALD ATIVA RET FIC FI
: \

LT | 1

CAFRA TMA INST FIC FI RF —::l RIOPREVIDENCIA_ALTO

i
|

FIC FI CAICA BR RF ATTVA LP f’fﬁﬁ"

-

BTG TESOURD IPCA FI
ITAL INST GLE DIN FIC FI

SAMT FIC I [MA-E 5 T RF

FI CALXA i 4 ¥ TH
CANTANDER FI IMA B 5 TOP RF I CAIXA BRASIL 2024 1

6663268700 20 SHE FIC FIA 66632663061 29322
| |




CARTEIRA RP: Desempenho por segmentacéao (2020)

RP: 7,50% (ret.) e 5,47% (vol.)

ERRATA
Retorno da Carteira IE nao é
23,99% e RV ndo é 10,16%

Normahzado em 12/31/2019
Ultimo preco
W FFC:2224 Index 7.5045
B _RF_RP_AUT FFC:2220 Index 5.4804
B RV_RP_AUT FFC:222F Index B.4564
IE.RP_AUT FFC:222C Index 25.2288

- .




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Onde estamos
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Onde estamos

IE - Equities | MSCI EM - IE - Equities | MSCI EM :: 7,34%
IE - Equities | MSCI i IE - Equities | MSCI :: 2,63%

IE - Comdty | Gold

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM RV - Estruturados | MM :: 4,00%

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV RV - Ativa | IBOV :: 1,85%

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice RF - Vértice :: 20,66%

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG :: 37,63%

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMABS+

RF - Indexada | IMAB RF - Indexada | IMAB :: 2,34%

RF - Indexada | IMABS — RF - Indexada | IMABS :: 16,99%

RF - Indexada | IDKA PRE2

RE - Indexada | IRFM 1+ Busca de retorno x Risco local

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1 4 RF - Indexada | IRFML1 :: 6,48%
RF - Indexada | DI RF - Indexada | DI :: 0,08% 37




Expectativa do Mercado
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lv‘,'_'immwmm Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

12 de fevereiro de 2021

2021 2022

Agrega do Ha4  HA1 . Comp. Resp.eof] HA4 H&1 . Comp.

Resp. **
Semanas semana semanal * Semanas semana semanal * P

IPCA (%) 343 360 362 A (6) 124 350 349 349 = (1) 116
IPCA (atualizagbes Gltimos 5 dias Gteis, %) 347 366 372 4 (2) t 52 350 348 348 = (1) 52
PIB (% de crescimento) ids 347 343 ¥ (2) T0 250 250 250 = (147) &0
Taxa de cimbio - Fim de periodo (R$/USS) 500 500 500 = (2) 106 490 500 500 = (3) 93
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 325 350 375 A (1) 11 475 500 500 = (3) 103
IGP-M (%) 4,94 6,65 697 4 (B) T2 4,00 4,00 400 = (30) 61
Precas Administrados (%) 420 444 460 A4 (1) 33 370 380 394 4 (5) 32
Produgdo Industrial (% de crescimenta) 500 500 518 4 (1) 16 240 245 250 4 (2) 15
Conta Carrente (LSS bilhaes) 1941 -19,00 -1600 4 (3) 22  -2955 -2890 -2880 4 (4) 17
Balanca Comercial (USS bilhoes) 5500 5500 5700 A (1) 23 50,00 4970 4985 A (1) 18
Investimenta Direto no Pais (USS bilhoes) 60,00 6000 60,00 = (13) 21 70,00 7000 7000 = (14) 17
Divida Liquida do Setar Pablico (% do PIB) 6495 6400 6390 ¥ (2) 20 6660 6580 6540 ¥ (1) 18
Resultado Primario (% do PIB) =280 270 270 = (1) 23 =200 210 210 = (1) 21
Resultado Maminal (% do PIB) 692 -700 700 = (1) 17 630 -645 -850 ¥ (2) 15
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O que vemos
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MUNDO: O que vemos

Mercados

= O refinflation trade continua

= H3j sinais de bolhas no

mercado?

Fiscal

= Continuidade do impulso fiscal

Atividade

= Double deep recession - Zona
do Euro

Inflagdo | Juros

= Curve Steepening




US - Breakeven 10 anos

l M USGGBE10 Index - Ultimo preco 2.2193 ]
Nh ”"ﬁ“\f‘ P -
h v AA‘ 2.0000
S o
yr-v LMY .
1.0000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

USGG10YR Index (US Generic Govt 10 Yr) Semanal 21FEB2011-18FEB2021

CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P.
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US 2Y x 10Y

(Utime preco
M USGG10YR Index 1.2889
| M USGG2YR Index 0.1109 1.6000
\ 1.4000

P’ 1.2000

\f/\/\ IAV 0.2000
0.0000
Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ag Set Qut Nov Dez Jan Fev
2020 | 2021
USGG10YR Index (US Generic Govt 10 ¥r) Didrie 19FEB2020-18FEB2021 CopyrightZ 2021 Eleomberg Finance L.P. 18-Feb-2021 09:51:47
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Canal de baixa

M USGGLOYR. Index - Ultimo prece 1 ww]l 16.0000

14.0000

12.0000

10.0000

—_—
—

T
M

A
\ \

1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024 2025-2029 2030-2034
USGGL0YR Index (US Generic Govt 10 Yr) Semanal 21FEB2011-18FEB2021 Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P. 18-Feb-2021 10:08:07
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German 10Y

A
N\ N A YN AN \ .
/ i s RN VVANINS /il

J M CA1 Index - Ultimo prego! 82.00

\ CAl (Euro Stoxx Banks)

y PNt NN [

IXEUOBK Index (MSCI Europe Banks Index) Didrio 19FEB2020-15FEB2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P.
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[ M BCOM Index - Ultimo prego 856252

Commodities

N C 1 - milho / HGA - cobre / Brent T
450+ M M%fw 50
- o 7 N T MEMQFQWW ©
- \{\l\ \’—\‘\/\_, - N:’_‘SLJ\"—"\/MJ\V\’-\_\_V_/\// /J// .
ST \rl\mgxﬂwﬁ | megmee
o w Bl @ 2|
Jan Fev Mar Abr Mai Jun _ Jul Ag Set Out Nov Dez | Jan - Fev

BCOM Index (Bloomberg Commedity Index) Didrio 02JAN2020-18FEB2021

Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P.

18-Feb-2021 10:47:54
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Divida bruta/ Resultado Nominal

Ultime preco

M FDDSGDP Index -16.195
M EHBBEU Index  -5.02
M EHBBIPY Index -10.52

15

(EUROZONE x EUA x Japéo)

10

W

— _— \\ -
\w

2001 2002 | 2003 2004 | 2005 2006 | 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2071
FDDSGDP Index (US Treasury Federal Budget Deficit Or Surplus as a % of Nominal G Copyright® 2021 Bloemberg Finance L.P. 18-Feb-2021 12:13:15
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Volume de Call

M OPCVTOTC Index - Preca médio 31867.600
I SMAVG (12) 18032.373

25000

20000

P' 10000

1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
DPCVTOTC Index (US Total Option Call Volumes) Mensal 26FEB1991-29JAN2021 CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2021 15:40:22
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Ultimo preco
USGGIOVR Index (R1) 12821
M XAU Curncy (L1) 777.53

Gold x 10 Y US

20004

\

4.0000

3.5000

15004

3.0000

N e

AN

2.5000

2.0000

1.5000

{12821

1.0000

2015 2016
USGG10YR Index (US Generic Gowvt 10 ¥r) Diario 20FEB2016-18FEB2021

2017

2018 2019
Copyright€ 2021 Bloomberg Finance L.P.

2020

0.5000

2021
18-Feb-2021 15:27:10
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PIB - Eurozone

{emas q
T Alta em 12/31/06 38
- Média 0.6

L Baixa em-06/30/20 ~14.7

@B Q1
2006 2007
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EUGNEMUY Index (Euro Area Gross Domestic Product Chained 2010 Prices YoY) Trime
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Copyright 2021 Bloomberg Finance L.P.
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BRASIL: O que vemos

Setor Externo

=  Ativos locais na dependéncia do capital
estrangeiro de curto prazo

Balanca comercial: dados ainda nao
contemplam as altas recentes das
commodities

Cambio: pressao no curto prazo, mas
fundamentos apontam para apreciagao

Fiscal

COVID-19: as disputas politicas do
debate sobre a manutengdo do auxilio
emergencial

Atividade

. COVID-19
atividade

segue pressionando a

=  Vacinagdo, mobilidade

atividade

Com as escolhas na Camara e Senado,
como fica a agenda de reformas?

Inflagao | Juros

® Forward Guidance retirado: como sera
o processo de normalizagdao?
= Crescem as expectativas para o
inicio do ciclo de altas em margo

= Proje¢des para inflagdo ja superam a
meta de 3,75% em 2021




BRASIL: Fluxos de capitais

Fonte: Bloomberg




BRASIL: Balanca comercial

Exportactes: praticamente estaveis, ainda sem
impacto da alta de commodities

280 - T .
BilhGas da ddiares ex-plafformas de pafrdlea

260

Mensal dessaz. anualizado
120 MM3M dessaz. anualizado

100
jan-09  jan-11 jan-13 jan-15 jan-17 jan-19 jan-21

Fonte: MDIC, ltad

Importagdes: recuperacdo vindo de patamares baixos
em 2020

280
Bihdes de dblares,
260 ex-plataformas da
petrdden

Mensal dessaz.
anualizado
MM3M dessaz.
240 anualizado
220
200
180
160
140

120

100
jan-09  jan-11 jan-13 jan-15 jan-17 jan-19 jan-21

Fonte: MDIC, Itad
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BRASIL: Cambio

BRL vs pares emergentes*

185 . o
Numero indice: jan/9 = 100
150
145 =~ Ameérica Latina
CEEMEA"
140 | Brasil

135
130
125
120
115
110
105
100

95
abr-19  jul-19 out-18 jan-20 abr-20 jul-20 out-20 jan-21

*Inclui paizes da Europa cenfral e oriental, Oriente Médio e Africa
56

Fonte: BBG, Itau




BRASIL: Cambio

BRL vs pares emergentes*

185 . o
Numero indice: jan/9 = 100
150
145 =~ Ameérica Latina
CEEMEA"
140 | Brasil

135
130
125
120
115
110
105
100

95
abr-19  jul-19 out-18 jan-20 abr-20 jul-20 out-20 jan-21

*Inclui paizes da Europa cenfral e oriental, Oriente Médio e Africa
57

Fonte: BBG, Itau




BRASIL: Covid-19 x Atividade
Brazil High-Frequency Dashboard

20-Nov 27-Nov 4-Dec 11-Dec 18-Dec 25-Dec 1-Jan

Confirmed New Covid-19 Cnses' 209,512 218,186 295618 302,259 326,751 285,582 252,018 313,130 379,784 360,428 364, 593 328652
Confirmed New Covid-19 Deaths’ 3,876 3,361 3,990 4473 5,213 4,838 4,923 6,049 6,786 6,997 7,423 7,368
Lockdown Index? 73

3
Search for Unemployment Insurance
s 4
Electricity Demand
- 5
Real  public Transport Usage

Economy Congestion Level®

[xpons?

7
Imports

1 )
y Ibovespa
Financial R
USD/BRL"
Markets .
S5-year interest rate

Notes: 1, Weekly confirmed Covid- 19 cases and deaths based on data from Bloomberg News. 2, Oxford COVID- 19 Government Response Tracker based on 3 zero to 100 scale.
3. Search interest of “seguro desemprego” in Brazil according to Google Trends, on a zero to 100 scale (100 is peak interest over the previous 12 months). 4. Electricity load
according to DNS, nationwide data, 7-day average, § YoY. 5. Public Transport Use (\ since end-Jan 2020) from Moovit (weighted average of 10 large cities). 6. Congestion
level in S3o0 Paulo, weekly average of rush hours (8am, noon, 6pm), excluding Sundays and holidays. 7. Overall exports and imports, 4-week averages, § YoY. 8, Changes
from the average at the first two weeks of January (Ibovespa and USD/BRL, percent change; interest rate, change in basis points).

Lockdown index through January 25, Google trends through January 31, and electricity demand through February 4.

Fonte: Bloomberg
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Fonte:

BRASIL: Atividade por setor

—|BC-BR
99,9

— Industria
104,8

— Servico

101,2 96,5

6T0C

00T
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BRASIL: A questéo fiscal

Warning Sign
Brazil's debt edges 100% of GDP with Covid-19 spending

2006 '07 '08 '09 '10 '11

Brazil Central Bank and Mational Treasury

100% of GDP




BRASIL: Expectativas para a reunidao de marco do Copom

R —

68,9%
TR
6% |
%
40%
EJ I
0%
0% o
10% 4
% -
2,250

3500
Probability ( 02/17/yyyy )

250Bps 68,9% S0 Bps 31,1%
Probability (02/16/yyyy) - 1D Ago Probability (02/10/yyyy) - 1W Ago

Front Decision Date Probabilities

Probability (01 /17 /yyyy) - 1M ago Probability (08/17/yyyy) - 6M ago
NO SHIFT 48,9% 258ps  51,1%  NO SHIFT 31,6% 25 Bps 68,4%

Fonte: Bloomberg 61




BRASIL: Expectativas de inflagdo para 2021 ultrapassam a meta

Brazil CPI Economic Forecast (YoY %) - IPCA para o ano 2021

BUltimo preco 3.80 7 Alta em 01/25/21 4.70 Média 3,38 Baixa em 07/14/20 3,00

Meta do CMN para 2021: +3,75%

Fonte: Bloomberg




BRASIL: Cenarios mais frequentes

Premissas

(+)
Liquidez global
Vacinagao
Coronavoucher
Teto de gastos

(+/-)

Reformas fiscais

Fiscal 2021

Agenda apos eleigdes no Congresso + Popularidade 65



Aonde vamos
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Aonde vamos

IE - Equities | MSCI EM - IE - Equities | MSCI EM :: 7,34%
IE - Equities | MSCI i IE - Equities | MSCI :: 2,63%

IE - Comdty | Gold

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM RV - Estruturados | MM :: 4,00%

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV RV - Ativa | IBOV :: 1,85%

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice RF - Vértice :: 20,66%

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG :: 37,63%

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMABS+

RF - Indexada | IMAB RF - Indexada | IMAB :: 2,34%

RF - Indexada | IMABS — RF - Indexada | IMABS :: 16,99%

RF - Indexada | IDKA PRE2

R - Indexada | REMLs Aderéncia a inflagao

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1 4 RF - Indexada | IRFML1 :: 6,48%
RF - Indexada | DI RF - Indexada | DI :: 0,08% 67
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo

69




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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