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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAp EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 03 DE DEZEMBRO DE 2021

Ao terceiro dia do més de dezembro de dois mil e vinte ¢ um, as dez horas e nove minutos, reuniu-se o Comité
de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos ¢ Presidente do Comité), Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ), Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestao
— SEPLAG) e Tatiana Teles dos Santos (Representante da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestao —
SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os Senhores Sérgio Aureliano
Machado da Silva (Diretor-Presidente do Rioprevidéncia), Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de
Operagdes e Investimentos), Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos trabalhos), Flavio de Matos Silva e
demais convidados constantes no Relatorio de Presenga. Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do
Comit¢ de Investimentos com a seguinte pauta: [tem Um. Oficializa¢do do Comunicado do Tribunal de
Contas do Estado do Rio de Janeiro (TCE). Item Dois. Aprovacao do Plano Anual de Investimentos
(PAI) para o ano de 2022. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apos
as consideragdes iniciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, foi apresentado o
Relatorio de Auditoria Governamental do Tribunal de Contas do Estado do Rio de Janeiro, constante no
Processo n° 104.218-6/20 (TCE-RJ), indicando os itens referentes ao ano de 2019. As questdes de n° 01 a
n°® 04 no relatorio se referem a area de atudria. Dentro dos achados, houve mengao a taxa de juros utilizada na
avaliacdo atuarial. No entanto, entre as determinagdes, como extensao do achado n° 01, o item 1.1.2 se dirige
ao Presidente do Comité de Investimentos do Rioprevidéncia. E recomendada a adogdo de providéncias no
sentido de conferir maior efetividade e eficacia a atuagao do referido Comité, tornando-o atuante no processo
decisorio, tanto na formulagdo quanto na execugdo da politica de mvestimentos, bem como na definicdo da
meta anual de rentabilidade. Mas também recomenda a ciéncia formal dos membros do Comité sobre o
relatério ora apresentado. Foram apresentados trechos do relatorio que se referiram a atividade do Comité de
Investimentos em 2019, bem como as devidas explicacdes sobre a condicdo em que se encontrava o
colegiado no periodo. Em complemento, ressaltou-se que, apesar de se tratar de uma série de recomendacdes
emitidas pelo Tribunal de Contas do Estado, muitas das medidas indicadas ja tinham sido adotadas pela area
de investimentos do Rioprevidéncia; mas também, falou-se que qualquer das recomendagdes que nao tenham
sido ainda mmplementada, serd prontamente adotada a fim de aperfeigoar as praticas do setor. Passando para
o Item Dois, com o objetivo de atender a uma das recomendagdes do relatdrio, que ¢ a submissdo do Plano
Anual de Investimentos (PAI) para o exercicio de 2022 a apreciacdo e a deliberacdo do Comité de
Investimentos do Rioprevidéncia, deu-se inicio a apresentacdo do PAI, como uma formalidade legal e uma
ferramenta de gestdo que fundamenta e norteia o processo de tomada de decisao de investimentos. Foram
apresentados os objetivos, as diretrizes € a estrutura do Plano. Debateu-se sobre o procedimento e a
responsabilidade do profissional atudrio na definicdo da meta atuarial; mas também sobre a taxa de juros
parametro presente na Portaria SPREV n° 6.132, de 25 de maio de 2021, que indica para uma duragdo de
passivo de aproximadamente 28 anos uma taxa de 4,99% a.a. (quatro virgula noventa e nove por cento ao
ano). Quanto ao retorno esperado, demonstrou-se, a partir do célculo de ALM (Assets and Liabilities
Management - Gestdo Integrada de Ativos e Passivos), a carteira otimizada com a mediana da TIR (Taxa
Interna de Retorno) no patamar de 6,14% a.a. Por outro lado, inserindo projecdes da propria area de



mvestimentos, utilizando simulagdes de Monte Carlo, o valor esperado alcanca 5,45% para o ano de 2022.
Desta forma, explicou-se que, como ao atudrio ¢ recomendado optar pela menor taxa entre as duas
(parametro x retorno esperado), a meta atuarial serd definida em 4,99% para o exercicio de 2022. No tocante
ao cendrio, refor¢ou-se como pano de fundo a perspectiva de aperto monetario e de inflagao fora da meta. A
estratégia alocativa, considerando ja o resultado do estudo de ALM mais recente, foi demonstrada, mdicando
a alocacdo objetivo por cada segmento e cada tipo de ativo. Logo apos, a estrutura de andlise de risco
mostrou os parametros da carteira acompanhados com regularidade. A andlise de desempenho dos tltimos 5
anos da carteira foi demonstrada, sendo apresentada, também, a aderéncia (tracking error) do desempenho a
meta atuarial ao longo do periodo. Foi apresentada a metodologia de precificagdo de ativos bem como as
acoes em desenvolvimento para o ano seguinte. Como informagdes adicionais, o desempenho no ano dos
principais benchmarks (indices de mercado) foi apresentado, tornando evidente a dificuldade em alcangar a
meta atuarial do ano para todos os agentes de mercado. Apos as consideragdes dos membros votantes
titulares e suplente do Comité de Investimentos, os parametros do Item Dois foram deliberados como segue:
houve aprovacao por unanimidade do Plano Anual de Investimentos (PAI) para o exercicio de 2022. O
material utilizado segue em anexo (25957186). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio Villeth Lemos
(Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum acordo com os demais membros, encerrou a
reunido as doze horas e doze minutos, e eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos
demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Robson Luis Barbosa

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Alisson José Ramos Batista

Secretario

Rio de Janeiro, 03 dezembro de 2021



Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 14/12/2021, as
16:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n®
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Coordenador, em
15/12/2021, as 07:55, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
17/12/2021, as 19:42, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Analista de Planejamento e
Or¢amento, em 20/12/2021, as 10:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos
art. 212 e 2292 do Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.

ass II"l.]I! IJ! a L‘j
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
25/03/2022, as 19:05, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 12/04/2022, as 11:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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= = A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
!.:L http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?
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Plano Anual de Investimento

Geréncia de Operacoes e Planejamento

Nicholas Cardoso Flavio Werneck Maynara Tannis
Alisson Batista Andrea Alves Larissa Chagas
Rodrigo Martins Leonardo Monteiro Verusca Helena
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Plano Anual de Investimentos

GOP

Introducgao

Trata-se de uma formalidade legal e uma ferramenta de gestao
gue fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisao relativa aos investimentos do RPPS. Também utilizada
como instrumento para promover a seguranc¢a na gestao dos
recursos no decorrer do tempo e a manutencao do equilibrio
econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
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Plano Anual de Investimentos

GOP

Estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a gestao dos
recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do RPPS do Estado do Rio de Janeiro, levando-se em
consideracao os principios da boa governanca, além das
condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, como também os limites de risco a que serao
expostos o conjunto dos investimentos.
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GOP

- Propostas para as Diretrizes do PAI




Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

Propostas para as Diretrizes do PAI

= Meta Atuarial

= Retorno Esperado

= Definicao dos cenarios econdmicos;

= Definicao das estratégias de alocacao;

= Metodologia e critérios para a analise de riscos e
desempenho;

= Definicao de metodologia para a precificacdo de ativos.
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

Meta Atuarial

Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS
devera ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de
investimentos aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média seja 0 mais proximo a duracao do passivo do RPPS.

§ 42 O atudrio responsdvel pela avaliacao atuarial poderad utilizar taxa de

juros inferior aquela estabelecida nos parametros de que tratam os incisos |

e Il, atendendo a critérios de conservadorismo e prudéncia fundamentados

no Relatério da Avaliacdao Atuarial, cabendo aos dirigentes da unidade

gestora do RPPS cientificar o conselho deliberativo para possivel adequacao

da politica anual de investimentos

11
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

GOP
Meta Atuarial

PORTARIA SPREV N2 6.132, DE 25 DE MAIO DE 2021

Divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social relativas ao exercicio de 2022

‘ Pontos (em anos) ‘Taxa de Juros Parametro (% a.a.)
28,00 14,99
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

GOP

Retorno Esperado

= Plano Previdenciario

= ALM 2022 — Medina da TIR - 6,14% (2022) — Carteira Otimizada

Mandato Carteira Atual (R$) % PL Carteira Otimizada (RS) % PL Movimentagoes (RS)
Renda Fixa CDi 624 442 116,60 27,08 285035.188.82 12.32 -330 40882777
Renda Fixa IMA-B 201.302.571.02 8,73 201.302.571.92 8,70 0.00
Renda Fixa IMA-B 5 602.407 221,09 26.13 447 218.360.392 19.33 -155.182.561.80
Renda Fixa IMA-G 191.130.714 .81 829 181.1386.714 81 826 0.00
Renda Fixa Pre 52 080.773,12 2,28 52.080.773,12 225 0,00
Renda Variavel 155.638.058 98 68,75 155.638.058. 08 8,73 0.00
Multimercado Estruturado 283.540.376,12 11,42 263.540.376.12 11,30 0.00
Investimentos no Exterior 214.786.353 42 8,32 214 .786.353 42 228 0.00
Carteira de Titulos 8.250 424 04 9,32 502 .855.014.31 21.73 404 508 420 .37
Total 2.313.597.311.90 - 2.313.597.311.50 - 0.00

TIR - RETORNO DOS ATIVOS TIR - RETORNO DOS ATIVOS

CARTEIRA ATUAL CARTEIRA OTIMIZADA
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

GOP
Retorno Esperado

= Plano Previdencidrio
= GOP-5,45% (2022)

= Base — Carteira Otimizada da ALM + Projec¢des Proprias

Rentabilidade Esperada Carteira Inflagdo Est
Real Nominal % 4,96%

NTNB 2035 5,27% 10,49% 3,3%

NTNE 2040 5,28% 10,50% 47%

NTNE 2045 5,32% 10,54% 2,3%

NTNE 2050 5.34% 10,56% 10,0%

NTNB 2055 5,35% 10,58% 1,6%

col 5,99% 11,25% 19%

IMA-B &,60% 11 89% 0%

IMAB-5 6,37% 11,685% 20%

IRFM 5.34% 10,56% 3%

M5CI 2,72% 7.82% 10%

IBOV -3.37% 1,42% 7%

MultiMerca 5.99% 11,25% 11%

10,68%
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Cenario

Aperto Monetario / Inflacdo fora da meta

Rendimento
M BNTNB 6 0
BNTNB 6 0!
BNTNB 6 0!
M BNTNB
BNTNB 6
M BNTNB 6
M BNTNB 6
BNTNB 6
M BNTNB 6
BNTNB 6
M BNTNB 6
BNTNB 6

Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

Mar Abr

rg Finance L.P.

7.0000

3.0000

GOP



RIOPREVIDENCIA

Cenario

= Aperto Monetdrio / Inflacdo fora da meta

mo preco

2002 2003
CPI YOY Iny (US CPI Urban

Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

2008 2009 2010 2011 2012 3 4 2015 2016 2 2019 2020
i rg Finance L.P.

GOP



Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

GOP
Estratégia Alocativa

Enquadramento Segmento IJm'rtE Inferior Aloca &{r Dbjetm:r L'rnitp Supermr
7“la Titulos Publicos de emissao do TN

*lc ETF (indices TP - ANEIMA)

Telila Renda fixa conforme CVM

"N Ativos financeiros de renda fixa de «

Vb Fundos Renda Axa Créedito Privado

g8°la Fundo de Agoes CVM

9%la AC e AC A - Renda Fixa - Divida Exte

9°Ma Fundo de Agdes — BDR Nivel |

10°%1b A em Participagoes

3

3

3

3

3

3
3

3
3

3
3

H Imobiligrios

3
32
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

GOP
Analise de Riscos

Risco de Mercado
=  VoR (ex-ant /ex-post)
=  QOrgamento de Risco - 10% DP e VaR (95%) 1,2%

Risco de Crédito
= Abordagem qualitativa, baseada nos ratings atribuidos, por agéncia classificadora de risco de
crédito atuante no Brasil, sé permitindo em sua carteira ativos de crédito com grau de
investimento.

Risco de Liquidez
= No Rioprevidéncia este risco, na modalidade Passivo, é mitigado pelo uso do estudo de ALM
(imunizacdo do passivo), projecao de fluxo e avaliacdao diaria da conversibilidade dos
produtos de investimentos contidos na carteira de investimentos.

Risco Sistémico
*= No Rioprevidéncia, como um parametro de avaliagdao do risco sistémico, acompanhamos a
probabilidade de recessao projetada (dois trimestres subsequentes de crescimento
negativo), para as 10 maiores economias do mundo, no préoximo ano, com base no resultado
em de pesquisas com participantes do mercado em relagdo a projecao do PIB dessas
economias
=  Matrizem Desenvolvimento
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

Andlise de Desempenho

= Carteira

= Aderéncia das Metas a Rentabilidade

Periodo Carteira Meta (Bench)
2016 18,49% 11,90%
2017 13,98% 711%
2018 9.50% 8,56%
2019 13,19% 9,73%
2020 7.50% 10,38%
2021 (jan - 18/11) 0.67% 12,64%
Aderéncia (Tracking Emor) 7. 14%

= Ativos que compoe a Carteira

O acompanhamento sera feito através de método comparativo entre o retorno realizado e o
Benchmark de cada produto de investimento, para avaliar a geracao de valor alcangada pelo

gestor.
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

Metodologia de Precificacao de Ativos

= ANEXO I - PAI 2022
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Plano Anual de Investimentos

GOP

- Ac¢des em Desenvolvimento pela Area
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Plano Anual de Investimentos - Diretrizes

Acdes em Desenvolvimento Visando os Objetivos GOP

= (Qualificacdao da Equipe
= Todos
= CPA-20 (minimo)
= 86% da equipe possuem
= Ao fim de 2022
= CEA - 2 pessoas (minimo)

= Revisao do Comité de Investimentos

= (Criacao de Sistema
= Desenvolvimento Interno
= SIGIN (Sistema Integrado de Gestao de
Investimento)

= Desenvolvimento da area de Controle de Risco
=  Relatdério Mensal de Risco

= Maior segregacao e especializagcao das atividades

= Preparacao para participar de “Prémio Destaque Brasil
Investimentos”
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Informacgoes adicionais

Geréncia de Operacoes e Planejamento

Nicholas Cardoso Flavio Werneck Maynara Tannis
Alisson Batista Andrea Alves Larissa Chagas
Rodrigo Martins Leonardo Monteiro Verusca Helena

Flavio Matos
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Desempenho do Mercado - Rentabilidade dos Benchmarks

Rentabilidade dos Benchmarks em 2021 (%) GOP

INPC+4,7%aa (Novembro): 1,53

8,14 INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 12,64

4,11 3,75 3,60

3,47 4,47

2,51 2,50 2,03 1,80 1,79 1,82 2,19
I I 0,59 0,79 0,09

- O O
-1,53
-1,49
-3,81 -6,23
5,30
-7,11

=,

-14,37
DOLAR IDKA 2 IMA-B5 CDI IRFM1 IMA-G IMA B IRFM  IDKA 2 Pré IMA-B5+ |IRFM1+ IBOV
IPCA
I Acumulado ano B Novembro  ===INPC+4,7%aa (Acumulado ano) INPC+4,7%aa (Novembro)
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