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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 22 DE NOVEMBRO DE 2021

Ao vigésimo segundo dia do més de novembro de dois mil e vinte € um, as onze horas e cinco minutos, reuniu-
se o Comité de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth
Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), Raphael da Mota e Silva (Representante da
Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ) e Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estado
de Planejamento e Gestdo — SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os
Senhores Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), Alisson Jos¢ Ramos
Batista (Secretaria dos trabalhos), Rodrigo Santos Martins e demais convidados constantes no Relatorio de
Presenca. Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: Item
Um. Prestacao de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 25 de outubro de 2021. Item Dois.
Apreciacio do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentacio do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econémica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apos as
consideragdes iciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, apos a apresentagdao dos
membros do colegiado bem como dos principios e diretrizes que norteiam as aplicagdes, foi explicado que, da
proposta vigente aprovada na ultima reunido, os movimentos realizados seguiram estritamente de acordo no
periodo. Destaque para a compra de 2 lotes de NTN-B (2 mil) com vencimento em 15/05/2055. A operacao
ocorreu na data de 03/11/2021. Os detalhes foram apresentados e explicados. Passando para o Item Dois,
foram demonstrados os saldos do Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) nos dez meses do ano de 2021,
mas também receitas e despesas ocorridas até a competéncia em foco. No Item Trés, foi evidenciada a
distribuicdo de recursos financeiros no Fundo Administrativo, no Fundo em Reparticdo (Financeiro), nos
Recursos do SPSM (Militar) ¢ no Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario), discriminando cada carteira por
produto e performance no periodo. Foram apresentados o enquadramento das alocacdes dos recursos as
diretrizes da legislacdo pertnente no encerramento do més; o desempenho dos indices de referéncia do
mercado e o desempenho historico ante a meta atuarial. No Item Quatro, foram avaliados topicos da
conjuntura econdmica global e local, passando por mercados em geral, atividade e precos. Na parte mundial,
falou-se sobre a produgdo industrial, varejo, nivel de emprego e inflagdo norte-americana. A mesma
perspectiva foi apresentada sobre a atividade econdmica na Zona do Euro. Os dados macroeconémicos da
China indicaram ganhos no setor industrial, estabilidade no emprego e pregos ao produtor bem superiores aos
pregos ao consumidor. A economia brasileira vem demonstrando uma desaceleragao na atividade, embora o
nivel de emprego tenha melhorado. Os pregos ao consumidor continuam a subir no computo dos ultimos 12
meses. O mercado de agdes apresentou queda em paralelo com o aumento na percepgao de risco local. O
posicionamento no mercado de opcdes sugere a presenca mais forte de vendedores. Por outro lado, quando
se observa a posicdo do estrangeiro institucional, a sugestdo ¢ oposta - vantagem para os compradores. Na
parte da discussdo tematica, a questao foi a seguinte: ¢ 0 momento para os RPPS sairem dos fundos de Renda
Fixa? Os rendimentos das NTN-Bs foram apresentados, demonstrando os vencimentos que ja pagam taxas
reais acima da meta atuarial do Rioprevidéncia. No Item Cinco, a proposta mensal de mvestimentos foi
apresentada e posta em votagdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem de exposicao foi a mesma das



propostas anteriores no tocante a0 Fundo Administrativo, ao Fundo em Repartigao (Financeiro) e ao Fundo
em Capitalizacdo (Previdenciario). Foi proposta a contmuidade da implementagdo da Carteira Propria no
Fundo em Capitalizagao (Previdenciario). Foi dito que, apds os resultados do estudo de ALM (Asset and
Liabilities Management), um cronograma sera estruturado e apresentado, contendo o or¢amento global a ser
utilizado, bem como os vencimentos € montantes a serem perseguidos nas operagoes individuais. Apos as
consideracdes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros da proposta foram
deliberados como segue: houve aprovacao por unanimidade sobre a manutencdo da margem de exposi¢ao
por segmento da Resoluigdo CMN n® 3.922/2010, mantendo os pardmetros das ultimas reunides, bem
como aprovacio por unanimidade sobre o item de formacdo da Cartera Propria no Fundo em
Capittalizagao (Previdenciario). O material utilizado segue em anexo (25138205). Nada mais havendo a tratar,
o Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité€), em comum acordo com os
demais membros, encerrou a reunido as doze horas e vinte e sete minutos, e eu, Alisson Batista, lavrei a
presente ata que serd assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Robson Luis Barbosa

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Alisson José Ramos Batista

Secretario
Rio de Janeiro, 22 novembro de 2021

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Coordenador, em
22/11/2021, as 12:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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'I Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 23/11/2021, as
JEI- l;?_ll 15:10, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?


http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
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46.730, de 9 de agosto de 2019.

Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
23/11/2021, as 16:10, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 23/11/2021, as 16:57, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Analista de Planejamento e
Or¢amento, em 24/11/2021, as 15:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos
art. 212 e 2292 do Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
07/12/2021, as 12:01, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Comitée de Investimentos

Geréncia de Operacoes e Planejamento

Nicholas Cardoso Flavio Werneck Maynara Tannis
Alisson Batista Andrea Alves Larissa Chagas
Rodrigo Martins Leonardo Monteiro Verusca Helena

Flavio Matos
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Comitée de Investimentos
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Introducao



Comitée de Investimentos

Comité de Investimentos

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em
Reparticao (Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o
Fundo em Capitalizacdo (Previdencidrio) do Rioprevidéncia
conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos
Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa

Atividades

Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 26/10 a 22/11
Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 23/11a21/12

GOP



Comitée de Investimentos

GOP

e Comitée de Investimentos

Diretrizes do PAIl 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacdo de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizacdao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflacao, fundos de investimentos de renda
variavel e estruturados e no exterior.
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- Fluxo de Caixa
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GOP

FIOPREVIDENGIA Fundo Previdenciario

RS
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Apo Set Out

Receitas 36.771.167 17.034 876 28945744 30.207.742 37.127 873 23245 257 15.657.234 9 488 709 24 815 868 7.972.048
Contribuigdo Servidor 8.830.540 §.772.163 10237431 ©.330.457 §.531.250 G.e44021 ¢.250.514 8625458 10.667.546
Contribuigdo Patronal 17.741 %68 15.282.137 16,145 805 1465110 15.432.174 1562516 15.684.265 16.375.785 15.301.3%1
Rentabilidade (s cupom) 8285281 -21.712.055 2555 508 £.225.144 ©.5426.334 25255825 -24 228432 1.194.137 17996 889
Cupem - &.764.563 - - 1236.868 8.655.624

Outres (ou sem classif.) 1812778 3524 068 " 1.001.157 12.738 751

Despesas 395.478 399203 486_346 3.583 366 3.704.067 851 933 556.624 5619555 2.172 815 2558 348
Folha Inativos 111224 82181 101.381 §2.387 151510 106.324 110.853 133140 111.197
Penses 285254 265.576 372646 324665 £22.373 450.301 354.643 405.322 2017
Outras 35.046 12.305 3.166.311° 71651 - £.144.01% 1.633.353

Saldo Final 36.374 689 16.635.673 28.460._398 26.624 376 33 423 806 22393 334 15100610 3.869.154 22 643053 5.413.700

Saldo acum. 2.116.783.054 2133 418728 2161 8791325 2188503501  2.2321 937307 23244 330631 2.3255.431 7341 2363290355 2. 285933 448 1391347148
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- Proposta Vigente
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GOP
Proposta Mensal de Investimento

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditorios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Varidvel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo 10
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GOP

Proposta Mensal de Investimento

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa — IMA
Proposta de Alocacao RF Ativa — Até 70% do PL

Inicio da carteira propria - compra de 2 lotes da Série B

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo

11
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GOP
Proposta Mensal de Investimento

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Fundo de Renda Variavel - Artigo 82 Até 40% do PL
Limite da Resolugdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.111)

Proposta de Alocacao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdao ou com recurso novo

12



Comitée de Investimentos

GOP

i O que foi feito
Realocagao da CARTEIRA RP (Previdenciario)

Rastreat Anotaclo = Noticias | Zoom

Execucao do Projeto-piloto Condigoes favoraveis

=  Definicdo da quantidade-teste — 2 lotes (2 mil NTN-B);

=  Definicdo do vencimento — 2055 (35 anos);

Meta Atuarial atual - 4,70%aa

= Cota¢des com diversas mesas (XP, Itau, Bradesco, BTG, Ativa e outros)

CONFIRMACAO DE OPERACAO

CLIENTE RO PREVIDENCIA
TITULO NTN-B
VENCIMENTO 150052055
COMPRA/VENDA COMPRA
CUANTIDADE 2000

DI

QUANTIDADE DI

DIFERENCIAL

TAXA FINAL PAPEL 543300
PU 4128712472
FINAMCEIRD 8258 424 94
VISTA | TERMO VISTA
COM SEM REGISTRO

LIGMDACAD 031172021
oBs
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Comitée de Investimentos

GOP

- Carteira de Investimentos Consolidada

15



Fundo Financeiro - Administrativo - Militar

GOP
RIOPREVIDENCIA
mmm Adm %
Militar 100 0,33 0,48 1,48 3,00 263.157.365
BB SUP SETOR PUB FIC FI 100 0,33 1,48 263.157.365 1,75
Administrativo 100 0,33 0,48 d 1,48 3,00 101.229.285 1,75
BB SUP SETOR PUB FIC FI 100 0,33 1,48 101.229.285 1,75
Financeiro 100 0,09 0,48 d 2,37 3,00 1.319.427.085 1,75
BB PREV IRF M1 TP FIC FI 41,27 -0,52 0,63 544.470.680 0,10
ITAU SOBERANO SIMPLES FIC 32,78 0,50 2,94 432.455.590 0,15
SANT FIC FI SOB REF DI 20,53 0,50 0,76 270.896.371 0,20
BB RF REF DI TP FI LP 3,64 0,52 3,00 47.995.402 0,10
FI CAIXA BRASIL TP RF LP 1,55 0,52 1,47 20.513.580 0,20
ITAU INS REF DI FI 0,20 0,57 3,55 2.614.461 0,18
BB INSTITUCIONAL FI RF 0,02 0,50 3,35 280.788 0,20
SANT FIC FI COR REF DI 0,01 0,57 3,62 176.748 0,20
SANT FIC FI INS REF DI 0,00 0,60 3,51 20.641 0,20
BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 0,52 2,94 2.824 0,15

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo, recomendamos a manutencdo da estratégia de aplicacdes
em fundos com elevada liquidez, baixa volatilidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAIl e da Resolu¢do CMN 3.922/2010 e
alteracdes posteriores.

16




RIOPREVIDENCIA

PREVIDENCIARIO 100 2.
FIC FI CAl BRA GES EST 18,96
FI CAIXA BRASIL TP RF LP 11,52
ITAU INST GLB DIN FIC FI 11,50
BB PREV ALO ATIVA RET FICFI 8,30
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP 7,32
BTG ABS INS FIC FIA 6,66
ITAU INS REF DI FI 6,57
ITAU MER EME FIC FIA 6,56
SANTANDER RF ATIVO FIC FI 4,40
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP 4,37
BB PREV RF TP IPCA | FI 2,93
SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,81
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 2,27
BB PREV RF TP IPCA FI 2,06
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R 1,47
BB PREV RF TP XI FI 1,30
BB PREV 20 734 931 0001 20 0,68
BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,33
SAFRA IMA INST FIC FI RF 0,00
SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF 0,00
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00

Top Outub Ano

1
2
3
Bott
1
2
3

Carteira Pond % Valor Merc (RS)

291.226.750
434.368.237
264.041.442
263.381.542
190.175.170
167.809.510
152.502.100
150.518.591
150.377.652
100.879.040
100.013.276
67.124.736
64.283.162
52.038.093
47.262.422
33.626.327
29.691.539
15.479.304
7.576.989
62.604
8.209

6.805

SANT GLOBAL EQUITIES FIM SANT GLOBAL EQUITIES FIM

ITAU MER EME FIC FIA ITAU MER EME FIC FIA

ITAU INST GLB DIN FIC FI ITAU INST GLB DIN FIC FI

om Outub Ano
BTG ABS INS FIC FIA BTG ABS INS FIC FIA

SAFRA IMA INST FIC FI RF SAFRA IMA INST FIC FI RF
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R BB PREV ALO ATIVA RET FICFI

Outubro %

Ano %

0,78  -1,33
0,66  -1,82
0,52 2,49
0,84 4,60
0,90  -2,35
1,49  -0,60
-13,06  -26,38
0,57 3,55
3,63 8,97
-0,55 1,08
006  -0,75
-0,49 4,20
7,86 25,08
-0,06 1,44
-1,10 1,74
1,49  -0,59
-0,50 4,14
-0,95 1,94
-0,83 2,53
323 -1,75
-1,42 0,18
0,51 2,92

Taxa

Adm %
1,75
0,20
0,20
0,50
0,30
0,20
3,00
0,18
0,15
0,40
0,40
0,15
1,00
0,50
0,15
0,20
0,20
0,20
0,20
0,15
0,30
0,20

Fundo Previdenci

17
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Analise da Carteira - Contribuicdo para o Retorno Total

GOP
Contribuigdo para o Retorno (%) |
Carteira [ e o:
BTG ABS INS FIC FIA [ T 050

FIC FI CAl BRA GES EST [ -0.12
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP [ 011
BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI [ -0.07
SANTANDER RF ATIVO FIC FI E -002
BB PREV RF TP IPCA FI I -002
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R E -c02
BB PREV RF TP IPCA | FI } -0,01
BB PREV 20 734 931 0001 20 -0,01
BB PREV RF TP X1 FI -0,01
BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,00
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 0,00
SAFRA IMA INST FIC FI RF 0,00
SANTANDER Fl IMA B 5 TOP RF 0,00
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP 0,00
ITAU INS REF DI FI 1| 0,04
FI CAIXA BRASIL TP RF LP %1 0,06
ITAU INST GLB DIN FIC FI 0,09
SANT GLOBAL EQUITIES FIM

ITAU MER EME FIC FIA

18




Desempenho do Mercado - Rentabilidade dos Benchmarks

Rentabilidade dos Benchmarks em 2021 (%) GOP

INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 12,64

3,00
3,74 1,56 123 INPC+4,7%aa (Outubro): 1,53
I 1,22

= g 1 ]
| |
| ] -
s Sl | B |
-1,47 -1,24 -1,31
-1,68 254 263
-3,50 3,44 -3,87
4,79
-6,74
-6,99 9,10

~y

-5,50

-10,25
-13,04
DOLAR CDI IDKA 2 IRFM1 IMA-B5 IMA-G IMA B IRFM IDKA 2 Pré IRFM1+ [IMA-B5+ IBOV
IPCA
mm Acumulado ano mmm Outubro ==«|NPC+4,7%aa (Acumulado ano) INPC+4,7%aa (Outubro)
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Analise da Carteira - Desempenho Histérico

GOP
Carteira Rioprev- Rentabilidade m/m (2014-2021)
- == eMM12M 2dp+ 2dp-
5,00%
4,19%
4,00%
3,49%
3,05%
3,00% 2,62%
2,45% .
1,91%
2,00%
o
AW P
A - . \ 9
1,00% - S ,’ L - 2 -- 0,44%
s I s\l I‘. -~ a\
(S
0,00% . ~B05%
. -0,49% -0,32% -0,27% -
-1,00% 0,19% | o Cl 0;27A 0,56% _0’55% -0,71%’0; 8%
-1,02%

-2,00%
-1,89% -1,60%




Comité de Investimentos

GOP

Benchmark: Carteira de Instituicao Credenciada

133%

1%
66%

14%

= 8 offl = 2 .20 B B 0§ R

janf21 few/21 mar/21 abr/21 mai/21 junf21 julf21 ago/21 setf21 out/21  Acumulado
2021

M Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,47%aa) % da Meta Atuarial

Resultado da Carteira Sugerida (2021) 5



Analise da Carteira - Desempenho Histdrico x Meta

Rentabilidade e Meta Atuarial da Carteira do Rioprevidéncia GOP

Resultado do
Ano

040%  079%  1,28%  1,78% 197%  066%  095%  140%  057%  1,03%  167% -0,19% |[JEEIEN
%meta  3803%  7677% 107,07% 152,34%  194,66%  10121% 163,84% 238,79%  6254%  124,81% 181,31% 112,54%
ETTE 170% 065%  1,06%  2,23% 226%  014%  017%  -2,34%  -026%  190%  1,03%  192%
%meta  89,69%  42,82%  54,60%  202,82%  163,68%  11,73%  16,55% 160,72%  68,55% 144,64%  64,76%
T 192%  260%  3,49%  3,30% 041%  1,13%  1,95%  124%  1,22%  049%  -009%  -0,49%
%meta  100,79% 196,35% 402,19% 320,69%  2922%  12543% 18579% 163,84%  250,83%  88,08% 155,55%
151%  419%  128%  0,12% -032%  040%  305%  117%  126%  018%  -027%  0,70%
%meta  177,95% 710,38% 166,19%  2691% 37531% 527,61% 28201%  34267%  22,72% 107,22%  196,70%
DEITE 177% o082%  124%  030% -1,02%  034%  126%  013%  036%  245%  039%  1,10%
%meta  269,41% 155,66% 259,14%  48,66% 18,47% 186,02% 29,85%  53,31%  29574% 28643% 207,67%  110,92%
PEIER 150%  063%  064%  1,00% 1,69%  194%  092%  010%  1,67%  1,69%  -054%  1,08%
%meta  189,84% 67,26%  56,34%  99,12%  293,10%  511,73% 169,09% 17,98%  46817%  348,12% 65,86%  133,75%
I o054%  055%  -1,89%  039% 149%  125%  2,62%  0,28%  -1,60%  099%  080%  191%
%meta  90,85% 110,41% 292,02%  1303,76% 183,07% 303,51%  37,93% 77,78%  61,02% 102,33%  72,26%

I o40%  -055%  015%  0,29% 044%  -0,10% -042%  -0,71%  -0,05%  -0,78%
INpc+4,7% | o64% | 1,15% | 128% | o075% 135% | 099% | 143% | 120% | a159% | 1s3% | 0 | 0 | 1264% |

% meta 63,57% 11,98% 38,55% 32,89% 23




Dispositive 3922,/2010

Ani-1-a
A 7T-1-b
Arnt ¥ -lll-a
Ann 7 -1V -a
Ant8-1-b
AnngG-1l-a
Arc 8-
At 3-A-1
Art3-A -1

Enquadramento em 30/09/2021

% PL Rioprev Pro-gestio - Nivel II

R$0.00 0,00
R$1.630.510.813,62 43,91
R$0,00 0,003
R$1.711.299.023,69 46,083
R$0,00 0,00
R$157.039.045,95 4,233
R$0,00 0,00
R$214.873.682.87 5,793
R$0,00 0,003

100,003
100,005
0,003
20,00z
40,003
30,00z
10,002
10,0032
10,002
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GOP

- Proposta Mensal de Investimentos
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Dados Macroeconomicos - MUNDO
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Comité de Investimentos

GOP

Dados Macroeconomicos - EUA

1. Industrial production, capacity. and utilization

Ratio scale, 2017 output = 100
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Retail Ramps Up
Outlays on merchandise increased for a third month in October

BUS, retall sales MoM (SA) +12.00

$10.00

+8.00

+6,00

+4.00

N  Tn
= - B = Lios

Wadsad

<200

."'w

Sep Dec Mar Jun Sep
2020 2021
Sowrce: U.S. Commerce Department

Comité de Investimentos

GOP

Dados Macroeconomicos - EUA

Percent Change in Retail and Food Services Sales from

Previous Month
Data adjusted for seasonal variation and holday and trading-cay differences but not for

price changes.
5
3+
‘ i:
-] 4
-3 4+
-5
August September October
uTotal OEx Auto Auto u Gen Mer

Source: U.S. Census Bureau, Advanced Monthly Retail Trade Survey,
November 16, 2021
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Chart 1. Unemployment rate, seasonally adjusted,
October 2019 - October 2021

Percent
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Comitée de Investimentos

GOP

Dados Macroeconomicos - EUA

Chart 2. Nonfarm payroll employment, seasonally adjusted,
October 2019 - October 2021
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GOP
Dados Macroeconomicos - EUA

Chart 1. One-month percent changes in selected PPI final demand price indexes, seasonally adjusted
Percent change
20
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Final demand —o— Final demand goods —#— Final demand services
Chart 2. Twelve-month percent changes in selected PPI final demand price indexes, not seasonally adjusted

Percent change
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Dados Macroeconomicos - EUA

Chart 2. 12-month percent change in CPI for All Urban Consumers (CPI-U), not seasonally adjusted, Oct. 2020 - Oct. 2021

Percent change
7
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Nn ]
Dados Macroeconomicos — Zona do Euro
Euro Area Industrial Production MoM Euro Area Retail Sales MoM
Summary Calendar Forecast Stats Download »  Alerts Summary Calendar Forecast Stals Download »  Alerts
3 )
. b4 41 42
. : 7
y ! 1.9 10
o L : 13 ‘ 2
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=3 0 o
: a2
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Dados Macroeconomicos — Zona do Euro

Unemployment rates
seasonally adjusted series, %

ec.europa.eu/eurostatil
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Dados Macroeconomicos —Zona do Euro

Industrial producer prices on the domestic market
2015=100

EU total industry = = = Euro area total industry excl. energy = = = EU total industry excl. energy

Euro area total industry

ec.europa.eu/eurostatim

LI L L L AL ANLAL AL R R R |

01-2015

T T T T T L T T T T T T T T T T T 1 T T T
Wy WY Wy WY W O O D D D WD P P P P P~ B~ O @O @ @O 0 0o 3 ®m S 3 O ;O O O [ — o T v
— o W= = = W= = w= w= w= = w= w= w= w= w= w= w= w=  w= w= w= w= w= w= w= w= ow= w= O O O O O O O Od 0d Od e
o o o o o o o o o o0 o0 oo oo O 0 o0 O o o o 0 o0 oo 00 0 0 0 oo 000
o W P O == = O W k~ G = = O W Pk B — — @ W0 k @ ~— — O Wy Pk~ O — — @ W Pk~ @ ~— — O W i~



Comité de Investimentos

GOP
Dados Macroeconomicos —Zona do Euro

Euro area annual inflation and its main components,

October 2011 - October 2021
(%)

30

25 1

)

-15
Oct-2011 Oct-2012 Oct-2013 Oct-2014 Oct-2015 Oct-2016 Oct-2017 Oct-2018 Oct-2019 Oct-2020 Oct-2021

— Alitems Food, alcohol & tobacco Energy == Non-energy industrial goods ——— Services

Source: Eurostat (online data code: prc_hicp_manr) eu rOSt at .
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FOPREVIDINGA Dados Macroeconomicos —Zona do Euro

Energy Should Not Fuel Inflation Panic

3.0
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China Trade Balance Chart

Comité de Investimentos

GOP

Dados Macroeconomicos — China

China Industry Chart
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Dados Macroeconomicos — China

Chinese Unemployment Rate
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Dados Macroeconomicos — China

China Inflation Chart

CPl, month-on-month {left scale) — P, year-on-year (right scale)

PP, vear-on-vear (nght scale)
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Dados Macroeconomicos - BRASIL
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Dados Macroeconomicos - BRASIL

IBC-Br e Produgdo Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

110
105 - ;
100 -
R ’
95 T.ac s
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g At O e, = ~
85
B > et
80 ‘us.t/“’_i“\/ e e Sl
———
75
= |BC-Br
70 = =PIM (Producdo Industrial)
—+=LSPA (Safra Agricola MM12)
65 - ~=PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
«se=PMS (Volume de Servigos)
60
O 3w o i ] [~ I R - S i o i | 0O 3 & o il [*]
#25e373 355882338833 35¢°38823¢R3FFISE58¢E
EE R b P b g OO RSBSOS RREARRRERER

Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)

GOP

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
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Dados Macroeconomicos - BRASIL

Criaciio Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
set/21
3.500.000 mmm Criagdo Liquida de Postos de Trabalho 3.191.060 >0
3.000.000 - ===Taxa de Desemprego Brasil - 14,0
- 13,0

2.500.000 -

- 12,0
2.000.000 -

- 11,0

1.500.000 -

- 10,0
1.000.000 -
- 9,0
= il ||||||||| I
- 8,0
] |I al |

"™ r
-500.000 - 6,0
-1.000.000 -

- 50

-1.500.000 - 4,0
set/17 jan/18 mai/18 set/18 jan/19 mai/19 set/19 jan/20 mai/20 set/20 jan/21 mai/21 set/21

Fonte: IBGE - PNAD Continua; e ME - CAGED (dados ajustados). 43
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Dados Macroecon

== == |PCA: Precos Monitorados
| PCA: Comercializaveis
= |PCA: NdO-Comercializdveis

s |PCA: Precos Livres

weCms |PCA: Servigos

e PCA 12 meses

o jan/19
e dez/18

Q ag\Hw
\ “..: out/18

\ : set/18

%

1

Em % - acumulado em 12 meses
18%
16%
4
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10%

Indices de Pregos

8%
6%
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Fonte: IBGE
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Dados Macroeconomicos - BRASIL

Rendimento médio real Massa de rendimentos real
habitualmente recebido de todos os habitualmente recebida de todos os
trabalhos (RS)* trabalhos (milhdes RS)*
2.900 Massa de Rendimentos  -o—Rendimento Real Médio 250.000
240.000
2.800
)_\ 230.000
220.000
2.700
210.000
2.600 200.000
W 190.000
2.500 {
180.000
170.000
2.400
160.000
2.300 t 150.000
» o a > 8 T o o a = o - o o a = o - o 0 a = o = o
e & 2 2 2T 8% A E 2 RS S K P X Y RS B R 2K BB
S P E R R O R EE R R PR EER RS RODRERS
% 8 8 o ®» ® % & ®» ©w b w 5 L L o & o B 8 8 = B = PN

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do Gltimo més.
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wwe|PCA: Precos Monitorados
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Dados Macroecon

Em % - acumulado em 12 meses
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Comite de Investimentos - Discussao Tematica
GOP

RIOPREVIDENCIA

O que esta acontecendo no mercado de acoes ?
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O que esta acontecendo no mercado de agoes ?

GOP
IBOVESPA

M Ultimo preco 0.103M
Alta em 06/07,/21 0.131M
Média 0.108M
Baixa em 03/23/20 63569.6

=0.12M

90000

= 70000

60000

Mai ' Jun ' Jul ' ' ' ' ' ' " Fev Mar ' Abr ' i ‘ ' ‘ ' ' " Nov
2020
IBOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Didrio 31DEC2019-17N0V2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Nov-2021 18:01:50




O que esta acontecendo no mercado de a¢oes ?

GOP

FOCUS

Expectativas de Mercado 25 de junho de 2021
& Sumento W Diminuigdo = Estabilidade
2021 2022 2024
Ag regado tuj l‘!ﬁ ! Hniecﬂ“n. * Resp. un:::: :!r:aan: Hoje :-:rr'l'aur-ml * Resp. th\‘:::! nmN:nl Hoje E::\l:'n.ll b Resp. **
IPCA (%) 531 590 597 4 (12) 125 31,68 3,78 T8 = (2) 121 = 125 1,25 15 = (22) 83
IPCA (atualizacdes dltimos 5 dias dteis, %) 549 531 600 4 (12) 63 66 3T I Y (2) 61 = 5 15 15 — (12) 42
PIB (% de crescimento) 396 500 A (10} 78 235 2w a1 A (1) 72 |:| = 50 250 =  [68) 56
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 530 510 510 = (1) 108 530 520 510 — (2) 105 ¥ 505 50 50 — (2) T
Meta Taxa Selic - Ffim de periodo (% a.a.) 575 650 650 — (1) 115 650 650 650 — (6) 114 = 650 G650 650 — (9) 80
1GP=M (%) 1852 1909 1912 & (10) T4 435 45 460 A (1) 67 = 37 3% 190 — (2) 54
Pregos Administrados {3) B20 916 939 4 (5) 54 428 449 442 ¥ (1) 51 A 3,50 3,50 50 = (9) 36
Producio Industrial (% de crescimenta) 550 620 623 4 (4) 16 0 143 1w v (2) 12 = 50 50 0 = (7 8
Conta Corrente (USS bilhdes) 106 054 027 A (1) 25 17,50 <1851 1851 —= (1) 22 T 4740 4000 4100 ¥ (1) 12
Balanga Comercial (US4 bilhdes) 6800 6870 68E0 & (2) 26 G000 BO3S G000 WO (1) 23 v 5515 6415 6L20 ¥ (1) 1
Investimento Direto no Pais (US55 bilhGes) 5800 5815 SsE00 W (2) 25 G500 @639 6795 A (1) 22 A 7591 T7LE2 7180 A (1) 13
Divida Liguida do Setor Publica (% do PIB) 6320 6210 BlL60 ¥ (1) 25 65,65 6422 6340 ¥ (5) 24 b J 69,00 6825 6790 ¥ (2) 17
Resultado Prinndric (% do PIB) 300 <252 250 A (1) N 2,00 <180 165 A& (1) 30 = 080 061 056 A (1) 21
Resultado Nominal (% do PIB) 110 -682 681 4 (1) 24 6,65 658 650 4 (1) 23 A 810 570 550 A (1) 15
* compartamentd dos indicadones desde o Foous-Relatdnia de Mercado anterian of valornes entre parénteses expressam ¢ nomens de Semanas em gue vem acorrendd o alLimd compartamentsa *= nimera de respastas na amOosira mais recente
Expectativas de Mercado 12 de novembro de 2021
AAumento ¥ Diminuicdo — Estabilidade
2021 2022 2024
" Cam|
Agregado ARy e I M s s s Ve
IPCA (variacio %) BE9 933 977 A4 (37} 13 100 68 418 463 479 & (T 1 490 @& A I 3W WY M
PIB Total (variacho % sobre ano anterior) 500 493 ¥ (5 94 483 35 150 100 ¥ (6 T ) R |:| = 50 208 v i 58
Cambio (R$USS) 525 550 550 = () 117 5,50 50 525 550 550 = (2) 113 5,50 49 = 507 500 515 A (1) 75
Selic (% a.a.) 825 9.5 935 = (2 126 9.25 49 875 1100 1100 —= (1) 123 1125 48 s 6,50 1M 1M =1 B7
1GP-M (variagdo %) 17.50 1840 1854 & (4 B2 1879 18 500 5317 538 A 4 a1 5,38 18 = 158 4,00 40 = (3) 58
IPCA Administrados (variagac %) 13,62 1529 1574 & (5 69 1675 i1 410 442 440 ¥ (1) 66 4,00 21 = 150 350 350 — (29) 40
Conta comente (US5 bilhGes) 485 -10,00 -10,79 ¥ (6) % -1329 B -2080 1900 -1900 = (3) 4 1950 B A 3410 -2960 2960 = (1) 12
Balanga comercial (US$ bilhées) 0,25 025 030 & (B 5 6515 3 63,65 6300 300 = (%) M 66,90 B = 5445 56,50 56,50 — (1) 8
Investimente direto no pais (USS bilhoes) 50,00 50,00 50000 = (4) 24 5000 g 8025 000 B0OD = ([3) 27 000 B = 1182 1425 7425 = (1) 12
Divida liguida do setor pablico (% do FIB) 60,60 60,15 60,00 W (7) i 5945 B 63,00 6290 6299 & (1) 0 &1,%9 & 'y 66,10 67,30 67,30 = (1) 1
Resultado primario (% do PIB) 1,49 100 095 & () 6 080 L -1,00 115 -L1E ¥ (1) % 1,20 9 v 0,10 430 037 ¥ (2 14
Resultado nominal (% do PIB) 5,68 590 580 A& (1) 1 580 7 669  -655 -6,55 = (1) il 6,55 7 = 510 545 545 = (1) 10
* comportaments dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercade anterion, os walornes epire parénbeses exprassam ondmero de semanas em que vem coormends o Mtimo compartamenig ** respandentes nos oltimos 30 dias *** respondentes nos albimos 5 dias dteis
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O que esta acontecendo no mercado de agoes ?

GOP

RIOPREVIDENCIA |nf|a§50

Ultimo preco
B CPT YOV Index  6.22
ECCPEST Index  4.10
M BZPTIPCY Index 10.67

/\M‘WMW\/“/\ P Smaaos e TN A /J

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
CPT ¥OY Index (US CPT Urban Consumers YoY NSA) Mensal 23NOV2001-18NOV2021 Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 18-Nov-2021 16:15:16




O que esta acontecendo no mercado de agoes ?

GOP

Percepcao de Risco

M Ultimo preco 239.8609
Alta em 11/02/21 254.5458

gﬂ: em 01/01/21 iﬁg:gza CDS 5 anos

Jun Jul
2020 2021
CBRZ1US Curncy {(BRAZIL CDS USD SR 5Y D14) Didrio 17NOV2020-17N0V2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Nov-2021 18:41:02




O que esta acontecendo no mercado de agoes ?

GOP

Position

BMFCIBST Index / BMFCIBLN Index 2.6453 M Relacio 03117

Short/Long T Short/Long (Estrangeiro Institucional)

édi
Baixa em 10/21/21 02775

Al

Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jul Ag Nov Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jul Ag Nov
2020 2020
BMFCIBLN Index (Brazil BM&F Thovespa Futures National Institutional Investor Number of Long Cont) Didrio 18NOV2020-18NOV2021 Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 18-Nov-2021 17:11:15| BMFCIBSF Index (Brazil BM&F Thovespa Future Foreign Institutional Investor Number of Short Contr) Didrio 17NOV2020-17N0V2021 Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 18-Nov-2021 17:12:33




O que esta acontecendo no mercado de agoes ?

IBOVESPA - 1992/2021 - 4° Tri

M 1BOV Index (Ultimo preco) 2021 -8.9859

2019
2018
W 2017
M 2016
2015
2014
2013
2012
M 2011
2010
N 2009
2008
M 2007
2006
2005
2004
1N 2003
2002
1N 2001
2000
1999
1998
1997
1996
M 1995
1994
1993
1992
M Média [1992-2020]

24.6534
11.1403
11.7822
2.7465
1.2884
-4.3327
-5.3937
-3.1446
2.3188
11.7394
-1.3165
13.4456
-24.5957
2.4796
20.0117
5.022
10.175
34.1263
25.2403
29.2969
-1.9281
55.9481
13.821
~16.2402
7.9441
-5.2666
-18.3914
155.0951
44.6809
5.9696

Oct-01 Oct-04 Oct-07 Oct-10 Oct-13 Oct-16 Oct-19 Oct-22
Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P.

Oct-25 Oct-28 Oct-31 Nov-03 Nov-06 Nov-09 Nov-12 Nov-15

Nov-18 Nov-21 Nov-24 Nov-27 Nov-30 Dec-03 Dec-06 Dec-09 Dec-12 Dec-15

Dec-18 Dec-21 Dec-24 Dec-27 Dec-30
17-Nov-2021




O que esta acontecendo no mercado de agoes ?

GOP

IBOVESPA - 1992/2021

M 1BOV Index (Ult preco) 2021 -13.9803
2020 0.3745
M 2019 27.0656
2018 12.8337
W 2017 28.2158
M 2016 42.9185
2015 -10.641
2014 -0.6633
M 2013 -17.6545
2012 5.40
M 2011 -18.879
2010 -1.0569
I 2009 70.4305
2008 -40.2209
I 2007 40.7722
2006 32.7284
2005 30.0673
2004 16.7149
M 2003 91.6435
2002 -18.7686
I 2001 -11.9784
2000 -9.8704
M 1999 146.2057
1998 -35.2631
1997 46.5962
1996 60.3585
1995 -0.4654
1994 1045.4617
1993 5188.7324
1992 871.4286
M Média [1992-2020] 9.3576
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E 0 momento de abandonar os fundos de RF?

GOP
RIOPREVIDENCIA N T N B S

Rendimento médio até maturidade
M BNTNB 6 08/15,/2022 Corp 4.3658
M BNTNB 6 05,/15,/2023 Govt 5.2563

BNTNB 6 08/15/2024 Govt 5.3233
M BNTNB 6 05/15/2025 Govt 5.3153
M BNTNB 6 08/15/2026 Govt 5.2753
M BNTNB 6 08/15,/2028 Govt 5.2600
M BNTNB 6 08/15,/2030 Govt 5.2606

BNTNB 6 05/15/2035 Govt 5.2652
M BNTNB 6 08,/15,/2040 Govt 5.3030

BNTNB & 05/15/2045 Govt 5.3497
I BNTNB 6 08/15,/2050 Govt 5.3759

BNTNBE 6 05/15/2055| Govt 5.3747

Jan  Fev  Mar  Abr | Mai  Jun Jul ' ' ' ' ' " Jan  Fev  Mar  Abr i ' ' ' ' " Nov
2020

EIB40463 Corp (BNTNB 6 08/15/22) Diario 02JAN2020-18NOV2021 Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P. 18-Nov-2021 20:09:58
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GOP

Proposta Mensal de Investimentos
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Comitée de Investimentos

GOP

Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacao: A perspectiva de utilizacao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditorios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdao ou com recurso novo
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Comitée de Investimentos

GOP

RIOPREVIDENGIA Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao- Aquisicao de TP indexados a inflagao — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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Comitée de Investimentos

GOP

Proposta Mensal de Investimentos

RIDPREVIDENCIA
FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagao Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolugdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.111)
Proposta de Alocacao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolugdo n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Até 10% do PL

DI - Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdao ou com recurso novo
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