e
\O

Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 19 DE OUTUBRO DE 2020

Ao décimo nono dia do més de outubro de dois mil e vinte, as dezesseis horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité€) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), o Sr. Flavio de Matos Silva e o Sr. Flavio Carramanhos Werneck. Instalou-se a reunido aberta
pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: Item Um. Prestacdo de Contas sobre a
proposta vigente aprovada em 23 de setembro de 2020. Item Dois. Apreciacio do Fluxo de Caixa
referente ao periodo. Item Trés. Apresentacio do resultado da Carteira de Investimentos
Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdémica e sobre as expectativas de
mercado. Item Cinco. Andlise e aprovacdo da Proposta Mensal de Investimentos. O Senhor Aloisio
Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Na parte introdutoria, o Presidente do Comité
nformou que ja existem os representantes indicados pela Secretaria de Estado de Planejamento — SEPLAG, o
titular e o suplente, de modo que em breve a composicao do Comité estara completa. Apds as consideragdes
miciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, foi explicado que, da proposta aprovada
na ultima reunido, houve movimentacao na carteira de Renda Fixa buscando produtos mais defensivos; saida
das posicoes em Renda Varidvel e reducdo relevante nas posicdes em Investimento no Exterior. Houve
também aloca¢do num produto de multimercado juros e moedas. Assim, a nova ponderacao dos indices de
referéncia da carteira foi demonstrada, salientando que as movimentacdes na renda variavel bem como no
mvestimento no exterior ainda nido estdo refletidas no computo, em funcdo do prazo de liquidagao dos
produtos. Os recursos novos foram aplicados no caixa, reforcando o patamar ja suficiente para as obrigagdes
do ano. Passando para o Item Dois, foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas no més de setembro, bem
como as projecdes de desembolsos e de saldo esperado no fim do exercicio de 2020. No Item Trés,
apresentou-se o desempenho do mercado no més de setembro, a distribuigdo dos recursos da carteira por
produto e a performance dos mvestimentos da Autarquia no periodo. No Item Quatro, avaliou-se a
conjuntura econdmica com especial atencdo para a dindmica e para a perspectiva da situacdo fiscal no pais,
buscando tornar mais claros os fatores que influenciaram no desempenho dos titulos publicos entre os meses
de agosto e setembro, bem como constituir expectativa para os proximos trés trimestres na renda
fixa. No Item Cinco, a proposta mensal de investimentos foi apresentada e posta em votagdo. A proposta
objetivou smalizar a entrada em um novo tipo de ativo permitido pela Resolugdo CMN n° 3922/2010 e
alteragdes ndo explorado pela Autarquia - Fundo de Investimento em Participacdes (FIP). Ficou definido que
muitos estudos serdo realizados e, quando houver algum objeto concreto para andlise, serd realizado um
Comité de Investimentos Extraordinario, especifico para tratar da nova possibilidade. Quanto aos demais
segmentos, a margem de exposicao foi a mesma da proposta anterior. Apos as consideragdes dos membros
votantes do Comit€ de Investimentos, os pardmetros da proposta foram aprovados por unanimidade e
seguem em anexo (9473841). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comit€), em comum acordo com os demais membros, encerrou a reuniao, e eu,
Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.



Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Flavio Carramanhos Werneck

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 20 outubro de 2020
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n Introdugao




Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG -

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 24/09 a 19/10

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 20/10 a 18/11




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos




n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacdo: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL (Prev)

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacao da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL (Prev)

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocagao — Até 10% do PL (Prev)

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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O que foi feito

Realocacao da CARTEIRA RP

BB Prev. RF IRF-M1 TP FICFI

BB MM LP Juros e Moedas FIC FI

Renda Fixa Ativa
Itau Global Dinamico RF

Santander FI IMA-B 5 Top

N ERENEVE Posi¢des zeradas

Investimento no Exterior Posigoes reduzidas — 3% da Carteira — Santander Global Equities
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Participacao
Benchmark (%)

Antes da
Proposta

22/09

Participacao
Benchmark (%)

Apoés a
Proposta

19/10

RF - Indexada | DI | 0%
IE - Equities | MSCI | 8%

RV - Ativa | IBOV | 13%

RF - Ativa | IMAG | 53%

RF - Vértice | 26%

IE - Equities | MSCI RF - Indexada | DI
Elaird 6,19% RF - Indexada | IRFM1
- Indexada
RV - Estruturados | MM o
2,36% L -

RV - Ativa | IBOV 1
18,71% 1 RF- Indexada | IMABS
1 2,02%

RF- Ativa | IMAG
42,20%
RF - Vértice
22,26%
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Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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u Fluxo de Caixa
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Setembro 2020 |

Saldo Inicial - 1.919.457.238,12

Contribuiggo Servidor 11.385.639,60
Contribuigdo Patronal 14.885.027,88

Outras aldo -4.461.764,16 Entradas
Rendimentos de Aplicagdes -30.732.431,64
91.644,12 Folha Liq. Inativo Executivo
Saidas 344.710,38 253.066,26 Folha Liquida Pensionistas
0,00 Taxa de Administracdo

Saldo Final - 1.914.650.763,58




Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

468.059,89
268.167,33
1.341.119,10
1.138.735,17
2.362.638,77
324.605,84
339.874,15
323.544,01
344.710,38
1.341.119,10
1.341.119,10
6.388.279,90

Fundo Previdenciario

Disponibilidades

41.088.666,42

Realizado

6.911.454,64

A realizar - restante de 2020

9.070.518,10

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Setembro 2020

Carteira em DI

2,15%

Total 2020

15.981.972,74




Fundo Previdenciario

Evolucao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =—=Realizado

. 4:000,00
2 350000
30/09/2020

3.000,00 RS 1,914 bilhdes

2.500,00

100000 31/08/2020 19/12/2024

RS 1,919 bilhdes RS 3,595 bilhdes
1.500,00
1.000,00
31/12/2020
500,00 RS 1,999 bilhdes

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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n Carteira de Investimentos Consolidada
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Disponibilidade Financeira
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 30/09/2020

35,37% 24,96% 0,00% 11,02%
1.914.650.763,58
19,69% 8,95% 0,00% -

Escala de risco

Participagdo do benchmark na Carteira (%) e Risco 12m (%)

2,15% 0,00% 22,63% 50,90% 20,89% 3,44%

0,07 5,96 12,65 5,38 43,64 19,17
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Fundo de Investimento

Caixa Gestao

BTG Absoluto Inst FIA

Caixa Brasil 2024 1V

Ital Agdes FOF Genesis FICFI

BB Aloc. Ativa Retorno Total
Itall Global Dinamico
BB Aloc Ativa

Santander Renda Fixa Ativo FI(
Ital Aloc Dinamica

CEF Brasil Renda Fixa Ativa TP
BB Prev TP RF IPCA |
Santander G Equities MM IE
Caixa Brasil 2030 IlI

BB Prev TP RF IPCA

BB Ac¢des Valor FIC FIA

Caixa Brasil 2024 VI

BB Prev TP RF IPCA XI

BB Prev TP RF IPCA X

BB Prev TP RF IPCA VI

Itau Instucional DI

Safra Executive 2

Santander

23.215.097/0001-55
11.977.794/0001-64
20.139.595/0001-78
32.665.845/0001-92

35.292.588/0001-89
09.093.819/0001-15
25.078.994/0001-90

26.507.132/0001-06
21.838.150/0001-49
35.536.532/0001-22
19.303.793/0001-46
17.804.792/0001-50
20.139.534/0001-00
15.486.093/0001-83
29.258.294/0001-38
22.791.074/0001-26
24.117.278/0001-01
20.734.931/0001-20
19.523.306/0001-50
00.832.435/0001-00
10.787.647/0001-69
Floating

Saldo em

30/09/2020

317,59
203,94
170,97
153,12

148,83
133,73
104,65

99,78
70,50
69,41
65,99
65,92
62,33
47,50
42,83
34,26
29,18
15,47
7,54
7,09
0,03
64,00
1914,65

Fundo Previdenciario

Fundo Previdenciario

--

-0,50%
-2,97%
-0,77%
-4,28%
-1,19%
-0,09%
-0,75%
-0,23%
-0,23%
0,13%
0,20%
0,54%
-1,92%
-0,30%
-5,94%
-0,77%
0,19%
-0,26%
-0,14%
0,14%
-0,03%

4,53%
-4,02%
4,64%
-10,15%
nd
nd
1,86%
1,93%
2,47%
2,97%
5,28%
54,82%
1,01%
5,57%
-19,95%
4,62%
5,23%
3,97%
5,03%
2,03%
2,53%

6,41%
5,55%
7,67%
1,63%
nd
nd
3,70%
4,33%
3,69%
4,34%
7,86%
61,88%
2,77%
8,40%
-9,26%
7,64%
7,79%
6,65%
7,75%
3,19%
3,78%

%a.a.
0,20
3,00
0,20
0,80
0,30
0,50
0,30
0,40
0,40
0,20
0,15
1,00
0,20
0,15
2,00
0,20
0,20
0,20
0,20
0,18
0,50

Valores em R$ milhdes
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Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

Fundo de Investimento Fundo Financeiro

Nome CNPJ 12 meses | Taxa Adm.
30/09/2020

% a.a.
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 156,55 0,00% 2,03% 3,27% 0,10
Ital Soberano 06.175.696/0001-73 47,59 0,01% 2,02% 3,25% 0,15
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,08% 1,83% 2,99% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,17 0,19% 1,71% 2,81% 0,20
Itau Institucional 00.832.435/0001-00 0,01 0,14% 2,03% 3,19% 0,18
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 0,01 0,04% 1,46% 2,58% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,00 -0,08% 1,86% 3,08% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 -0,25% 1,69% 2,91% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 -0,03% 1,95% 3,17% 0,15
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,00 0,04% 2,83% 4,17% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,02% 1,82% 2,98% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,11% 1,71% 2,90% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,00% 1,77% 2,90% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 -0,18% 1,98% 3,21% 0,20

TOTAL 204,61 Valores em R$ milhdes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

Nome CNPJ Més Ano 12 meses | Taxa Adm.
30/09/2020

% a.a.
BB Setor Publico 04.288.966/0001-27 32,04 0,01% 0,46% 0,94% 1,75
TOTAL 32,04 Valores em R$ milhdes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencéo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolucéo
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores.
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Desempenho do Mercado
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Setembro

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2
DOLAR IDKA2Pré IPCA IRFM1+ IRFM IMA-B5 IRFM1 IMA-G CDI IMAB  IMA-B5+ IBOV

39,94

INPC+4,7%aa (Setembro): 1,26

-18,20

INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 5,60

m Acumulado ano I Setembro ==<|NPC+4,7%aa (Acumulado ano) INPC+4,7%aa (Setembro)
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Prod-Invest®: Desempenho dos produtos

SEGMENTO -
m Invegimentos no Exterior
= Renda Fixa

®m Renda Varidve!

35
",5
3

Mercado em queda (Setembro de 2020)




2969%
2655%

138%
) oo
jan/20 !’2 0 /20

!
.g&.

maif20

abr/20

M Carteira Sugerida

Credenciado 1: Carteira Sugerida

314% |
| BE%

ago/20

jun/20

jul/20

Acumulado

20
2020

W Meta Atuarial (IPCA+5,89%) % da Metra Atuarial

Setembro: -1,6%

2020: 63% da meta
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Desempenho da Carteira RIOPREV
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Carteia Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2020)

e Rent. Mensal (%) e Védia mensal +

5,00%

4,19%

4,00%
3,49%

3,05%
3,00%
2,45% 2,62%

2,00%

1,25%
F 1,49%
1,00%
V 0,3901

Jan/14 Jan/15 Jan/16 /17

0,00%

an/18 Jan/19 an/
-0,49% -0,32% -0,27% -0,56% J

|
-1,02% ' ‘

2,00% -1,60%

-0,19%

-1,00%

-2,34%
-3,00%
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3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020

abr-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20

jul-20

2,62%

jan-20 fev-20 mar-20 mai-20 jun-20 ago-20

0,59% 0,58%

0,55%

0,40%

0,50% 0,13%

0,11%

0,68% 0,86%

0,53% 0,28%

-1,60%
-1,95%

Média Carteira RP EMRealizado Carteira RP ——Meta - projecdo (2020) e==Neta - INPC+4,7%aa (2020)
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Carteira Rioprev - Resumo

REALIZADO 2020 - Setembro

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada (INPC + 4,70%) Resultado RP/meta (em %)

3,62% | | 5,60% | [ 64,64% |

PROJETADO 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (3,18%) - com base na projecdo Focus - BACEN mediana de 09/out

Rentabilidade Acumulada em 2020 Meta acumulada em 2020 Resultado RP/meta em 2020 (em %)

5,99% | 8,03% 74,54% |

Carteira Rioprev - Desempenho

SETEMBRO DE 2020

indice de Precos Carteira Rioprev x Meta
Set. 20200 12m 2018 2019 Set.
IPCA 064%  1,34%  3,14% Rioprev  9,50%  13,19%  3,62%
INPC 0,87%  2,04%  3,89% Meta  856%  9,73%  5,60%

110,98% 135,56%  64,64% 74,54% | 100,00%




CARTEIRA RP: Desempenho por segmentacao

12582
120
Mormalizado em 04,05/ 2020
Ultimo preco
M FFC: 2224 Index 105.1651
i ik FEC:2225 Irdes RERRICRER
115-.._. RF_RE R e et

B 107.6178

12 19 I’.b 3 10 17 24 3.'.I 7 14 21 28 3 12 19 26 2 9 16 23 a0 ] 13 20 2‘..-' 4 11 14
Abr 2020 Hai 2020 Jun 2020 Jul 20290 Ag 2020 Sat 2020 COut 2020

RF: 70% RV: 20% IE: 10% 32




CARTEIRA RP: Investimento no Exterior

Agosto — Contribuicao a Carteira RP: +1,13%

Pond port Contribuicao
5.56 SANT GLOEBAL EQUITIES FIM
2.29 BEE GLOBAL SELECT FIM
1.03 BE SCHRODER IE FIM
1.46 EE MULT BLACKROCK IE FI
0.68 EE MULTIMERCADO NORDEA IE FI

Setembro — Contribui¢ao a Carteira RP: -0,38%

BE GLOBAL SELECT FIM
BB PREV ACOES VALOR FIC FIA
FIC FI CAI BRA GES ESIT
BE SCHRODER IE FIM
BE PREV ALO ATIVA RET FIC FI
SANT GLOEBAL EQUITIES FIM
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP
FI CAIXA BRASIL 2030 III TP
BB MULT BLACKROCK IE FI
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP
BB PREV ALO ATIVA FIC FI
BE MULTIMERCADO NORDEA IE FI

— W
S0 0
i

COWOWOUNORFNK

Produto IE - Agosto: 11,07% Produto IE - Setembro: 0,70%




CARTEIRA RP: Investimento no Exterior

Fagtrear Anatacso

Mormalizado em 08,/31,/2020
Ultwme: praco
VX Index (L1) 106096
B BRAZIL CDS USD SR 5Y 014 Corp {L1) 101538
BRLUSD Curncy ([R1)

01200

Mai 15  Mai 29




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos

35




ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Onde estamos
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Onde estamos

IE - Equities | MSCI - IE - Equities | MSCI :: 3,49%

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM ‘ RV - Estruturados | MM :: 2,36%

RV - Ativa | IDIV

RV - Indexada | IBOV

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG :: 42,20%

RF - Indexada | IDKA IPCA2
RF - Indexada | IMAB5+
RF - Indexada | IMAB
RUEERUERR ) rF - indexeda | IMABS ::2,02%) Reducdo relevante de risco

RF - Indexada | IDKA PRE2
RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF-Indexada | RFVL |G RF - Indexada | IRFML1 :: 2,78%
RF - Indexada | DI _ RF - Indexada | DI :: 6,19%




Expectativa do Mercado
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L

g eancocenmraoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

16 de outubro de 2020

A d 2020 2021
g rega - :-:ml:::i uml'.ai: Hoje m&pﬂﬂ ® Resp. = urr:::! urr:I:'l: Haje :::rr:mpl:lul *

IPCA (%) 199 247 165 & (10 111 301 3,02 e =
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Oteis, 9&) 01 264 276 A (2) ™ 300 308 310 A
PIB (% de crescimenta) 505 <503 500 & (1) T4 350 350 347 ¥
Taxa de cimbio - fim de periodo (R5/USS) 525 530 535 4 (2) 99 500 510 510 —
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 = {1&) 102 250 280 180 =
IGP=M (%) 1528 1693 1715 & (14) 51 421 430 43 =
Precos Administrados () 0ap 092 096 A (1) 26 184 391 390 W
Producas Industrial (% de crescimenta) 630 -600 -598 & (2] f 14 501 453 477 Y
Conta Corrente (US55 bilhbes) 581 681 671 A& (1) 20 1521 1700 1700 —
Balanga Comercial (US% bilhdes) 5530 5749 5156 A (1) 21 52,75 5500 S500 —
Investimenta Direto mo Pais (USS bilhbes) 53,76 3000 3000 — (1) 21 67,00 B500 G500 —
Divida Liguida do Setor Publica (% do PIB) 67,25 B100 B740 A (1) 20 B9800 M0 TOO0 A
Resultade Primdric (% da FIE) 1200 1200 <1200 = (1) 22 280 300 300 —
Resultade Mominal (% do PIB) -1530 -1580 -1580 — (1) 19 6,50 -650 687 ¥
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O que vemos
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MUNDO: Atividade e Pandemia (2020)

(001 = § "uer) xepul Auanoy Aueg

60
100 1,000 10,000 100,000 1,000,000
New Cases (Log Scale)

Solid circles s of Oct, 12, 2020
Outfined cirices of same color are same countries as of Sept. 12, 2020
Circle sizes represent relative 2019 nomiaal GDP valers,




MUNDO: Atividade e Pandemia (2020)

#Brazil &« China « India Russia & South Afrca

8 "uer) wspu] Luanoy Lueg

{DOT

o 25,000

Solld chcles as of Ogt. 12, 030,
Dulinepd cilops. of same color are ame oouminess as of Sepl. 13, F0F0.

Cirele sides repiesent relalive 2009 nominal GDP valus




BRASIL: Atividade (alta frequéncia)

7 Aug 28-Aug i1 4
Confirmed New Covid-19 Cases' 241,147 375,010 299,957 264,001 305,887 272,473 286,998 146,645 256,737 194,430 157,479 208,796
Confirmed New Covid-19 Deaths’ 7387 7,237 7,097 5918 7868 6,146 5998 4,020 6271 4744 4,143 4,959
Lockdown Index’ 81 73 73 73 76 ; 73 73

Search for Unemployment Insurance’

Electricity Demand’
Real Public Transport ||’-f15-1‘"
Economy

Financial
Markets

r = sl
J-year interest rate

Notes: 1. Weekly confirmed Covid-19 cases and deaths based on data from Bloomberg News. 2. Oxford COVID-19 Government Response Tracker based on 2 zere to 100 scale.

3. Search interest of "segure desemprege” in Brazil according to Google Trends, on a zere to 100 scale (100 is peak interest over the previeus 12 months). 4, Electricity load
according to ONS, nationwide data, 7-day average, § Yo¥. 5. Public Tramsport Use (% since end-Jan) from Moeovit (weighted average of 10 large cities). 6. Congestion lovel in
Sho Paule, weeldy average of rush hours (8am, noon, 6pm), excluding Sundays and holidays. 7. Overall exports and imports, 4-week averages, % YoY. 8. Changes from the

average at the first two weoks of January (Ibovespa and USD/BRL, percent change; intorest rate, change in basis points).

Lockdown Index through September 22 Google trends through October 4 and clectricity demand threugh October 8,

Retomada parcial da atividade
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BRASIL: O que vemos

Evolucao da Pandemia e Eleicdes nos EUA
Eleicdes municipais

Indice Geral desacelera, CRB ainda n3o

Inflagao

Analistas independentes revisam IPCA 2020

LFTs e Necessidade de financiamento do TN 2021
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BRASIL: Divida Public

a (Ago/2020)

Montante da divida acempanh

a paises desenvolvidos




BRASIL: Custo da divida (2019)

Figura 13 — Juros como proporg¢éo das receitas do Governo Geral
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Fonte: Fitch. Elaboragdo: Tesouro Nacional

Situagao vulneravel antes mesmo da pandemia

% da receita do Governo Geral

¢) I

queri 2 (a+) I
angola (5) I
sra (56
erasl (26 tov. 2010
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Fonte: Plano Anual de Financiamento — PAF 2020 (Tesouro Nacional)




BRASIL: Dinamica da divida interna (2004-2020)

Crise de 2008
Emergéncia e Politica
Déficit estrutural

Fonte: Bloomberg




BRASIL: Dinamica da divida interna (2020-2025)

Figura 4 — Fluxos de emissoes e vencimentos de LFT (em mercado) (RS
Bilhées)

500

450

400 Vencimentos LFTs
350

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

300
25

[=]

RS bilhdes

20

[=]

15

o

10

[=]

5

[=]

W Vendmentos Projetados W Emissdes @ Vencdmentos

Fonte: Tesouro Nacional

Fonte: Plano Anual de Financiamento — PAF 2020 (Tesouro Nacional)




BRASIL: Despesas previstas no PAF 2020

Dados da LOA 2020

Pauta politica

Previstas Condicionadas
Ref. administrativa

Beneficios previdenciarios 213,7 2137
Pessoal e encargos sociais 84,4 84,4 Precatorios
Discricionarias do Poder Executivo 20,5 11,6
Sentencas Judiciais Transitadas em Julgado 20,3 20,3 Desoneracoes
Compensagao ao FRGPS pelas Desoneragoes 10,3 5,0
Bolsa Familia 9,0 0,5 Prog. assistencial
Beneficios aos Servidores 33 33
Financiamento de Campanha Eleitoral 18 0,0 Subsidios
Subsidios, Subvengoes Econdmicas e Outros 48

Total 343 ,6 Fonte: 5TN e SOF/Fazenda/ME

Fonte: Plano Anual de Financiamento — PAF 2020 (Tesouro Nacional)




Emissao = Venc. + Res. Primario + Caixa

Periodo

Vencimentos
Res. Primario 3 414 253 165

Caixa -219 -211 -209 0
71 342 413 272

Jul/2020

RS 90 bi
Caixa menos
confortavel

Resultado Primario

Tesouro: Necessidade de financiamento 2020-2021

Em R% bilhdes

287 139 369 107 320 427 343 234

353 43 80 21
0 0 -30 0
333 470 393 283

13 leiloes de
RS 36 bi

Vértice
Abr/21

Fonte: Pedro Schneider (Dep. Pesquisas Macroeconomicas - Itau)




TESOURO: Emissoes e condi¢cOes de mercado

5355535

Caixa —> Tesouro <— Vencimentos 3¢

BNDES
Bacen
PEC 189/19
PEC 137/20

x Focus
Emissdo | — 3¢ — - Bacen Custo da Emissao

Forward Guidance

Mercado » Curva DI Futuro

Fonte: Pedro Schneider (Dep. Pesquisas Macroeconomicas - Itau)




LFT: Desagio e Marcacao a Mercado (MaM)

Selic 2% a.a. Resgates em fundos de RF para outros segmentos

Pandemia da Covid-19 Aumento das emissoes através de leildes do TN

LFT x (LTN+DI Fut)

Cota do Fundo (CDI)

Bid-Ask spread Desagio (+ prémio) LFT (MaM)
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BRASIL: Politica

Fiscal 2021

Agenda politica
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Aonde vamos

56




Cenario: exposicao por fator selecionado

CARTEIRA RP - Global

Cenario Pa&L (P) Pa&L %5 (P)T VM stress (P)
VIX+125% 55,729 916 1.898,186,285

FX+16% 46,075,100 1,907,841,101
IBOV-18% »11_;..!‘*;-'; 1_.‘)I

Interest rates up 10 32,089 . 437 1,921,826,7065
Debt Ceiling Crisis & 22,788,744 .1 1__*)52__I" A5 7
| 3«
|
]
1,

3 .
25 :._.f-fjf

UsSDBRL +10% 14,594,340 239,321 _"-:’;1
FX-9% 261 '.j’}'.)*_J/ , FE |} ) ]" 30
Gold +10% 28,555,250 082.471.,451
IBOV+18% 41, 986,080 QO QD2 282

£}

®
®
@
®
®
®
®
®
©

H I‘

Carteira — Investimento no Exterior
-
Cenario Pa&L (P) P&L % (P)T VM stress (P)
[BOV-18% 73,693 .11 &/,/7/81,404
VIX+125% o4,8%91] .10 , A0, 2006

[nterest rates up 10 50,913 08 5/ ,804,184

FX-9% 41,898 06 813,

UsDBRL +10% 33, 7449 F

Debt Ceiling Crisis & 9.18-

Gold +10% .
IBOV+18% . 3 i 7,926,655
FX+16% 72 53 . 57,927 634

eeeppeEEEeEe e




Cenario: exposicao por fator selecionado

Carteira — Renda Fixa

Cenario
FX+16%
Interest rates

P&L (P) stress (P)
3,067

100 4e : 3,288

VIX+125% AA50,096, 290

USDBRL +10% 242 960

IBOV-18% , 467,343,327

IBOV+18% : , 469,332,076

Gold +10% 73,006,440

F

]
3 .l".:"'.:'_l:': &

up

Dabt

Ceiling

L i"\-i"‘

ot

®
®
®
®
®
®
®
®
©

FX

':]..l

D

¥ O
1

A9/ . 273,096

SO6,

Carteira — Renda Variavel

CO7 949

Cenario
Debt
WVIiX+12!
[BOY
UsDBERI
X
INnterest
FX+16%
Gold
[IBOW+1E

“JI:I

eeopeeEEEEE

e

iling Crisis &

T

185

+10%

rates up 10

+r10%

22,018,218 .
23,535,446
40 621,

PE&L (P>

102

&l
12.45
, 38 10.60

. 3, 015 Q.72
13,704,628 3.29
12,384,831 2.90
10,707,111 2.56
7
.63

.72

369

w ]

(POT

365,
373
377,
40,
/1u|',._
f]i.?H._
flfll}:.
441,
458,

L6909 78-

VM stress
Lt ZI_.I,J: 2L )

P

408,536
:-f':-/__':-'a"]
637,351
F29.293
0490 _ <400
|J|J/;('.:_JH

643 550




CARTEIRA RP: Relacao risco retorno menor

W Volatilidade 260 diaz 48269 Rastregr
Alta am 10,/09,/20 4.8269
Média 4.5971
Bawa em 06/12,/20 44017

Reducao de Vol.

[

T 15 Jun 30

Fonte: Bloomberg




IE - Equities | MSCI

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice

RF - Ativa | IMAG

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMAB5+

RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMAB5S

RF - Indexada | IDKA PRE2

RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1

RF - Indexada | DI

Aonde vamos

- IE - Equities | MSCI :: 3,49%

‘ RV - Estruturados | MM :: 2,36%

] RF-Vértice:2226%

RF - Ativa | IMAG :: 42,20

Zeragem de posicao em RV
Protecao no curto prazo IRF-M1

Analise de Fundos de Renda (FIP/FIl)

= RF - Indexada | IRFM1 :: 2,78%
RF - Indexada | DI :: 6,19%

%




Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacdo: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Alocacao RF Ativa — Até 70% do PL

Renda Variavel — Artigo 821V a Até 5% do PL

Fundo de Renda Variavel — Fundo em Participacoes (FIP)

Proposta de Alocagao — Até 1% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacao da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocagao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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