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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 24 DE AGOSTO DE 2020

Ao vigésimo quarto dia do més de agosto de dois mil e vinte, as quinze horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), o Sr. Rodrigo Santos Martins, o Sr. Flavio de Matos Silva e o Sr. Leonardo Monteiro Magalhaes.

Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: [tem Um.
Prestacio de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 27 de julho de 2020. Item Dois.
Apreciacao do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentaciao do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdmica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Anidlise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes e, apds as
consideragdes iniciais, destacou que o Comité de Investimentos ¢ composto pelos trés membros votantes,
quais sejam: o Diretor de Investimentos do Rioprevidéncia, o representante da Secretaria Estadual de Fazenda
(SEFAZ) e o representante da Secretaria Estadual de Planejamento e Gestdo (SEPLAG), além de outros
membros, ndo votantes, designados pelo Presidente do Comité. Ele registrou que a Autarquia tem
empreendido esforcos constantes na dire¢do de ter o terceiro membro votante tdo logo seja indicado e
aprovado pela SEPLAG. No Item Um da pauta, foi explicado que, da proposta aprovada na tltima reunido,
houve movimentagdo entre alguns indices de referéncia da carteira. As posicdes em prefixados intermedidrios
foram zeradas. De outra forma, as posicdes em renda variavel local e no exterior foram mantidas, bem como
as posicoes em renda fixa ativa foram reforcadas, em linha com a proposta vigente. Entretanto, houve
migracao de produtos de renda fixa ativa com um perfil mais arrojado para produtos de renda fixa ativa com
perfil mais conservador. Assim, a nova ponderacdo dos indices de referéncia da carteira foi demonstrada. Os
recursos novos fizeram parte das realocagdes recentes, o que deixou o caixa no patamar suficiente para as
obrigacdes do ano. Passando para o Item Dois, foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas no més de
julho, bem como as proje¢oes de desembolsos e de saldo esperado no fim do exercicio de 2020. No Item
Trés, apresentou-se o desempenho do mercado no més de julho, a distribuigao dos recursos da carteira por
produto e a performance dos investimentos da autarquia no periodo. No Item Quatro, avaliou-se a
conjuntura econdmica com especial atencdo para a comunicagcdo da autoridade monetaria, tendo como pano
de fundo a incerteza sobre a trajetoria do quadro fiscal no pais, tema ja presente nas duas ultimas reunides.
No Item Cinco, foi apresentado o exercicio realizado com a Carteira RP, discriminando-a entre os segmentos
de Investimento no Exterior, Renda Fixa e Renda Varidvel. Oito cendrios, entre possiveis e improvaveis, foram
testados e o impacto nas carteiras foram observados; e, na sequéncia, a proposta mensal de investimentos foi
apresentada e posta em votacdo. A proposta objetivou sustentar as posicdes aprovadas na reunido anterior.

Ap0s as consideragdes dos membros votantes do Comit€ de Investimentos, os parametros aprovados seguem
em anexo (7495252). Nada mais havendo a tratar, o senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e

Presidente do Comit€), em comum acordo com os demais membros, encerrou a reunido, e eu, Alisson Batista,
lavrei a presente ata que serd assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.



Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Leonardo Monteiro Magalhaes

Membro designado

Alisson José Ramos Batista

Secretario

Rio de Janeiro, 25 agosto de 2020
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Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Assistente
Previdencidrio, em 25/08/2020, as 09:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 25/08/2020, as 09:55, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.

Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
26/08/2020, as 10:38, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do

Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf

Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 26/08/2020, as
20:35, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 26/08/2020, as 20:39, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
27/08/2020, as 09:56, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG -

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 28/07 a 24/08

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 25/08 a 21/09




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
®= Minimizacdao de exposicao a riscos;

= Aplicacdes em indices de inflacao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.
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n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Aloca¢ao RF Ativa — Até 50% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados nos Prefixados

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1ll)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Manter 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
10




O que foi feito

Realocac¢ao da CARTEIRA RP

BB Alocagao Ativa Previdenciario
Caixa Brasil IRF-M1
Renda Fixa Ativa

Santander Renda Fixa Ativo

Itaud Institucional Alocagdao Dinamica
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Participacao
Benchmark (%)

Antes da
Proposta

24/07

Participacao
Benchmark (%)

Apos a
Proposta

24/08

RF - Indexada | DI | 0%
IE - Equities | MSCI | 10% RF- Indexada | IRFM | 9%

RV - Estruturados | MM | 0%

RV - Ativa | IBOV | 20%

RF - Ativa | IMAG | 34%

RF- Vértice | 27%

RF - Indexada | DI | 0,14% RF - Indexada | IRFM1 | 3,27%
IE - Equities | MSCI | 11,15%

RV - Ativa | IBOV | 19,76%

RF - Ativa | IMAG | 43,01%

RF - Vértice | 22,68%
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H Fluxo de Caixa




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Julho 2020

Saldo Inicial - 1.820.384.400,35

Contribuig3o Servidor 7.374.266,05
Contribuigdo Patronal 16.227.660,37

outras T 71.186.229,12 Entradas
Rendimentos de Aplicacdes 47.584.302,70
92.779,31 Folha Liq. Inativo Executivo
Saidas 339.874,15 247.094,84 Folha Liquida Pensionistas
0,00 Taxa de Administragdo

Saldo Final - 1.891.230.755,31
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3 Fundo Previdenciario
Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Julho 2020

Desembolsos 2020 Disponibilidades Carteira em DI

Janeiro 468.059,89
Fevereiro 268.167,33

1.769.868,37 0,09%
Margo 1.341.119,10
Abril 1.138.735,17
Maio 2.362.638,77
Junho 324.605,84 Realizado Total 2020
Julho 339.874,15
6.243.200,25
Agosto 1.341.119,10
Setembro 1.341.119,10
12.948.795,75
Outubro 1.341.119,10 A realizar - restante de 2020
Novembro 1.341.119,10
6.705.595,50

Dezembro 1.341.119,10
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Fundo Previdenciario

Evolucdo do PL - Carteira Rioprev

— =Projetado =—Realizado

, 4.000,00
2 350000
31/07/2020

3.000,00 RS 1,891 bilhdes

2.500,00

- 30/06/2020 19/12/2024

RS 1,820 bilhdes RS 3,561 bilhoes
1.500,00
1.000,00
31/12/2020
500,00 RS 2,022 bilhdes

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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n Carteira de Investimentos Consolidada




Disponibilidade Financeira

20




e

p Fundo Previdencidrio

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 31/07/2020

28,15% 33,64% 0,00% 8,60%
1.891.230.755,31
12,97% 5,17% 11,48% -

Escala de risco

Participagdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

0,09% 0,00% 0,00% 0,00% 8,94% 0,00% 34,16% 0,00% 26,83% 0,00% 10,27% 19,72%

0,0 0,5 2,0 2,0 2,2 3,0 3,1 8,2 13,1 - - -
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Fundo Previdenciario

Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

Saldo em
CNPJ Taxa Adm.

% a.a.
Safra IMA FIC FI RF 30.659.168/0001-74 216,94 4,81% 4,27% 10,28% 0,15
Caixa Gestdo 23.215.097/0001-55 197,45 0,98% 5,65% 9,68% 0,20
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.595/0001-78 176,73 1,77% 5,71% 11,18% 0,20
BB IRF-M 07.111.384/0001-69 168,99 1,13% 5,86% 9,57% 0,20
Itat Agoes FOF Genesis FICFI 32.665.845/0001-92 163,67 9,52% -3,96% 13,15% 0,15
BTG Absoluto Inst FIA 11.977.794/0001-64 162,58 8,38% -0,65% 12,75% 3,00
BB Aloc. Ativa Retorno Total 35.292.588/0001-89 151,73 1,87% nd nd 0,30
Santander G Equities MM IE 17.804.792/0001-50 97,70 1,69% 37,67% 56,85% 1,00
Itau RF IMA-B Ativo FICFI 05.073.656/0001-58 79,82 4,43% 4,08% 9,85% 0,50
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 66,99 0,79% 4,21% 8,77% 0,08
Caixa Brasil 2030 I 20.139.534/0001-00 66,21 4,21% 5,03% 10,24% 0,20
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 47,33 1,12% 5,19% 10,22% 0,15
BB Acbes Valor FIC FIA 29.258.294/0001-38 46,64 8,48% -12,84% 0,02% 2,00
BB MM G S Equity IE 17.413.636/0001-68 40,18 0,30% 27,65% 46,75% 1,50
Caixa Brasil 2020 IV 21.919.953/0001-28 36,95 0,07% 0,81% 4,20% 0,20
Caixa Brasil 2024 VI 22.791.074/0001-26 35,40 1,77% 5,69% 11,16% 0,20
BB Prev TP RF IPCA XI 24.117.278/0001-01 29,62 0,78% 4,17% 8,70% 0,08
BB MM Blackrock Fl 17.397.125/0001-08 25,93 -0,24% 19,60% 34,74% 0,08
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 20,73 0,96% 3,89% 8,45% 0,20
Caixa Brasil 2020 I 20.139.342/0001-02 19,70 0,07% 0,79% 4,18% 1,00
BB MM Schroder FI 17.431.816/0001-72 18,17 1,66% 34,85% 50,95% 0,08
BB MM Nordea IE FI 21.752.617/0001-33 12,19 -1,39% 18,01% 34,92% 0,08
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,70 1,12% 4,69% 9,53% 0,20
Itad Instucional DI 00.832.435/0001-00 1,76 0,23% 1,73% 3,86% 0,18
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 0,09 0,25% 2,47% 4,95% 0,50
Itat Aloc Dinamica 21.838.150/000149 0,02 0,55% 2,83% 5,21% 0,40

TOTAL 1891,23 Valores em R$ milhdes b))




Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

Fundo de Investimento Fundo Financeiro

B R R
31/07/2020

% a.a.
Itat Soberano 06.175.696/0001-73 85,70 0,18% 1,85% 4,06% 0,15
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 2,60 0,27% 1,17% 3,27% 0,20
Itad Institucional 00.832.435/0001-00 2,04 0,23% 1,73% 3,86% 0,18
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 1,41 0,18% 1,83% 4,02% 0,15
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 1,00 0,19% 1,88% 4,10% 0,10
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,27% 1,55% 3,68% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,19 0,28% 1,26% 3,33% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,18% 1,80% 3,98% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,18% 1,80% 3,99% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,27% 1,42% 3,58% 0,20
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,00 0,23% 2,69% 5,22% 0,20
BB Pefrfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,24% 1,61% 3,74% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,25% 1,62% 3,72% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,19% 2,02% 4,26% 0,20

TOTAL 93,22 Valores em R$ milhdes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

CNPJ Ano Taxa Adm.
31/07/2020
% a.a.
BB Setor Publico 04.288.966/0001-27 68,71 0,03% 0,44% 1,21% 1,75

TOTAL 68,71 Valores em R$ milhdes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutengédo da estratégia de aplicagdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatilidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolugéo
CMN 3.922/2010 e alteragbes posteriores.
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Desempenho do Mercado
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Julho

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2
DOLAR IRFM1+ IDKA2Pré IRFM IPCA IMA-B5 IMA-G IRFM1 IMA B CDlI IMA-B5+ IBOV

29,09

INPC+4,7%aa (Julho): 0,86

7,59 7,55

7,32 8,27
4,19
, 3,64 2,84 2,65 1,96 1,68 ! I
- ! - = !ﬁ; - 7!’ il =“.L ’’’’ =“ ———r

0,99 H29 0,24 4,39 0,19
-11,01
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 3,52
mmm Acumulado ano B Julho  ==<=INPC+4,7%aa (Acumulado ano) = ==|NPC+4,7%aa (Julho)
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Desempenho da Carteira RIOPREV
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Carteia Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2020)

emmmmRent. Mensal (%) e Meédia mensal - +

5,00%

4,19%

4,00%
3,49%

n 3,05%

2,00%

1,25%

1,00%

0,40%

0,00%
Jan/14 Jan/15 Jan/16 /17 an/18

-0,19% -0,49% -0,32%  -0,27% -0,56%
-1,00% . z

' ' ' -1,02% '
-2,00%

-1,95%

-2,34%
-3,00%
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3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20

2,62%

0,13% 0,11% 0,68% 0,86%
0,53% 0,55% o ’

-1,95%

Média Carteira RP EERealizado Carteira RP ——Meta - projecdo (2020)

=\leta - INPC+4,7%aa (2020)
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Carteira Rioprev - Resumo

REALIZADO 2020 - Julho

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada (INPC + 4,70%) Resultado RP/meta (em %)
| 4,94% | | 3,52% | | 140,34%
PROJETADO 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (2,20%) - com base na projec¢do Focus - BACEN mediana de 14/ago

Rentabilidade Acumulada em 2020 Meta acumulada em 2020 Resultado RP/meta em 2020 (em %)

| 8,58% | 7,00% 122,62%

Carteira Rioprev - Desempenho

JULHO DE 2020

indice de Precos Carteira Rioprev x Meta
Jul. 2020 12m 2018 2019 Jul.
IPCA 036%  046%  2,31% Rioprev  9,50%  13,19%  4,94%
INPC 0,44%  0,80%  2,69% Meta  856%  9,73%  3,52%

110,98% 135,56% 140,34% [FEXZd LA
[ 1 rea I - roiccio
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CARTEIRA RP: A diversificagcao como protecao
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1530000




Introdugao

Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos

31




ﬂ Proposta Mensal de Investimentos




Onde estamos
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Onde estamos

IE - Equities | MSCI IE - Equities | MSCI :: 11,09%

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV RV - Ativa | IBOV :: 19,70%

RV - Indexada | IBOV

- Ati i8]
RF - Vértice RF - Vértice :: 22,72%

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG ::43,10%

RF - Indexada | IDKA IPCA2
RF - Indexada | IMABS+
RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMABS Reducao de Risco
RF - Indexada | IDKA PRE2
RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1 - RF - Indexada | IRFML1 :: 3,28%
RF - Indexada | DI RF - Indexada | DI :: 0,11%




Expectativa do Mercado
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Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de agosto de 2020

d 2020 2021

fioregaco BETONCAR L S S U S
IPCA (%) 167 167 171 A (2) 120 300 300 300 = (10) 113
IPCA (atualizacoes Gltimos 5 dias Gteis, %) 166 168 178 4 (3) 46 299 300 302 A (2) 45
PIB (% de crescimento) -577 -552 546 A (8) 78 350 350 35 = (13) 75
Taxa de cdmbio - Fim de periodo (R$/USS) 520 520 520 = (10) 106 500 500 500 = (6) 93
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 = (8) 111 300 275 300 4 (1) 104
IGP-M (%) 796 894 936 4 (6) 68 402 403 408 A (2) 62
Precos Administrados (%) 1,20 1,13 113 = (1) 29 390 400 400 = (3) 28
Producao Industrial (% de crescimento} -786 -168 -768 = (1) 14 400 542 542 = (2) 10
Conta Corrente (LSS bilhoes) -831 -71,15 69 A (1) 22  -1560 -1560 -1530 A (1) 22
Balanca Comercial (LSS bilhoes) 5500 5500 5500 — (4) 23 5335 5275 5331 A (1) 23
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 5395 5125 5500 A (1) 22 6410 6596 6548 ¥ (1) 22
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 6740 67,25 6700 ¥ (2) 19 69,78 6965 6965 — (1) 19
Resultado Primaério (% do PIB) -11,50 -11,73 1163 A (1) 22 -290 -280 -267 A (2) t 22
Resultado Nominal (% do PIB) 15,60 -1500 -1500 = (1) 19 650 -635 -620 A (2) 19
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O que vemos
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BRASIL: Politica

Fiscal 2021

Agenda técnica x Agenda politica
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BRASIL: Atividade (alta frequéncia)

Confirmed New Covid-19 Cases®
Confirmed New Covid-19 Deaths®

Lockdown Index?

Ca . - . - . e LA
Search for U mployment Insurance

Retomada: Perspectiva mais ajustada aos fatos

40




BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Limite: cambio e industria de fundos
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

O mercado e o BC
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Ponto de inflexao proximo: reversao do modelo
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BRASIL: IPCA - inflacao oficial (média 10 anos)

Sazonalidade: periodo favoravel
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Hﬂﬂum| 16/09/2020 : !I

45, %

2,250%

Forward Guidance x Risco Fiscal
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Taxa Implicita de mercado (2 anos): Brasil, maior variagao
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BRASIL: Ibovespa e questoes internas




BRASIL: Questao fiscal (2021)
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| vearly ~| Budget (% of GDP)

Actual Budget (% of GDP)
[V See Last Actuals Q319 Q419  Ql20 Q20 20 | 21 2
35 | 187 | 3 12,34 | 601 @ -4,89
£330 s5 -sak o) 615
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BRASIL: Questao fiscal (2021)

COVID-19: Respostas de politica economica

Media Mediana Al Mediana
LATAM

simples 168 168 EUA China """ Franga Japdo

paises paises -

fnﬁgf‘w";ﬁ;ﬁ;::;"&‘:;’;’m = > 328 |1392 410 1771 1044 4220 1.40 315 1100
Corte da taxa basica de juros (%) 2254 1474 (10000 833 000 000 000 1190 1894  47.06
Pacote mac ro-financeiro (% PIB) 443 1.24 327 846 1761 2576 631  0.00 182 347
Outras medidas monetarias (dummy 0-1) 0.94 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 100
Medidas BP (% PIB) 0.42 0.00 000 000 000 000 000 0.0 059 285
Outras medidas BP (dummy 0-1) 0.28 0.00 000 100 000 000 000 000 032 000

Fonte: Elgin, Basbug & Yalaman 2020 (versao 09 de julho)

Fonte: Braulio Borges, FGV 49




BRASIL: Questso fiscal (2021)

Public debt projections, 2019-21
Change in % points of GDP

1] Single-hit scenario B Additional impact from double-hit scenario

S

9 .e & @
CE °¢“’ \\e@ é*"’v"’.ﬁ'a c*"\*\g & &"eb *‘”*’a r A
." °’ ¢
.} 0&6“

' 'c“-Q{;’!Esﬂngm‘sn '!Milﬁ'l"'i‘ﬂ' IQQ p"Q,':’. one

35

30

.~
o

-
o

[
o

o

o

) e}

Noteé: EU countries use the Maastricht definition of debt. » Source: QECD (2020),°0
database). © OECD Terms & conditions

Fonte: Braulio Borges, FGV 50




Brasil: Divida alta com alta grande em 2020
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Crescimento divida brnuta em 2020 (p.p. do PIB)
Fonte: FMI e ltad
Fonte: Pedro Schneider, Itau




BRASIL: Questso fiscal (2021)

DBGG., DLGG e Ativos do Governo Geral: Brasil vs outros
Iatinos que sao grau de investimento (nos primeiros nivels)
Em 2019, em % do PIB. Fonte: Fiscal Monitor Abt/20 - IMF,
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Fonte: Braulio Borges, FGV
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BRASIL: Questso fiscal (2021)

Brasil: evolucao da DLGG-BCB
Em % do PIB

Fonte: Braulio Borges, FGV 53




BRASIL: Questso fiscal (2021)

Beneficios Servidor
Sociais Publico

Salario/Folha

Renda
Brasil

Fonte: Pedro Schneider, Itau

Privatizacao
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BRASIL: Questso fiscal (2021)

Reoneracao setorial da folha de pagamentos Veto presidecial
Reajuste do sal. min. pela inflacao em 2021 Lei Simples
Nao reajustar salario de servidores federais Veto presidecial
Proibicao de progressao de carreiras em 2021 Lei Simples

Beneficios Servidor
Sociais Publico
Salario/Folha = B Privatizacdo
md Renda §
Brasil

Fonte: Pedro Schneider, Itau 55




BRASIL: Questso fiscal (2021)

Integracao FGTS e seguro desemprego PEC
Fim do abono salarial (impacto a partir de 2022) PEC
Constitucionalizacdo acesso BPC em 1/4 sal. min. PEC
e e oo % | Lisipis
Fim do seguro defeso PEC
Fim do salario familia PEC
Fim farmacia popular Lei Simples

Beneficios Servidor
Sociais Publico

Salario/Folha = 8 Privatizacdo
md Renda %
Brasil

Fonte: Pedro Schneider, Itau




BRASIL: Questso fiscal (2021)

Flexibilizacdo de jornada e salarios de até 25% em PEC
atividades nao-essenciais
Reposicao de metade dos servidores aposentados com .
Snr R Lei Simples

metade de salario inicial
Suspensao dos bonus de reestruturagao de carreira .

i Lei Simples
militar
Regulamentacao do teto do servigo publico PEC

Beneficios Servidor
Sociais Publico

Salario/Folha il 8 Privatizacdo
md Renda %
Brasil

Fonte: Pedro Schneider, Itau




Total

EPL
CEITEC
ERE

IMBEL
Amazul
NUCLEP
TRENSURSE
CPRM

EBC

INB

VALEC
CBTU
HCPA
CODEVASE
CONAB

HNSC (GHC)
EMBRAPA

EBSERH

BRASIL: Questso fiscal (2021)

Trem bala

Circultos integrados
Planejamenio energético
Material Balico

Muclear

MNuclear - caldelraria pesada
Trens urbanos POA
Fesquisa Minsrsl

Midia

MNuclear

Ferrovias

Trens urbanos

Servicos Hospitalares
Integragio. S3o0 Franclsco

Politica agricols e
abastecimento

Hospital
Pesquisa agropeacuario

Hospitals Universitanos
Federais

Custo anual

(RS bilhdes)

17,5
0.08

0,08
0,11
0,15
0,34
0,36
0,31
0,54
0,48
0,36
0,86
1,00
1,24

1,05

Fonte: Pedro Schneider, Itau

Beneficios Servidor
Sociais Publico

Saldrio/Folha - Privatizagdo

Renda

Brasil



BRASIL: Politica

Fiscal 2021

Agenda politica
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Aonde vamos

60




Cenario: exposicao por fator selecionado

CARTEIRA RP - Global

Cenario P&L (P) &L % (P)T VM stress (P)
VIX+125% EB. 466 ] 3 0 ]

1,835,110,

Ceiling Crisis & D«

st rates up 100

Carteira — Investimento no Exterior

Cenario P&L (P) &L % (P)] VM s

Debt Ceiling Crisis |

©ee

=

2866

IBOV+18%
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Cenario: exposicao por fator selecionado

Carteira — Renda Fixa

Cenario P&L (P)

B0 6
el e ek e e

=i

Cenario P&L (P)

Debt Ceiling Crisis § -51.447.140

a8 e

=8

=]

=
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Aonde vamos

IE - Equities | MSCI IE - Equities | MSCI :: 11,09%

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV RV - Ativa | IBOV :: 19,70%

RV - Indexada | IBOV

119,
RF - Vértice RF - Vértice :: 22,72%

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG :: 43,10%

RF - Indexada | IDKA IPCA2
RF - Indexada | IMABS+
RF - Indexada | IMAB

RF - ndexad | IMABS Produtos RF Ativa mais protegidos
RF - Indexada | IDKA PRE2
RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1 RF - Indexada | IRFM1 :: 3,28%
RF - Indexada | DI RF - Indexada | DI :: 0,11%




Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Aloca¢ao RF Ativa — Até 50% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
66




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1ll)
Proposta de Alocagao — Manter 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Manter 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
67




Obrigado pela presenca

GOP | 2020

( GOVERNO DO :
Rio de Janeiro




	Ata de Reunião Interna RIOPREV/COOOF 7492852
	Anexo  (7495252)

