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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 27 DE JULHO DE 2020

Ao vigésimo sétimo dia do més de julho de dois mil e vinte, as quinze horas, reunii-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), o Sr. Rodrigo Santos Martins, o Sr. Flavio de Matos Silva e o Sr. Leonardo Monteiro Magalhaes.
Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: [tem Um.
Prestacio de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 25 de junho de 2020. Item Dois.
Apreciacao do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentaciao do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdmica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Anidlise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes e, apds as
consideragdes iniciais, destacou que o Comité de Investimentos ¢ composto pelos trés membros votantes,
quais sejam: o Diretor de Investimentos do Rioprevidéncia, o representante da Secretaria Estadual de Fazenda
(SEFAZ) e o representante da Secretaria Estadual de Planejamento e Gestdo (SEPLAG), além de outros
membros, ndo votantes, designados pelo Presidente do Comité. Ele registrou que a Autarquia tem
empreendido esforcos constantes na dire¢do de ter o terceiro membro votante tdo logo seja indicado e
aprovado pela SEPLAG. E informou que, recentemente, mais um oficio foi encaminhado ao referido 6rgao da
Administragdo Publica com a finalidade de que a composicdo do Comité seja preenchida em breve,
promovendo assim um ambiente mais diversificado de opmides na definicdo dos parametros utilizados pela
equipe de gestdo dos investimentos da Autarquia. Trata-se do Oficio Rioprev/PRE SEI n° 60, de 24 de julho
de 2020, presente no Processo SEI-040161/007107/2020. No Item Um da pauta, foi explicado que, da
proposta aprovada na ultima reunido, houve movimentagdo entre alguns indices de referéncia da carteira. As
posicdes em prefixados curtos e em multimercados foram zeradas. De outra forma, as posicdes em renda
variavel e em renda fixa ativa foram refor¢adas, em linha com a proposta vigente. Assim, a nova ponderagao
dos indices de referéncia da carteira foi demonstrada. Os recursos novos fizeram parte das realocacdes
recentes, o que deixou o caixa no patamar suficiente para as obrigagdes do ano. Passando para o Item Dois,
foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas no més de junho, bem como as proje¢des de desembolsos e de
saldo esperado no fim do exercicio de 2020. No Item Trés, apresentou-se o desempenho do mercado no
més de junho, a distribuicdo dos recursos da carteira por produto e a performance dos investimentos da
autarquia no periodo. No Item Quatro, avaliou-se a possibilidade de alocar os recursos dos fundos da CEF,
cyjas NTN-B vencerdo em agosto proximo. A sugestdo era direciond-los para a renda varidvel local
Considerou-se o cenario de alta liquidez global, apesar da incerteza que o aumento do contagio por
coronavirus traz ao quadro; mas também a queda nos juros e na atividade local; considerou-se a continuidade
do afrouxamento monetario nas diversas economias pelo mundo; por fim, foram considerados os fatores de
risco politico e, principalmente, fiscal no cenario brasileiro. No Item Cinco, foi apresentado o resultado da
publicacdo da Secretaria de Previdéncia no tocante a Situagdo Previdenciaria dos RPPS. Os classificados com
a nota "A" foram selecionados para que se pudesse observar as suas politicas de alocacao por segmento; e, na



sequéncia, a proposta mensal de investimentos foi apresentada e posta em votagdo. A proposta de elevar a
participagdo em Renda Varidvel de 20% para 23% ndo foi aprovada. Apds as consideragdes dos membros
votantes do Comité de Investimentos, os parametros aprovados seguem em anexo (6611070). Nada mais
havendo a tratar, o senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), em
comum acordo com os demais membros, encerrou a reunido, ¢ eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que
serd assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Leonardo Monteiro Magalhaes

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 28 julho de 2020

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Especialista em
Previdéncia Social, em 30/07/2020, as 13:27, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 30/07/2020, as 13:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf

Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 30/07/2020, as
13:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
30/07/2020, as 14:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 30/07/2020, as 14:39, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
04/08/2020, as 16:27, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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il ~ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
-L_L http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?

‘_" Eis acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o cédigo verificador
-Z'i_" ]* 6577810 e o codigo CRC DF1173BS.
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva

Representante da Casa Civil -

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 26/06 a 27/07

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 28/07 a 21/08




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
®= Minimizacdao de exposicao a riscos;

= Aplicacdes em indices de inflacao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.




Introdugao

Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos




n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Aloca¢ao RF Ativa — Até 50% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados nos Prefixados

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1ll)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Manter 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
10




O que foi feito

Realocac¢ao da CARTEIRA RP

Renda Fixa Ativa Itatl RF IMA-B Ativo FICFI

Renda Variavel Ativa Itaii Agbes FOF Genesis FICFI

11




Participacao
Benchmark (%)

Antes da
Proposta

19/06

Participacao
Benchmark (%)

Apos a
Proposta

24/07

RF - Indexada | DI | 1% Indexada | IRFM1 | 0%

quities | MSCI | 9%
RF - Indexada | IRFM | 13%

IE - BDR | SP500 | 2%

RV - Estruturados | MM | 1% 4
RF - Indexada | IDKAPRE2 | 7%

RV - Ativa | IBOV | 10%

RF - Ativa | IMAG | 31%

RF - Indexada | DI | 0%
IE - Equities | MSCI | 10% RF - Indexada | IRFM | 9%

RV - Estruturados | MM | 0%

RV - Ativa | IBOV | 20

- Ativa | IMAG | 34%

RF - Vértice | 27%
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H Fluxo de Caixa




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Junho 2020

Saldo Inicial - 1.774.990.602,24

Contribuig3o Servidor 9.320.144,42
Contribuig3o Patronal 14.723.767,60

outrae 0,00 45.718.403,92 Entradas
Rendimentos de Aplicages  21.674.491,90
86.652,87 Folha Lig. Inativo Executivo
Saidas 324.605,84 237.952,97 Folha Liquida Pensionistas
0,00 Taxa de Administragdo

Saldo Final - 1.820.384.400,32
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3 Fundo Previdenciario

Fluxo de Caixa - Junho 2020

Desembolsos 2020 Disponibilidades

Janeiro 468.059,89
Fevereiro 268.167,33

Em RS 1,00

3.408.083,57 0,19%
Margo 1.341.119,10
Abril 1.138.735,17
Maio 2.362.638,77
Junho 324.605,84 Realizado Total 2020
Julho 2.367.736,87
5.903.326,10
Agosto 1.341.119,10
Setembro 1.341.119,10
14.976.658,47
Outubro 1.341.119,10 A realizar - restante de 2020
Novembro 1.341.119,10
9.073.332,37

Dezembro 1.341.119,10
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Fundo Previdenciario

Evolucao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =—Realizado

@ 4.,000,00
g 3.500,00
30/06/2020

3.000,00 RS 1,820 bilhdes

2.500,00

- 31/05/2020 19/12/2024

RS 1,773 bilhdes RS 3,511 bilhdes
1.500,00
1.000,00
31/12/2020
90 RS 1,981 bilhdes

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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n Carteira de Investimentos Consolidada




Disponibilidade Financeira

20




e

p Fundo Previdencidrio

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 30/06/2020

35,81% 35,01% 7,57% 4,40%
1.820.384.400,32
0,19% 8,64% 8,38% -

Escala de risco

Participagdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

0,19% 0,00% 0,00% 6,96% 12,69% 0,00% 32,32% 0,00% 27,43% 0,61% 10,53% 9,27%

0,0 0,3 2,0 2,0 2,0 2,8 2,9 7,9 12,8 - - -
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Caixa Gestao

BB IRF-M

Caixa Brasil 2024 IV
Bradesco IDKA
Safra IMA FIC FI RF

Santander Renda Fixa Ativo Fl(
BTG Absoluto Inst FIA

Santander G Equities MM IE
BB Prev TP RF IPCA |

Caixa Brasil 2030 Il

BB Aloc. Ativa Retorno Total
BB Prev TP RF IPCA

BB Acoes Retorno FIC FI

BB Acgoes Valor FIC FIA

BB MM G S Equity IE

Caixa Brasil 2020 IV

Caixa Brasil 2024 VI

Safra Consumo Americano FIA
BB Prev TP RF IPCA XI

BB MM Blackrock Fi

BB Prev TP RF IPCA X

Caixa Brasil 2020 Il

BB MM Schroder FI

BB MM Nordea IE FI

FICFI MM Macro Institucional
BB Prev TP RF IPCA VI

Fundo de Investimento

23.215.097/0001-55
07.111.384/0001-69
20.139.595/0001-78
24.022.566/0001-82

30.659.168/0001-74
26.507.132/0001-06
11.977.794/0001-64

17.804.792/0001-50
19.303.793/0001-46
20.139.534/0001-00
35.292.588/0001-89
15.486.093/0001-83
09.005.805/0001-00
29.258.294/0001-38
17.413.636/0001-68
21.919.953/0001-28
22.791.074/0001-26
19.436.818/0001-80
24.117.278/0001-01

17.397.125/0001-08
20.734.931/0001-20
20.139.342/0001-02
17.431.816/0001-72
21.752.617/0001-33
21.287.421/0001-15
19.523.306/0001-50

TOTAL

Saldo em

30/06/2020

323,37
230,95
173,66
126,67
122,61

90,14
80,18

67,12
66,46
63,53
52,25
46,80
44,73
43,84
39,35
36,92
34,79
29,84
29,39
25,66
20,53
19,68
17,49
12,21
11,05
7,61
1820,38

Fundo Previdenciario

Fundo Previdenciario

0,75%
0,77%
1,24%
0,70%
2,11%
0,34%

10,27%
4,43%
1,19%
2,87%
0,80%
1,14%
6,81%
8,63%
2,83%
0,89%
1,24%
0,92%
1,18%
1,28%
1,13%
0,89%
2,90%
0,43%
0,74%
1,20%

4,63%
4,68%
3,87%
6,50%
-0,51%
1,98%
-8,33%
35,38%
3,40%
0,79%
nd
4,03%
-18,67%
-18,07%
25,02%
0,74%
3,86%
23,59%
3,36%
18,37%
2,90%
0,72%
29,83%
18,26%
4,44%
3,53%

9,82%
9,51%
10,29%
11,48%
6,47%
6,89%
8,82%
51,38%
9,01%
6,76%
nd
10,18%
5,27%
-4,94%
43,99%
4,90%
10,27%
40,42%
8,94%
33,81%
8,41%
4,87%
47,25%
35,80%
8,07%
9,39%

Valores em R$ milhdes |24

% a.a.
0,20
0,20
0,20
0,20
0,15
0,40
3,00
1,00
0,15
0,08
0,30
0,15
1,00
1,50
0,08
0,20
0,08
0,50
0,20
1,00
0,08
0,08
0,08
0,08
0,50
0,20




Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

R T el B
30/06/2020
% a.a.
Itatt Soberano 06.175.696/0001-73 43,80 0,20% 1,67% 4,44% 0,15
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 6,56 0,04% 0,90% 3,57% 0,20
Itad Institucional 00.832.435/0001-00 5,16 0,27% 1,49% 4,20% 0,18
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 0,99 0,21% 1,69% 4,49% 0,10
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,34% 1,27% 4,00% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,19 0,19% 0,97% 3,63% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,20% 1,62% 4,37% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,20% 1,62% 4,37% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,26% 1,15% 3,89% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 0,20% 1,65% 4,41% 0,15
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,00 0,26% 2,45% 5,71% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,26% 1,37% 4,06% 0,20
Caixa - FI Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,24% 1,37% 4,03% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,22% 1,83% 4,64% 0,20
TOTAL 56,98 Valores em R$ milhdes
I T = I R )
30/06/2020
% a.a.
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 84,81 0,20% 1,65% 4,41% 0,15

TOTAL 84,81 Valores em R$ milhdes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutengédo da estratégia de aplicagdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatilidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolugéo
CMN 3.922/2010 e alteragbes posteriores.




Desempenho do Mercado
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Junho

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2
DOLAR IDKA 2Pré IRFM1+ IRFM IPCA IMA-B5 IRFM1 IMA-G CDI IMA B IMA-B5+ IBOV
35,86
INPC+4,7%aa (Junho): 0,68
8,76
6,60 6,03
80 3,35 3,17 2,60 1,87 1,76 2,05 2,84 I
el s i aees s mpyien sy s s e ra Rk S s
0,92 0,70 1,04 0,79 0,99 1,12 0,28 0,99 0,22 .
-1,66 -5,26
-17,80
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 2,63
mmm Acumulado ano B Junho  ===|NPC+4,7%aa (Acumulado ano) = ==|NPC+4,7%aa (Junho)

25




Desempenho da Carteira RIOPREV
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e Rent. Mensal (%)

5,00%

4,00%
3,49%

N

3,00%

2,00%

1,00%

Carteia Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2020)

o Viédia mensal - +

4,19%

3,05%

1,25%

1,49%

0,00%

Jan/14 Jan/15 Jan/16

-0,19%
-1,00%

-2,00%

-2,34%
-3,00%

0,40%

/17 an/18
-0,49% -0,32% -0,27%

-1,02%

-1,95%
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2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50%

jan-20

0,59%

0,53%

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020

fev-20

0,50%

0,55%

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20

1,49%
1,25%

0,58%
0,40%

0,13% 0,11% 0,68%

-1,95%

Média Carteira RP mERealizado Carteira RP

ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20

=
B = == = == =

——Meta - projecdo (2020) ===Meta - INPC+4,7%aa (2020)
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Carteira Rioprev - Resumo

REALIZADO 2020 - Junho

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada (INPC + 4,70%) Resultado RP/meta (em %)
| 2,26% | | 2,63% | | 85,93%
PROJETADO 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (2,17%) - com base na projec¢do Focus - BACEN de 17/jul

Rentabilidade Acumulada em 2020 Meta acumulada em 2020 Resultado RP/meta em 2020 (em %)

| 7,28% | 6,97% 104,39%

Carteira Rioprev - Desempenho

JUNHO DE 2020

indice de Precos Carteira Rioprev x Meta
Jun. 2020 12m 2018 2019 Jun.
IPCA 026%  0,10%  2,13% Rioprev  9,50%  13,19%  2,26%
INPC 030%  036%  2,35% Meta  856%  9,73%  2,63%

110,98% 135,56% 85,93% [FECad AN
[ 1 rea I - roiccio
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos




Onde estamos
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Onde estamos

IE - Equities | MSCI
IE-BDR | SPS00

RV - Estruturados | MM
RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV RV - Ativa | IBOV :: 19,89%

RV - Indexada | I1BOV

RF - Vértice RF - Vértice :: 26,89%

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG :: 33,93%

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMABS+
i e [ Vencimento NTN-B 2020

RF - Indexada | IMABS

RF - Indexada | IDKA PRE2

RF - Indexada | IRFM1+

re-ingecada | 1nFv | RF - Indexada | IRFM :: 8,91%

RF - Indexada | IRFM1

RF - Indexada | DI | RF - Indexada | DI :: 0,09%
|




Expectativa do Mercado
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AJRB1

g oamcocanmmaoosmas | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

24 de julho de 2020
2020 2021
Ag regado Hed  Ha1 o Comp. Hd4  H&1 . Comp.
semanas semana semanal Semanas semana semanal
1IPCA (%) 1,63 1,712 167 ¥ (1) 120 3,00 3,00 300 = (6) 113
IPCA (atualizagoes Gltimos 5 dias Gteis, %) 169 178 166 Vv (1) 85 300 300 29 ¥ (1) 81
PIB (% de crescimento) -6,54 595 577 A (4) 77 350 350 350 = (9) 75
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 520 520 520 = (6) 104 500 500 500 = (2) 89
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 = (4) 112 300 300 300 = (6) 103
IGP-M (%) 563 670 79 A (2) 68 400 400 402 A (1) 61
Precos Administrados (%) 1,00 119 120 A (3) 29 3,85 3,85 390 A (2) 28
Producao Industrial (% de crescimento) -600 -786 -78 = (1) 11 400 400 400 = (4) 9
Conta Corrente (LJS5 bilhoes) -1350 -885 -831 A (5) 22  -20,88 -1950 -1560 A (1) 21
Balanca Comercial (USS bilhoes) 53,00 5515 5500 W (1) 25 5500 5340 5335 ¥V (2) 24
Investimento Direto no Pais (USS bilhoes) 57,50 5395 5395 — (1) 23 7250 6410 8410 = (2) 22
Divida Liguida do Setor Plblico (% do PIB) 66,25 6750 6740 ¥ (1) 19 6790 6995 6978 ¥ (1) 18
Resultado Primario (% do PIB) -10,20 -11,65 -1150 A (1) l 21 232 -300 -290 A (1) 20
Resultado Nominal (% do FIB) -14,85 -1570 -1560 A (1) 18 -650 -655 -650 A (2) 17

35



Slide 35

AJRB1 Alisson José Ramos Batista; 25/07/2020

Anexo (6611070) SEI SEI-040161/005068/2020 / pg. 39



o
=
S
J
)
©
©
o
I
o
©
©
3]
e
o
=
)
©
)
©
>
2
©
wid
1)
)
o
X
L

29/5/20 30/6/20

30/4/20

S

a

—_
T

(%) eanejas epugnbasy

moooooo
N < M N o~

(%) eanejas epugnbay

08y
fory
ov'y
foo'w
00y
Foa'e
09°€
foz'e
0Z'€
fosz
08
Forz
v’
ooz
002
Foa't

o'y
F o9

09'¢
fore
or's
f ooz
092
forz
01z
F oot
09'1
Fort

o't
} 09’0
090
foro

00'8
foos
00'L
} 009
009
Foo's
00's
Foo'v
00t
}oo'e
00'E
Foo'z
002
Foo't
00T
}oo'o
QO O 0 O 0O QO

O v s M N
(%) ennejas epuanbay

ST’y
fsee

SL'E
fsze

ST'E
fsez

LT
fsze

ST
Fset

SL'T
Fszt

ST'T
[TA

SL'0
fszo

lic

CQOCOQOOOOCOO
M~V MAN

& (%) eanejas enugnbay

36 |




O que vemos
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MUNDO: Trade War lI
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u'sl

Japan

Germany
France
Italy

UIHI

Canada

MNota:

Purchasas of E200 billion in bonds.

G7: Acao dos Governos

Fiscal Policy

2.9 tnlbon stimulus (15% of GDP).

Short-term rate at -0.1%:

0%, with ne limit en JGB purchases. ¥234 tnlbon ven stimulus (42% of GDP).
REIT and ETF purchases doublad. Package wncludes existing measures.

CB and CP purchases more than tnpled.

ECB depostt rate at -0.5% already testing ' - F——.
: - } bilben stimulus (6.6% of GDP).
effective lower bound

Asset purchases expanded by €120 bilbon by e o i z o L% —
€42 billien stimulus (1.9% of GDP).
year end.

Pandemic Emergancy Purchase Program to buy

€1.35 trillian of bonds €75 bilbon stimulus (4.2% of GDP).
T T LALFR & 5 LS B3

Rates

£107 billlon stimulus (5.1% of GDP).

Green = adequate policy responsa
Orange = partial policy responsa
= so far policy response insufficient
Colors based on BEloomberg Economics’ judgement, noting limited space for
conventional monetary response,




G7: Acao dos Bancos Centrais

Quantitative Easing
Net asset purchases for G-7 central banks were above $1.3 trillion in April

B Federal Reserve M European Central Bank Bank of Japan Bank of England
Bank of Canada

JIl"IIHhu.,. 1 Ieepepopummeeee || 111111PPORPOMRRR 1111111111 11111V TLTETTTTTFPPPPPAAm H’m

2008 '09 ' ; 12 13 '14 '15 'le '17 '18 '19 2020

Source: Bloomberg Economics Bloomberg




Recuperacao Econémica: Desenvolvidos

Alemanha

B Franca
 Italia
4 R. Unido
&
g

Japao

1, 0D 10, 00Dy

New Cases [Log Scala)




Recuperacao Economica: BRICS

#Brazil # China »India Russia » South Africa

Russia

Af. do Sul
!Brasil
India
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BRASIL: Atividade (3° trimestre)

Brazil Real GDP (yoy %) for 2020Y Composite Historical Forecast

Perspectiva mais ajustada aos fatos
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BRASIL: Risco local (CDS - 5y)

&

=

VIX CBOE
X
CDS BZ 5y

Z
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BRASIL: Risco local (CDS - 5y)

Spreads de CDS (bps)
) Coreia do Sul KR 23.81
2 Replblica Tcheca CZK 36.46
3 Tailandia THB 41.39
4 China CNY 42.46
) Bulgaria BGN 44.16
) Filipinas PHP 56.22
N Malasia MY R 59.62
8 Poldnia PLN 60.56
) Chile CLP &4.49
) Hungria HUF 69.51
1) Pearu FPEMN 74,72
12 Rassia RUB 92.20
13) India INR 100.95
) Indonésia IDR 117.02
Colombia CoP 118.30
i) México i 128.01
N Romenia RON 154.47
Brasil BRI
19) Africa do Sul ZAR 295.02
20) Turquia TRY




BRASIL: Cambio (situacao)

Volatilidades Mais Altas

) Real

2 Rand sul-africano

I} Peso chileno

4 Peso me cano
B Rublo ru

6 Coroa tcheca

) Florimm hdngaro
8 Peso colomb

Volatilidades Mais Baixas

sul-coreano KRwW

PEN
INR

15) Baht tailandés THB

) Lira turca TRY

N Peso filipino PHP
18 Ringgit malaio
) Dolar de Cingapura

') Dolar de Taiwan

2D Renminbi chiné
') DOlar de Hong K




BRASIL: Cambio (situacao)

Descasamento com outras moedas




BRASIL: Cambio (situacao)

Melhor total retornos (%)
) Peso chileno CLP
sul-africano
. CZK
PLMN
HUF
ROM
arge ARS
filipino PHP
indiana INR

ombiano

Pior total retornos (%

0.95
0.60
5 Ringgit malaio 0.55
Dolar de Taiwan 0.54
C Cingapura 0.46
de Hong Kong 0.03
B 1 ['Ill.'_".l Uano 0.03

Rublo russo
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BRASIL: Cambio (situacao)

Melhores retornos transp (%)
Long: CLP / Short: L )
Long: 3
Long:

=
HUF

hort:
hort:
Short: U
= Short: U
Piores retornos transp (%
Long: 'wW S Short: uspD
g: Short: USD
Short:
short:
Short:
Short:
Short:
Short:
Short:

K

| =
Long:
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BRASIL: Cambio (perspectiva)

Retorno ao radar




BRASIL: Cambio (previsoes)

. Faixa de operagéo

« alus oo M
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BRASIL: IPCA - inflacao oficial (média 10 anos)

IPCA-15 menor que o esperado
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BRASIL: IPCA - inflacao implicita (12 meses)

Implied Inflation MoM (1Y)

0,40% -
0,33%

0,35% A 0,33%

0,25%0 545 0,26%  2490,25%
m 24-Jul-20
24-Jun-20

30 e0 90 120 150 180 210 240 270 300 330 360

0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%

0,05%

0,00%

Entre 3,16% e 4,89% de meta no 2520 53



BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

F_ .4
a Taylor

soonormstas [ medeana ] 2,25

Visao técnica x Visao politica
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Hoﬂln;,ﬂiﬁ'l 'uﬁmafzuzn_ T!I

97 2%

2.5%

20T

Ajuste residual na reuniao de agosto entre 0 e 25pb.
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Tkr vnc DI Ult COPOM COPOM
Est -+ CDI1
D obqQ20 08/03/20EEELE 2.15C slMelelsl O8/06/20 )2E
2 oDU20 09/01/20EXEEE] 2.071 -0.003[EVESIFT]
NelolVrlo MR eV RWFle] 2.044 EFNeET I eRelokl 10/29/20
4 0ODX20 11/03/200ENeri : C

5 0DZ20 12/01/20NelNe] 2. 0.020 R ELYEL
6) ODF21 01/04/21 Mot M eNeplk O1/21/21
7) ODG21 02/01/21rNeyde] 3

g§) ODH21 03/01/21

9) ODJI21 04/01/21 Nk

NNNNRN

NNN

bt

W

10) ODK21 05/03/21 240 2.244 -0.00< GS{ﬂ&le
1) ODM21 06/01/21 2 325 2.32< ).00: -

12) ODN21 07/ D_L,r’Zl 2.405

09/23/21
13) obv21l 10/01/21 W] 2.682 o0.01s8ElVEEYES
12/09/21
149) ODF22 01/03/22BEKEEE] 2.970 -0.010KNVEyIFF]
03/10/22

MhbADDWWW

A discussao para o0 1T21 — quando aumenta?




BRASIL: Politica

Fiscal 2021

Agenda técnica x Agenda politica
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Aonde vamos
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Segmentacao da CARTEIRA RP

| rr ] rv | 1E_ |  PLinvestido
Navegantes 63,05% 36,45% 0,48% R$202.500.780,64
Jundiai 53,96% 36,41% 9,65% R$1.903.774.582,38
Recife 69,79% 28,09% 2,09% R$2.357.203.503,78
Navirai 74,65% 25,33% 0,00% R$201.146.981,61
Governo do Estado do Amazonas 75,66% 24,32% 0,00% R$5.855.123.514,25|
Santos 75,80% 24,20% 0,00% R$1.380.094.000,02
Lucas do Rio Verde 79,55% 20,46% 0,00% R$167.606.887,44
Varginha 79,90% 20,09% 0,00% R$386.936.149,25
Passo Fundo 90,95% 9,07% 0,00% R$538.348.912,28
Joinville 90,74% 8,73% 0,50% R$2.895.941.723,65
Ivoti 92,59% 7,41% 0,00% R$78.562.234,37
Aratiba 99,99% 0,00% 0,00% R$56.543.389,53

Média dos TOP 12 78,89% 20,05% 1,06% R$1.335.315.221,60

Mediana dos TOP 12 77,68% 22,33% 0,00% R$462.642.530,77

Relacdao Renda Variavel x Investimento no Exterior
Resolug¢do 3922/2010 (4:1) e Top 12 (15:1)
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IE - Equities | MSCI

IE - BDR | SPS00

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV

RV - Indexada | IBOV

RF - Vertice

RF - Ativa | IMAG

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMABS+

RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMABS

RF - Indexada | IDKA PRE2

RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1

RF - Indexada | DI

Aonde vamos

T IE - Equities | MSCI :: 10,28%

B RV Ativa | 3% =R

I 3% | NTN-B

T RF - Indexada | IRFM : 8,91%

| RF - Indexada | DI :: 0,09%




Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Aloca¢ao RF Ativa — Até 50% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
63




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados no Fundo CEF 2020 — NTN-B

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1ll)
Proposta de Alocagao — Manter 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Manter 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
64
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