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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 15 DE MAIO DE 2020

Ao décimo quinto dia do més de maio de dois mil e vinte, as quinze horas, reuniui-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), o Sr. Rodrigo Santos Martins ¢ o Sr. Flavio de Matos Silva. Instalou-se a reunido aberta pelo
Presidente do Comit¢ de Investimentos com a seguinte pauta: tem Um. Prestacdo de Contas sobre a
proposta vigente aprovada em 17 de abril de 2020. Item Dois. Apreciacio do Fluxo de Caixa
referente ao periodo. Item Trés. Apresentacio do resultado da Carteira de Investimentos
Consolidada. Item Quatro. Debate sobre o cenario econdmico e sobre as expectativas de mercado.
Item Cinco. Andlise e aprovacio da Proposta Mensal de Investimentos. O senhor Aloisio Villeth
Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes e, apds as consideragdes iniciais, abordou-se o Item Um da
pauta. Foi explicado que, da proposta aprovada na ultima reunido, houve movimentacdo entre diversos
benchmarks, maugurando a entrada em investimentos no exterior, o retorno a renda fixa ativa, bem como
aumento de posi¢dao nos prefixados curtos. Desta forma, a nova ponderagdo dos indices de referéncia da
carteira foi demonstrada. Os recursos novos foram alocados em produtos mais conservadores. Passando para
o Item Dois, foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas no més de abril, bem como as projecdes de
desembolsos e de saldo esperado no fim do exercicio de 2020. No Item Trés, apresentou-se o desempenho
do mercado no més de abril, a distribuicio dos recursos da carteira por produto e a performance dos
mvestimentos da autarquia no periodo. No Item Quatro, identificou-se a necessidade de realizar uma
realocacdo na carteira em funcao de diversos fatores. Avaliou-se a possibilidade de preparar o portfolio para
perseguir maiores retornos, com prospeccao na renda variavel local e global, bem como na renda fixa ativa.
Considerou-se o cenario de queda nos precos e na atividade local; considerou-se a continuidade do
afrouxamento monetario nas diversas economias pelo mundo; por fim, foram considerados os fatores de risco
politico tanto no cenario mternacional quanto no cendrio brasileiro. No Item Cinco, foi apresentado o
resultado da simulagdo de alocagdo Otima, realizada através da ferramenta SIM-Invest®; a perspectiva de
realoca¢do na carteira; e, na sequéncia, a proposta mensal de nvestimentos, que foi posta em votacao e
aprovada na integra pelos membros votantes do Comité de Investimentos (5024032). Nada mais havendo a
tratar, o senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), em comum acordo
com os demais membros, encerrou a reunido, ¢ eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada
pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva



Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Alisson José Ramos Batista

Secretario

Rio de Janeiro, 29 maio de 2020

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Especialista em
Previdéncia Social, em 29/05/2020, as 16:50, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 29/05/2020, as 17:39, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Especialista em
Previdéncia Social, em 02/06/2020, as 16:03, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.

Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 02/06/2020, as
17:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
09/06/2020, as 11:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.

Referéncia: Processo n? SEI-040161/005068/2020 SEI n2 5023603

R. da Quitanda. 106. - Bairro Centro. Rio de Janewro/RJ. CEP 20091-005


http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva

Representante da Casa Civil -

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 20/04 a 15/05

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 18/05 a 17/06




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
®= Minimizacdao de exposicao a riscos;

= Aplicacdes em indices de inflacao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.
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n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados no DI

Renda Variavel

Fundo de Renda Variavel — Acoes
Limite da Resolu¢do n2 3922/2010 — 30% do PL
Proposta de Alocagao — Até 5% do PL

Fundo de Renda Fixa — Alocagao Ativa
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 50% do PL
Proposta de Alocagao — Até 15% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices) — Até 20% do PL
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa

Renda Variavel

Fundos de Acoes

Fundos Estruturados (Multimercado, Imobilidrio e Participacdes)

Fundos de Investimento no Exterior — Até 5% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
10




Aonde vamos

Realocac¢ao da CARTEIRA RP

Escala de risco

Participacdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

26,15% 0,01% 7,32% 4,84% 1,74% 22,19% 0,00% 0,03% 9,47% 28,26%
0,0 0,3 2,0 2,0 2,0 2,3 2,9 2,9 7,8 12,5
h

<
# :
Renda Fixa Ativa Renda Variavel Ativa Investimento no Exterior
20,00% 15,00% 5,00% 5,00%
SIM-Invest® e Vendas Market Timing (SELIC) Consisténcia Longo Prazo Correlagdao Negativa IMA-B5+
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Realocacao da CARTEIRA RP

20% da CARTEIRA RP ou RS 347.554.106,58 (saldo de 17/04)

Fundos DI (100% - Bradesco, BB, CEF e Santander + Itau)

15% da CARTEIRA RP ou RS 260.665.579,93 (saldo de 17/04)

Fundos IMAB (100% - CEF, BB e Santander) + IMAB5 (5,54% - Itau)

5% da CARTEIRA RP ou RS 86.888.526,64 (saldo de 17/04)

Fundos DI (100% - CEF e BB + 1,42% Itau)

* RV Ativa: Origem - Fundos CEF vértice 2020 a partir de maio
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Realocacao da CARTEIRA RP

FASE 1 - Prefixados (20%): RS 347 milhdes l

8,78% da CARTEIRA RP ou R$ 152.576.252,79 (saldo de 17/04)

11,22% da CARTEIRA RP ou RS 194.977.853,79 (saldo de 17/04)

FASE 2 — RF Ativa (15%): RS 260 milhdes l

15% da CARTEIRA RP ou RS 260.665.579,93 (saldo de 17/04)

FASE 3 - Investimento no Exterior (5%): RS 86 milhdes

5% da CARTEIRA RP ou RS 86.888.526,64 (saldo de 17/04)

5% da CARTEIRA RP ou RS 86.888.526,64 (saldo de 17/04)
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Selecao de Fundos

FASE 1 — Prefixados (20%): RS 347 milhdes

IDKA Pré 2 Temos o Fundo Bradesco IDKA Pré 2 na carteira
m 11,22% da CARTEIRA RP ou RS 194.977.853,79 (saldo de 17/04)

FASE 2 — RF Ativa (15%): RS 260 milhdes

Benchmark Sem benchmark
Método Analise qualitativa e quantitativa dos fundos

FASE 3 - Investimento no Exterior (5%): RS 86 milhdes

Benchmark Sem benchmark
Método Analise qualitativa e quantitativa dos fundos
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O que foi feito

Realocac¢ao da CARTEIRA RP

Bradesco IDKA Pré 2A

Prefixados Caixa Brasil IRF-M1

Renda Fixa Ativa Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica RF

Renda Variavel Ativa Sem alocagio

Santander Global Equities MM IE
BB MM Global Select Equity IE FI
BB MM Schroder FI
BB MM Blackrock FI




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Proposta vigente — de 18/04 a 15/05

Origem Destino
158.000.000,00 73.000.000,00
93.000.000,00 258.000.000,00
125.000.000,00 20.000.000,00
378.000.000,00 403.000.000,00
310.000.000,00 310.000.000,00

1.640.000.000,00 1.640.000.000,00
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Participacao por
Benchmark (%)

Antes da Proposta

13/04

Participagao por
Benchmark (%)

Apds a Proposta

14/05

VERTICE DI

28%

IRFM
2%
IDKA PRE 2 IMAB
5% 9%
IDKA IPCA 2
7%
IMAB 5
22%
| EXTERIOR
4%
DI
27%
VERTICE
27%
IDKA PRE 2
7%
: IRFM
A 2%
ALOCACAO '

15%

IRFM1
18%
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H Fluxo de Caixa




Fundo Previdenciario

Evoluc¢ao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =——Realizado

3.500,00

MILHOES

3.000,00

30/04/2020
2.500,00 RS 1,718 bilhdes

2.000,00

31/03/2020 19/12/2024

1.500,00 RS 1,695 bilhoes R$ 3,374 bilhoes

1.000,00

31/12/2020
RS 1,954 bilhdes

500,00

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Abril 2020

Saldo Inicial - 1.691.135.026,30

Contribuigdo Servidor 7.619.427,09
Contribuigdo Patronal 14.799.899,17

Outras 0,00 28.354.207,18 Entradas
Rendimentos de Aplicagdes 5.934.880,92
86.496,47 Folha Lig. Inativo Executivo
Saidas 1.138.735,17 260.793,36 Folha Liquida Pensionistas
791.445,34 Taxa de Administracdo

Saldo Final - 1.718.350.498,31
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3 Fundo Previdenciario

Fluxo de Caixa - Abril 2020

Desembolsos 2020 Disponibilidades Carteira em DI

Janeiro 468.059,89
Fevereiro 268.167,33

Em RS 1,00

464.953.891,06 27,06%
Margo 1.341.119,10
Abril 1.138.735,17
Maio 3.159.182,21
Junho 1.341.119,10 Realizado Total 2020

Julho 1.341.119,10

3.216.081,49
Agosto 1.341.119,10
Setembro 1.341.119,10

15.763.097,40
Outubro 1.341.119,10 A realizar - restante de 2020

Novembro 1.341.119,10

12.547.015,91

Dezembro 1.341.119,10
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n Carteira de Investimentos Consolidada
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Disponibilidade Financeira
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e

o.: Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 30/04/2020

32,88% 20,65% 7,65%
1.718.350.498,31
" hai | satander | saia
21,72% 17,10% 0,01%

Escala de risco

Participagdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

o | wewi | oaeca [ iokarre [ e | mass | mac | was | masse | erax

27,06% 0,01% 7,25% 4,83% 1,73% 21,77% 6,93% 0,02% 28,06% 2,34%

0,0 0,4 2,0 2,0 2,1 2,2 3,0 7,9 12,6 -
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Fundo Previdenciario

Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

Saldo em
CNPJ Taxa Adm.
30/04/2020

%a.a.
Itau Inflagdo 5 09.093.819/0001-15 230,80 0,49% -0,07% 8,54% 0,18
Santander FIC FI 02.224.354/0001-45 189,63 0,06% 0,65% 4,34% 0,20
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.595/0001-78 166,29 0,70% -0,54% 11,35% 0,20
Itau Instucional DI 00.832.435/0001-00 142,35 0,08% 0,97% 4,70% 0,18
Caixa Gestéao 23.215.097/0001-55 118,63 1,11% 2,43% 13,47% 0,20
Santander FIC IMA B-5 13.455.117/0001-01 93,82 0,49% -0,12% 8,47% 0,20
Bradesco IDKA 24.022.566/0001-82 82,99 1,20% 4,50% 13,58% 0,20
Caixa IDKA IPCA 2 14.386.926/0001-71 70,71 0,43% 0,02% 7,34% 0,20
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 64,33 0,46% 0,08% 9,27% 0,15
Caixa Brasil 2030 111 20.139.534/0001-00 60,69 1,49% -3,73% 10,14% 0,20
Caixa Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 56,36 0,31% 1,35% 5,25% 0,20
BB IDKA 2 13.322.205/0001-35 53,90 0,32% -0,34% 6,95% 0,20
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 46,30 0,82% 0,34% 10,95% 0,15
Caixa Brasil 2020 IV 21.919.953/0001-28 36,31 -0,02% -0,94% 4,34% 0,20
BB IMAB 5 03.543.447/0001-03 34,83 0,49% -0,12% 8,48% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 33,96 -0,05% 0,57% 4,34% 0,20
Caixa Brasil 2024 VI 22.791.074/0001-26 33,31 0,69% -0,55% 11,35% 0,20
BB Ref DI TP 11.046.645/0001-81 32,19 0,27% 1,25% 5,07% 0,10
BB MM G S Equity IE 17.413.636/0001-68 30,26 15,40% 17,58% 32,45% 0,20
BB IRF-M 07.111.384/0001-69 29,75 1,07% 2,47% 11,40% 0,20
BB Prev TP RF IPCA XI 24.117.278/0001-01 28,45 0,46% 0,06% 9,20% 0,20
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 19,87 0,42% -0,40% 8,71% 0,20
Caixa Brasil 2020 111 20.139.342/0001-02 19,35 -0,03% -0,95% 4,32% 0,20
Bradesco IMAB 5 20.216.216/0001-04 14,56 0,55% -0,04% 8,61% 0,20
Santander G Equities MN 17.804.792/0001-50 10,00 18,04% 25,29% 37,21% 0,20
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,34 0,54% -0,14% 9,92% 0,20
BB Pefrfil 13.077.418/0001-49 7,11 0,26% 0,85% 4,55% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 3,36 0,00% 0,79% 4,46% 0,20
BB Aloc Ativa 25.078.994/0001-90 0,44 0,91% -0,28% 8,60% 0,30
Santander FIC IMA B 14.504.578/0001-90 0,34 1,26% -5,37% 8,37% 0,20
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 0,09 0,36% 1,55% 6,06% 0,50
Itau Aloc Dinamica 21.838.150/0001-49 0,02 0,14% 1,28% 9,19% 0,30

TOTAL 1718,35 Valores em R$ milhées
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Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

CNPJ Taxa Adm.
30/04/2020

Fundo de Investimento

% a.a.
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 171,19 0,26% 1,22% 4,99% 0,15
Itau Institucional 00.832.435/0001-00 5,13 0,08% 0,97% 4,70% 0,18
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 2,67 0,06% 0,65% 4,34% 0,20
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 1,08 0,27% 1,25% 5,07% 0,10
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,82 0,00% 0,79% 4,46% 0,20
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,51 0,41% 1,79% 6,31% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,40 0,31% 1,35% 5,25% 0,20
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,37 0,24% 0,63% 4,37% 0,20
Itati Soberano 06.175.696/0001-73 0,27 0,27% 1,23% 5,03% 0,15
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,19 0,09% 0,58% 4,26% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,25% 1,20% 4,95% 0,15
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 -0,05% 0,57% 4,34% 0,20
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,26% 1,20% 4,96% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,26% 0,85% 4,55% 0,20

TOTAL 182,64 Valores em R$ milhoes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

CNPJ Taxa Adm.
30/04/2020

% a.a.
4,99% 0,15

Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 32,56

TOTAL 32,56

0,26% 1,22%

Valores em R$ milhoes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutengédo da estratégia de aplicagdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatilidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolugéo
CMN 3.922/2010 e alteragbes posteriores.
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Desempenho do Mercado
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Abril

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2 Pré IRFM1+ IRFM IRFM1 CDlI IDKA 2 IPCA  IMA-B5 IMA-G IMA B IMA-B5+ IBOV
10,25
4,51 ) o6 150 2,01
B -as- o LIS _ 188045 130028 057057 0P %% .
e R s A R e
-0,09 -0,14 l
-5,08
INPC+4,7%aa (Abril): 0,13 B
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 1,82
-30,39
mmm Acumulado ano mmm Abril  ===INPC+4,7%aa (Acumulado ano) == =|NPC+4,7%aa (Abril)
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Desempenho da Carteira RIOPREV
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Carteia Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2020)

emmms Rent. Mensal (%) e Vlédia mensal - +

5,00%

4,19%

4,00%
3,49%

3,05%
3,00%

2,45%

2,00%

1,00%

0,40%

0,00%
Jan/14 Jan/15 Jan/16 /17 Jan/18
-0,19% -0,49% -0,32% -0,27%

-1,00%

-2,00%
-1,95%
-2,34%
-3,00%
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2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50%

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20
0,59% o, 0,58% B - -~ ===
ITO’SM 013% [N _ S --f------ - |
0,53% 0,55% 0,40%
-1,95%

Carteira projegdo M Carteira Rioprevidéncia (2020) ——Meta proje¢do ===Meta - INPC+4,7%aa (2020)
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Carteira Rioprev - Resumo

REALIZADO 2020 - Abril

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada (INPC +4,70%) Resultado RP/meta (em %)
| -0,49% | | 1,82% | | 0,00%
PROJETADO 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (2,56%) - com base na projecdo Focus - BACEN de 30/abr

Rentabilidade Acumulada em 2020 Meta acumulada em 2020 Resultado RP/meta em 2020 (em %)

| 6,08% | 7,38% 82,38%

Carteira Rioprev - Desempenho

ABRIL DE 2020

indice de Pregos Carteira Rioprev x Meta

Abr. 2020 12m 2018 2019 Abr
IPCA | -0,31%  0,22%  2,40% Rioprev  9,50%  13,19%  -0,49%
INPC | -0,23%  0,31%  2,46% Meta  856%  9,73%  1,82%

110,98% 13556% 0,00% PR AL
[ ] rea I oo

34




Introdugao

Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos




Onde estamos
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Onde estamos

Segmento | Benchmark [Prev)

IE - Equities | MSCI | 4,28%
LY 4

i« Aliva | ITHY

Busca por Renda Variavel Local e Global

=Y - Abva | EEDY

TV = Bncedaay | By

Wilrtice RF - Viértice | 2746%

Ativa | IMAG -_RF Ativa | IMAG | 14,7TT%

AF = indecada | IDEA IPEAT

Ty

| INLAE

LI FPHE RF - mdexada | IDICA PREZ | 7,10%

i il
50

3=
13 THET
Ll b W=
Ll HE

C oy | N AF - indexada | IBFM | 150%

f | RFa _lFrJndnulh I IRFMEL | 17,700

releaca | 0 RF - Indexada | DI | 26,80%




Expectativa do Mercado
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Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

8 de maio de 2020

2020 2021
Agregado &4  Ha1 . Comp. I Hé4  Ha1 . Comp.

Semanas semana semanal semanas semana semanal
IPCA (%) 252 197 176 Y (9) 116 350 330 325 Vv (2) 107
IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Gteis, %) 235 18 164 Vv (9) 48 341 325 325 = (1) 44
PIB (% de crescimento) -19 376 411 v (13) 79 2,70 3,20 320 = (1) 76
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 460 500 500 — (1) 101 447 475 483 A (8) 88
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 325 275 250 Y (2) 105 45 375 350 Vv (3) 97
IGP-M (%) 483 490 48 Vv (1) 64 400 400 400 — (147) 55
Precos Administrados (%) 210 115 L10 Vv (15) 27 380 38 38 = (2) 26
Producgao Industrial (% de crescimento) -142 275 300 Vv (10) 1 295 300 275 v (1) 10
Conta Corrente (USS bilhaes) 4545 -3800 -3590 A (8) 22 52,85 -4400 4400 — (1) 21
Balanca Comercial (US$ bilhoes) 3500 42,00 4250 A (5) 20 3500 4200 4200 = (1) 18
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 73,00 70,00 7075 A (1) 22 . 8000 8000 79,00 ¥ (1) 21
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 60,00 6210 6415 A (2) 20 60,73 6498 6520 A (6) 19
Resultado Primario (% do PIB) 414 120 752 ¥ (9) l 22 -100 190 200 Y (7) 21
Resultado Nominal (% do PIB) 902 -11,30 -1200 Vv (8) 17 495 570 -570 = (1) 16
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O que vemos
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MUNDO: Visao Geral

WND

HUB




MUNDO: Visao Geral - Emergentes
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-30
06/19

MUNDO: Atividade (Principais economias - % t/t)

10/19

w

/ Recuperacao em V

02/20 06/20 10/20 02/21 06/21

'@ EUA @ China

Alemanha Brasil




-8
2013

MUNDO: Atividade (Emergentes - % a/a)

| Abaixo da média

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

@ Brasil = Africa do Sul @ Economias emergentes
China




MUNDO: Precos (Principais economias - % a/a)

Precos na média

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Brasil @ Alemanha @ EUA @ Mundo |




MUNDO: Délar norte-americano (indice)




FOMC: Politica Monetaria

Taxa desemprego

14.70 14.75 15.00 15.25 15.50

A economia dos EUA também tera juros negativos?
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FOMC: Politica Monetaria

Nao ha indicios de queda da taxa de juros na curva nem
nas afirmagoes dos dirigentes dos FEDs.




MUNDO: Trade War lI
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BRASIL: Atividade (2° trimestre)

Recuperacao emV

10
06/19 10/19 02/20 06/20 10/20 02/21 06/21

PIB Real (A/A%) @ Investimento bruto fixo (A/A%) |
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BRASIL: Atividade (2° trimestre)

Efetivo/ Previsoes Probabilidade de recessao 90.0%

Indicador Q219 Q319 Q4192 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q3 21

Real GDP (QoQ% 0.5 0.6 -6.5 4.5 1.4 0.8 0.7 0.7

E PIB Real (A/A%) ]! 1.2 ; -7.7 ] 8.3 3.7

onsumo por familia... 1.8 . -4.,2 6.0 3.1

) sas publicas (A.. 3 -0. 0.4 0.1 0.0

Investimento bri 1. 2.5 s -8.0 7.0 9.9

4.4 4.6

6.4 12.6
2.3

|
S iR G
WOoOoO0o

Exporta (A/ i - . ¥ W4
Importe > (A/A%) 4.C p - -5.2
Producao industrial (A/A%) z By 2 2 s |
Indices de precos
IPC (%A/A) (Fim do perio..
Mercado de trabalho

HWRREOOW
NOWNLD OO
NAWWONO
WWOONEOWU

W
=]

3.5

Desemprego (%)

Forte queda no consumo das familias, na formacgao
bruta de capital e nas exportagoes.
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BRASIL: Cambio (previsoes)

m—)

Fora do radar




BRASIL: Cambio (Carry x CDS 5Y)

Menor atratividade




BRASIL: IPCA - inflacao implicita (12 meses)

0,40% -

0,30%
0,20%

0,10% -
0,00% -
-0,10% -
-0,20% -
-0,30% -
-0,40% -

Implied Inflation MoM (1Y)

0,32% 0,34%

0,20% 0 ,24% 0,24%

. _ 0,07% .

-0,01%

0,19%

0,31%

A meta atuarial tende a desacelerar mais um pouco

-0,3 1% _n' 33%

30 60 90 120 150 180 210 240 270 300

330

360
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Brazil (BRL)

As questoes politica e fiscal tém alimentado o prémio de
risco no horizonte mais longo.
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Ult (incluido no célc est) Ult (excluido no célc est) Est

P
2006,:’20 11/20 04/21 09/21 02/22 07/22 12/22 05/23 10/23 03/24 08/24 01/25 06/25 11/25

15
10
5
0
-5
-10
-15
-20

06/20 11/20 04/21 09/21 02/22 07/22 12/22 05/23 10/23 03/24 08/24 01/25 06/25 11/25

As estimativas com base na curva apontam queda de 25 pontos-base
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Regra de Taylor: taxa Selic a 2%.

59




BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Meeting Date: | 17/06/2020 !I

go%
BO% |
TO%

6%

S0
4o%
30%

2oy
a.0%

2, 750R 3 000%

10%

m. -

Ajuste complementar na reuniao de junho entre 25pb e 75pb.
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BRASIL: Politica

Risco politico aumenta, seja por um impeachment, seja
pela falta de base sdlida no Legislativo para aprovacgao
das reformas.
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Aonde vamos
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Alocacdo Otima da CARTEIRA RP

Fundo Previdenciario

SIM-Invest®

Escala de risco

B
Participacdao do benchmark na Carteira (%)
6%
B 0% 80,00% 0,40% - - - -
- - 8,18% - : - :
- - 12,05% 9,55% - - -
| IMA GERAL | - 10,00% 9,22% 9,30% 7,67% - -
[ imABs | - 10,00% 11,04% 10,89% 10,93% 8,42% -
[ imAB | - - 0,57% 1,83% 2,75% 3,47% 3,32%
- ] ] 2,45% 4,11% 5,56% 6,79%
| IRFM | - - 7,62% 7,94% 8,27% 8,43% 8,52%
11,93% - 15,69% 14,89% 14,57% 14,09% 13,62%
- - 3,55% 4,43% 5,10% 5,58% 5,95%
- - 9,72% 9,76% 9,91% 9,88% 9,80%
- - 10,71% 10,60% 10,68% 10,60% 10,47%
0,13% = s 2,73% 5,20% 7,83% 10,34%
5,30% - 1,10% - - - -
[ HFA | : - 0,15% - : - -
10,00% - 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
L x| - - - 0,29% 0,75% 1,11% 1,42%
0,14% - - 2,80% 5,32% 8,01% 10,59%
- - - 2,54% 4,74% 7,02% 9,18%
I
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Aonde vamos

Segmento | Benchmark [Prev)

5% | IE

10% | IBOV

RF - értice | Z7 46%

10% | Ativa

chrses | RF - ndexada | IDICA PREZ | 7,10%

; RF - Indexada | IREM | L,60%
RF - Indexada | IREM1 | 17,70%

RF - Indexada | DI | 26,.89%

25 KT 21T




g Prod-Invest®

Ferramenta Prod-Invest®

Ultima atualizagio: margo/2020

Investimentos no Exterior

Segmento de Aplicacio

Renda Fixa

Aonde vamos

Renda Variavel

Enquadramento Res. 3922/2010

Todos

Todos

Gestor Credenciado

GOP | 2020
PAINEL DE PRODUTOS

20 16

Administraderes

CNPJ

08.892.340/0001-86
12.823.607/0001-50
32.308.852/0001-37
09.635,172/0001-06
09.635.130/0001-75
13.371,132/0001-7 1
19.436.818/0001-50
10.787.647/0001-69
26.289.068/000177
10.787.822/0001-18
30.659.168/0001-74
21.144.663/0001-20
21.595.529/0001-54
06.234.360/0001-34
16.617.446/0001-08
06.251,554/0001-45
28.578.897/0001-54
18.270.783/0001-98
09.134.614/0001-30

7 507 0TANANA BT
3

Bahia Am Smid Caps Valor FICF| Em Acdes
Bahia Am Smid Caps Valor Master FIA

Bahia Am Valuation A FICF1 Em Acdes

Bahia Am Valuation FICF| Em Acdes

Bahia Am Valuation Master FIA

Js Real Estate Multigestaa - Fii

Safra Consumo Americano FlA Bdr-Nivel | Po
Safra Execulive 2 FI RF

Safra Fof institucional Acdes FICFI Em Acdes
Safra Ima FICF| RF

Safra Ima Institucional FICFI RF

Safra Instilucional F1 RF Ref DI

Safra S&P Reais Pb FI MM

Safra Selection FIGFI Em Acdes

Safra Small Cap Pb FICF] Em Acdes

BB Acdes Alocagdo Eff F1A

BB Acdes Alocacdo Eff IE FIA

BB Acdes Alocacdo FIA

BB AcBes BB Fi

BR Arfes PR Gamuridada FIA

Gestor
i

BAHIA AM RENDA VARIAVEL LTDA
BAHIA AM RENDA VARIAVEL LTDA
BAHIA AM RENDA VARIAVEL LTDA
BAHIA AM RENDA VARIAVEL LTDA
BAHIA AM RENDA VARIAVEL LTDA
BANCO J. SAFRA 5.4,

BANCO J. SAFRA S.A,
BANCO J. SAFRA S.A,
BANCO J. SAFRA S.A,
BANCO J. SAFRA S.A,

BANCO J. SAFRA 5.4,
BANCO J. SAFRA 5.A.
BANCO J. SAFRA 5.4,
BANGCO J. SAFRA 5.4.
BANCO J. SAFRA 5.4,
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 5.4
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

RR AFESTAM AFE OECIDSAE NTUI & A

Engquadramento

Fl de Acties - Indices ¢f no minimo 50 ac
Fl de Agbes - Indices f no minimo 50 acbes - Art. 8°, |, a
Fl de Acfes - Geral - Art 8 11, 3

Fl de Actes - Geral - Art. & Il a

Fl de Acties - Geral - Art. 8° Il 3

Fl Imohilia:rios - At & IV, b

Fundo de Acdes BOR Nivel 1- Art 9°A Il

Fl Renda Fixa - Geral - At 7° IV, 3

Fl de Acdes - Geral - Art. 8° 1L a

F1 100% titulo AL.7° 1, b

F1 100% titulos TN - Art. 72,1, b

Fl1 Renda Fixa - Geral - Al 7°. IV, a

Fl Multimercado - Aberfo - Arl. 82 1l

Fl de Acties - Geral- Art. 8° 1L a

Fl de Agties - Geral - Art. 8 11, a

ETF - Demais Indices de Acbes - At 8° Il b

Fl Investimento no Exderior - Art. 954 I

Fl de Acfies - Geral - Art. &° 1L a

Fl de Acfies - Geral - Art. &, 11, a

Fl da Arfac _ aral 211 a
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Aonde vamos

Ferramenta Prod-Invest®

GG

it [ ; 4 e
o

Segmento | CNPJ MNome Enguadramento Patriménio Més (%) | Ano (%) B

-

Renda Varidvel |
= Fl em Participagdes - Art. 87, 1V, a
14,584.094/0001-06 BTG Pactual Infraestrutura Il FICFI Em ParficipacBes Fl em Participaches - Art. 8°, IV, a R$527.342.987 4 3l *
11,998.505/0001-03 BTG Pactual Principal Investments FICFI Em Partici Flem Participacies - Art. 8°, IV, a RE205.728.3627 4 2.6 Ly 24
16,676.620/0001-85 FI Em Participacoes Multiestratégia Caixa Cyrela Fl em Pariicipacbes - Ari. 8° 1V, a R$150.839.8583 53 .69 5,49
13.301.359/0001-40 FI Em ParticipacBes Em Infra-Estrutura BB Viotorantim Flem Participacies - Ait. 8° IV, a R5103.818 D33 449
Energia Sustentavel Il i
13.201.465/0001-02 FI Em Participacbes Em Infra-Estrutura BE Votorantim Fl em Parficipacdes - Ar. 2% IV, a R$19.820,52 bar 1,38
Energia Sustentavel | i
18.800.239/0001-01 Fip Brasil Agro || Multiestratégia Fl em Parficipacies - At 8° IV, a RE71.221.21299 -0.10 +0,25
21,098.129/0001-54 BTG Pactual Timberland Fund | - FI Em Quotas de FI Em Flem Participacbes - Ar. 8° IV, a R385.389.695,99 -b.28 075
Partici i
13.767.159/0001-38 Fl Em Participacoes Multisstratégia Caba Incorporacao Fl em Participacbes - At 8° IV, a RE22 182914 31 -D.44 1,30
Imobiliaria |
= Fl Imobilidrios - Art. 8% IV, b i
10.347.985/0001-80 Fii BB Votorantim Cidade Jardim Continental Tower Fl Imohbilidrics - Art. 8°, IV, b R$156.913.697 56 0.58 1004,
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Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados no DI

Renda Variavel — Artigo 82

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 40% do PL
Proposta de Alocagao — Até 10% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices) — Até 35% do PL
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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