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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 17 DE ABRIL DE 2020

Ao décimo sétimo dia do més de abril de dois mil e vinte, as quatorze horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson José Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), o Sr. Rodrigo Santos Martins, o Sr. Flavio de Matos Silva e a Sra. Michelle Caldas Bouhid.
Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: [tem Um.
Prestacio de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 28 de fevereiro de 2020. Item Dois.
Apreciacao do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentaciao do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre o cenario econdomico e sobre as
expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacio da Proposta Mensal de Investimentos. O
senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes e, apds as consideragdes iciais,
abordou-se o Item Um da pauta. Foi explicado que, da proposta aprovada na ultima reunido, nada foi
mmplementado em decorréncia dos desdobramentos da Covid-19 nos diversos mercados. Desta forma, a
ponderacdo dos indices de referéncia da carteira ndo foi alterada. Os recursos novos foram alocados em
produtos mais conservadores. Passando para o Item Dois, foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas entre
os meses de fevererro e marco, bem como as projecoes de desembolsos e de saldo esperado no fim do
exercicio de 2020. No Item Trés, apresentou-se o desempenho do mercado nos meses de fevereiro e de
marco, a distribuicdo dos recursos da carteira por produto e a performance dos investimentos da autarquia no
periodo. No Item Quatro, identificou-se a necessidade de realizar uma realocacdo na carteira em fungao de
diversos fatores. Avaliou-se as possibilidades de impacto da crise da Covid-19 no Brasil € no Mundo,
destacando os tipos de ativos que mais foram influenciados pelas medidas de conten¢do da pandemia.
Considerou-se o cendrio de queda nos precos e na atividade local e global; considerou-se a continuidade do
afrouxamento monetario nas diversas economias pelo mundo; por fim, foi apresentada a visdo sobre a
trajetoria de varios benchmarks do mercado. No Item Cinco, foi apresentado o resultado da simulacdo de
alocagdo Otima, realizada através da ferramenta SIM-Invest®; a perspectiva de realocagdo na carteira; e, na
sequéncia, a proposta mensal de nvestimentos (5023111), que foi posta em votagdo e aprovada na integra
pelos membros votantes do Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar, o senhor Aloisio Villeth
Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), em comum acordo com os demais membros,
encerrou a reunido, ¢ eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos demais membros deste
Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante



Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Michelle Caldas Bouhid

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 29 maio de 2020

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Especialista em
Previdéncia Social, em 29/05/2020, as 16:34, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Especialista em
Previdéncia Social, em 02/06/2020, as 16:03, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 02/06/2020, as
17:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
09/06/2020, as 11:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.



http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf

~ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?

« acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o cddigo verificador
] _ 5022709 e o cédigo CRC 1D5071D3.

Referéncia: Processo n? SEI-040161/005068/2020 SEI n2 5022709

R. da Quitanda, 106, - Bairro Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20091-005
Telefone: - www.rioprevidencia.rj.gov.br


http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6
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Introdugao

Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos







Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva

Representante da Casa Civil -

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 28/02 a 17/04

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 20/04 a 13/05




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
®= Minimizacdao de exposicao a riscos;

= Aplicacdes em indices de inflacao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.




n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados no DI

Renda Variavel

Fundo de Renda Variavel — Acoes
Limite da Resolu¢do n2 3922/2010 — 30% do PL
Proposta de Alocacao — Até 5% do PL

Fundo de Renda Fixa — Alocagao Ativa
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 50% do PL
Proposta de Alocagao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa

Renda Variavel

Fundos de Acoes

Fundos Estruturados (Multimercado, Imobilidrio e Participacdes)

Fundos de Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo




Fundo Previdenciario

Proposta vigente — de 28/02 a 17/04

Em RS 1,00

Origem

Destino




Participacao por
Benchmark (%)

Antes da Proposta

20/02

Participagao por
Benchmark (%)

Apds a Proposta

13/04

DI
25%

VERTICE
29%

IMAB 5+
0% IRFM

ALOCACAO 29 IMAB

0% 10%

IDKA PRE 2
IRFM1 5%
0%
IDKA IPCA 2
% IMAB 5
22%
VERTICE DI
28%
IMAB 5+ NI
AL8®acao
2%
0%
IDKA PRE 2 IMAB
IRFM1 5% 9%
0%
IDKA IPCA 2
7%
IMAB 5
22%
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H Fluxo de Caixa




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Evolucao do PL — Fevereiro/2020

Evoluc¢ao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =—Realizado

, 3500,00
= 300000 28/02/2020

2.500,00 RS 1,707 bilhdes

2.000,00 19/12/2024

31/01/2020
o i RS 3,454 bilhdes
1.500,00 RS 1,675 bilhdes
1.000,00 31/12/2020
RS 1,953 bilhdes
500,00

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024

13




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Fevereiro 2020

Saldo Inicial - 1.675.248.964,40

Contribui¢do Servidor 9.195.760,91
Contribuigdo Patronal 14.382.362,12

outras e 32.877.019,32 Entradas
Rendimentos de Aplica¢des 9.298.896,29
64.189,57 Folha Liq. Inativo Executivo
Saidas 268.167,33 203.977,76 Folha Liquida Pensionistas
0,00 Taxa de Administragdo

Saldo Final - 1.707.857.816,40
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3 Fundo Previdenciario

Fluxo de Caixa - Fevereiro 2020

Desembolsos 2020 Disponibilidades

Janeiro 468.059,89
Fevereiro 268.167,33

Em RS 1,00

421.484.232,35 24,68%

Margo 268.167,33
Abril 268.167,33
Maio 268.167,33

Junho 268.167,33 Realizado
Julho 268.167,33

736.227,22
Agosto 268.167,33
Setembro 268.167,33
Outubro 268.167,33 A realizar - restante de 2020

Novembro 268.167,33
Dezembro 268.167,33

2.681.673,30

15




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Evolucao do PL — Mar¢o/2020

Evolucao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =——Realizado

o 3.500,00
= 3.000,00 31/03/2020
o RS 1,695 bilhdes
=N 28/02/2020 . 51;’ /31621/ ;ﬂﬁf
— RS 1,707 bilhGes a———
1.000,00 31/12/2020
RS 1,943 bilhoes
500,00

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Mar¢o 2020

Saldo Inicial - 1.707.835.046,61

Contribuig3o Servidor 9.726.139,12
Contribuig3o Patronal 12.095.538,27

-11.228.806,12 Entradas
Outras 0,00 -
Rendimentos de Aplicagdes -33.050.483,51
79.527,86 Folha Lig. Inativo Executivo
Saidas 1.341.119,10 234.973,47 Folha Liquida Pensionistas

1.026.617,77 Taxa de Administragdo

Saldo Final - 1.695.265.121,39
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3 Fundo Previdenciario

Fluxo de Caixa - Mar¢o 2020

Desembolsos 2020 Disponibilidades

Janeiro 468.059,89
Fevereiro 268.167,33
Margo 1.341.119,10
Abril 1.341.119,10
Maio 1.341.119,10
Junho 1.341.119,10 Realizado
Julho 1.341.119,10

Em RS 1,00

443.294.947,57 26,15%

2.077.346,32
Agosto 1.341.119,10
Setembro 1.341.119,10
Outubro 1.341.119,10 A realizar - restante de 2020
Novembro 1.341.119,10
12.070.071,90

Dezembro 1.341.119,10
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n Carteira de Investimentos Consolidada




Disponibilidade Financeira
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,30

Disponibilidade financeira - 28/02/2020

Saldo Tota L e e

20,44%
1.707.857.816,40
“m
0.01%
Escala de risco

Participacdo do benchmark na Carteira (%} & Duration {anas)

nm-mm-

24,68% 01 4,75% 1,73% 35,62% 0,03% 10.13%

0.0 0.4 20 2,0 2,1 24 3.0 3.2 8.6 13.4
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e

o.: Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 31/03/2020

28,07% 20,24% 7,70%
1.695.265.121,39
" hai | satander | sai
22,22% 21,77% 0,01%

Escala de risco

Participacdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

26,15% 0,01% 7,32% 4,84% 1,74% 22,19% 0,00% 0,03% 9,47% 28,26%

0,0 0,3 2,0 2,0 2,0 2,3 2,9 2,9 7,8 12,5
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Desempenho do Mercado
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Fevereiro

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2 Pré  IRFM1+ IRFM IDKA 2 IPCA IMA-B5 IMA-G IRFM1 IMA B CDI IMA-B5+ IBOV
1,92 1 53

I 1,03 ! 080 122 969 120 564 1,01 45 082038 071045 067 g9 035 032

oni - a f e e F R O F R Fe T e

INPC+4,7%aa (Fevereiro): 0,50
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 1,09
-8,43
-9,92
E Acumulado ano I Fevereiro ===INPC+4,7%aa (Acumulado ano) = ==|INPC+4,7%aa (Fevereiro)
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Fevereiro

Retorno Acumulado
Periodo de analise: 31/01/2020 a 28/02/2020

%

2,5 — W/N"”)\
——

_._,__—/ i
e — = %
0 .‘ﬁﬁ&g
-2,5
-5
-7,5
-10
-12,5
03/02/20 05/02/20 09/02/20 11/02/20 13/02/20 17/02/20 19/02/20 25/02/20 27/02/20
— ANBIMA_IDKA_PRE_2A (1.03) — ANBIMA_IMABS (0.64) ANBIMA_IRFM1 (0.38)
— ANBIMA_IRFM1+ (0.80) — ibge_inpc+4,7%aa (0.50) — ANBIMA_IMAB5 + (0.32)
— ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (0.69) — ANBIMA_IMAG (0.45) — CDI (0.29)
— ANBIMA_IRFM (0.65) — ANBIMA_IMAB (0.45) IBOV (-8.43)

Fonte: Comdinheiro
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Fevereiro

Retorno Acumulado

Periodo de analise: 31/12/2019 a 28/02/2020

%

-10
-15
Jan/2020 Jan/2020 Jan/2020 Jan/2020 Fev/2020 Fev/2020 Fev/2020 Fev/2020
— ANBIMA_IDKA_PRE_2A (1.98) — ANBIMA_IMABS (1.20) ANBIMA_IMAB (0.71)
— ANBIMA_IRFM1+ (1.92) — ibge_inpc+4,7%aa (1.09) — CDI (0.67)
— ANBIMA_IRFM (1.53) — ANBIMA_IMAG (1.01) — ANBIMA_IMAB5 + (0.35)
— ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (1.22) — ANBIMA_IRFM1 (0.82) IBOV (-9.92)

Fonte: Comdinheiro
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Marco

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2 Pré IRFM1+ IRFM1 IRFM CDI IDKA 2 IPCA IMA-B5 IMA-G IMA B IMA-B5+ IBOV
3,18
1,18 1,44 1,43 0,60 1,42 1‘_02 0,34
= - :i::u'w": = o S = = o o o o o = = = = = = = = = = = = o = = = o = o - - - - -
-0,00 e
2 -0,11 ! 5
0,47 1,21 '
'6‘31-6,97
INPC+4,7%aa (Margo): 0,58 110,62-10,03
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 1,68
-29,90
-36,86
mm Acumulado ano B Marco ===|NPC+4,7%aa (Acumulado ano) = ==INPC+4,7%aa (Margo)
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%

Marco

Retorno Acumulado

Periodo de analise: 28/02/2020a 31/03/2020

|

03/03/20

07/03/20 11/03/20 17/03/20

21/03/20 25/03/20

31/03/20

— ANBIMA_IDKA_PRE_2A (1.

— ANBIMA_IRFM1 (0.60)
— IBGE_INPC+4,7%aa (0.58)
— CDI (0.34)

18) — ANBIMA_IRFM (-0.11)
— ANBIMA_IRFM1+ (-0.47)
— ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (-1.21)
— ANBIMA_IMAB5 (-1.75)

ANBIMA_IMAG (-1.98)

—— ANBIMA_IMAB (-6.97)

— ANBIMA_IMABS5 + (-10.93)
IBOV (-29.90)

Fonte: Comdinheiro

28




Marco

Retorno Acumulado

Periodo de analise: 31/12/2019 a 31/03/2020

%
10
0
-10
-20
-30
-40
-50
Jan/2020  Jan/2020  Jan/2020  Jan/2020 Fev/2020 Fev/2020  Fev/2020 Mar/2020 Mar/2020 Mar/2020 Mar/2020 Mar/2020
— ANBIMA_IDKA_PRE_2A (3.18) — ANBIMA_IRFM (1.42) ANBIMA_IMAG (-0.99)
— IBGE_INPC+4,7%aa (1.68) — CDI (1.02) — ANBIMA_IMAB (-6.31)
— ANBIMA_IRFM1+ (1.44) — ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (0.00) — ANBIMA_IMAB5 + (-10.62)
— ANBIMA_IRFM1 (1.43) — ANBIMA_IMABS5 (-0.57) IBOV (-36.86)

Fonte: Comdinheiro
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Desempenho da Carteira RIOPREV
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Fundo de Investimento Fundo Financeiro

CNPJ Taxa Adm.
28/02/2020

% a.a.
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 510,06 0,29% 0,68% 5,57% 0,20
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 468,39 0,28% 0,65% 5,46% 0,10
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 400,83 0,28% 0,66% 5,38% 0,20
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 350,00 0,35% 0,77% 6,24% 0,20
Itat Soberano 06.175.696/0001-73 205,14 0,28% 0,64% 5,42% 0,15
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 171,14 0,27% 0,63% 5,38% 0,15
BB Institucional 02.296.928/0001-90 5,37 0,28% 0,64% 5,41% 0,20
Itaa Institucional 00.832.435/0001-00 1,35 0,27% 0,64% 5,36% 0,18
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,82 0,27% 0,65% 5,33% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,24 0,25% 0,62% 5,41% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,19 0,28% 0,66% 5,36% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,27% 0,62% 5,36% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,26% 0,62% 5,36% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,27% 0,62% 5,33% 0,20

TOTAL 2113,52 Valores em R$ milhdes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

| Saldoem |
CNPJ Saldolem Taxa Adm.
[ 28/02/2020 |

% a.a.
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 5,32 0,27% 0,63% 5,38% 0,15

TOTAL 5,32 Valores em R$ milhoes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras
no curto prazo, recomendamos a manutengao da estratégia de
aplicacbes em fundos com elevada liquidez, baixa volatilidade e
maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAI e da Resolucao
CMN 3.922/2010 e alteragdes posteriores.
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Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

Saldo em
CNPJ Taxa Adm.
28/02/2020

% a.a.
Itat Inflagdo 5 09.093.819/0001-15 238,75 0,63% 1,17% 11,93% 0,18
Santander FIC FI 02.224.354/0001-45 172,82 0,28% 0,66% 5,38% 0,20
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.595/0001-78 169,71 0,70% 1,51% 16,03% 0,20
Itat Instucional DI 00.832.435/0001-00 121,25 0,27% 0,64% 5,36% 0,18
Santander FIC IMA B 14.504.578/0001-90 111,24 0,43% 0,67% 17,66% 0,20
Santander FIC IMA B-5 13.455.117/0001-01 95,03 0,62% 1,17% 11,91% 0,20
Bradesco IDKA 24.022.566/0001-82 81,04 1,07% 2,03% 12,14% 0,20
Caixa IDKA IPCA 2 14.386.926/0001-71 71,45 0,60% 1,06% 10,35% 0,20
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 65,16 0,73% 1,37% 12,96% 0,15
Caixa Brasil 2030 IlI 20.139.534/0001-00 64,17 0,63% 1,79% 18,68% 0,20
BB IDKA 2 13.322.205/0001-35 54,63 0,63% 1,02% 10,31% 0,20
Caixa Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 51,02 0,29% 0,68% 5,57% 0,20
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 46,81 0,77% 1,44% 14,56% 0,15
Caixa IMAB TP RF 10.740.658/0001-93 39,89 0,44% 0,69% 17,63% 0,20
Caixa Brasil 2020 IV 21.919.953/0001-28 36,73 0,25% 0,21% 7,18% 0,20
BB IMAB 5 03.543.447/0001-03 35,30 0,65% 1,21% 11,96% 0,20
Caixa Brasil 2024 VI 22.791.074/0001-26 34,00 0,70% 1,50% 16,04% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 33,97 0,25% 0,62% 5,41% 0,20
BB Ref DI TP 11.046.645/0001-81 31,98 0,28% 0,65% 5,46% 0,10
BB IRF-M 07.111.384/0001-69 29,47 0,63% 1,49% 11,62% 0,20
BB Prev TP RF IPCA Xl 24.117.278/0001-01 28,82 0,72% 1,36% 12,89% 0,20
BB PREV IMAB TP 07.442.078/0001-05 21,80 0,44% 0,70% 17,76% 0,20
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 20,18 0,60% 1,13% 12,52% 0,20
Caixa Brasil 2020 Il 20.139.342/0001-02 19,58 0,25% 0,21% 7,16% 0,20
Bradesco IMAB 5 20.216.216/0001-04 14,60 0,65% 1,22% 11,97% 0,20
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,46 0,72% 1,41% 13,94% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 7,09 0,27% 0,62% 5,33% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 3,35 0,27% 0,65% 5,33% 0,20
BB Aloc Ativa 25.078.994/0001-90 0,45 0,46% 0,94% 11,46% 0,30
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 0,09 0,36% 0,78% 6,21% 0,50
Itat Aloc Dindmica 21.838.150/0001-49 0,02 0,26% 0,60% 9,60% 0,40

TOTAL 1707,86 Valores em R$ milhées 32




Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020
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Carteira Rioprev - Desempenho

REALIZADO 2020 - Fevereiro

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada (INPC +4,70%) Resultado RE/meta (em %)

| 1,09% | | 1,09% | | 100,00% |

PROJETADO 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (3,32%) - com base na projecdo Focus - BACEN de 28/fev

Rentabilidade Acumulada em 2020 Meta acumulada em 2020 Resultado RE/meta em 2020 (em %)

| 10,19% | g8,17% 124,72% |

Carteira Rioprev - Desempenho

FEVEREIRO DE 2020

indice de Precos Carteira Rioprev x Meta
Fey. 2020 12m 2018 2019 Fev 2020 2021
IPCA 0,25% 0,46% 401% Rioprev | 9.50% 13,19% 1.09% 10,19% 8,63%
INPC 0,17% 0,36% 3,92% Meta 8,56% 9,73% 1.09% B.17% 8,63%

110,98% 135,56% 100,00% 124.72% 100,00%

Projecao
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Fundo de Investimento Fundo Financeiro

L mw o] Mor [ e | rzmems
31/03/2020

% a.a.
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 407,08 0,35% 1,04% 5,47% 0,20
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 390,07 0,33% 0,98% 5,32% 0,10
Itat Soberano 06.175.696/0001-73 262,90 0,32% 0,96% 5,28% 0,15
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 170,75 0,32% 0,95% 5,24% 0,15
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 103,14 -0,07% 0,58% 4,81% 0,20
Itau Institucional 00.832.435/0001-00 13,70 0,25% 0,89% 5,14% 0,18
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 5,62 0,60% 1,38% 6,40% 0,20
BB Institucional 02.296.928/0001-90 5,35 -0,25% 0,39% 4,65% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,82 0,14% 0,79% 4,99% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,24 0,01% 0,63% 4,93% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,18 -0,17% 0,49% 4,70% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,31% 0,94% 5,21% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,31% 0,94% 5,22% 0,20
BB Pefrfil 13.077.418/0001-49 0,00 -0,03% 0,59% 4,81% 0,20

TOTAL 1359,85 Valores em R$ milhdes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

CNPJ |_Saldoem | Ano Taxa Adm.
31/03/2020
% a.a.

Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 15,72 0,32% 0,95% 5,24% 0,15
TOTAL 15,72 Valores em R$ milhdes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras
no curto prazo, recomendamos a manutengao da estratégia de
aplicacbes em fundos com elevada liquidez, baixa volatilidade e
maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAI e da Resolucao
CMN 3.922/2010 e alteragdes posteriores.
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Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

Saldo em
CNPJ Taxa Adm.
31/03/2020

%a.a.
Itau Inflagdo 5 09.093.819/0001-15 233,66 -1,71% -0,56% 9,18% 0,18
Santander FIC FI 02.224.354/0001-45 172,44 -0,07% 0,58% 4,81% 0,20
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.595/0001-78 165,14 -2,69% -1,23% 11,89% 0,20
Itat Instucional DI 00.832.435/0001-00 143,02 0,25% 0,89% 5,14% 0,18
Santander FIC IMA B 14.504.578/0001-90 103,27 7.17% -6,54% 8,62% 0,20
Santander FIC IMA B-5 13.455.117/0001-01 93,37 -1,75% -0,60% 9,12% 0,20
Bradesco IDKA 24.022.566/0001-82 82,01 1,21% 3,26% 12,88% 0,20
Caixa IDKA IPCA 2 14.386.926/0001-71 70,41 -1,45% -0,41% 8,03% 0,20
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 64,04 -1,73% -0,38% 10,13% 0,15
Caixa Brasil 2030 Il 20.139.534/0001-00 59,80 -6,82% -5,14% 9,95% 0,20
BB IDKA 2 13.322.205/0001-35 53,73 -1,66% -0,66% 7,78% 0,20
Caixa Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 51,33 0,35% 1,04% 5,47% 0,20
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 45,92 -1,89% -0,47% 11,28% 0,15
Caixa IMAB TP RF 10.740.658/0001-93 37,05 -7,10% -6,46% 8,66% 0,20
Caixa Brasil 2020 IV 21.919.953/0001-28 36,31 -1,13% -0,92% 5,35% 0,20
BB IMAB 5 03.543.447/0001-03 34,67 -1,79% -0,60% 9,12% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 33,97 0,01% 0,63% 4,93% 0,20
Caixa Brasil 2024 VI 22.791.074/0001-26 33,08 -2,69% -1,23% 11,89% 0,20
BB Ref DI TP 11.046.645/0001-81 32,08 0,33% 0,98% 5,32% 0,10
BB IRF-M 07.111.384/0001-69 29,44 -0,11% 1,38% 10,87% 0,20
BB Prev TP RF IPCA XI 24.117.278/0001-01 28,32 -1,73% -0,39% 10,06% 0,20
BB PREV IMAB TP 07.442.078/0001-05 20,28 -6,98% -6,33% 8,93% 0,20
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 19,79 -1,93% -0,82% 9,49% 0,20
Caixa Brasil 2020 Il 20.139.342/0001-02 19,36 -1,13% -0,93% 5,33% 0,20
Bradesco IMAB 5 20.216.216/0001-04 14,48 -1,78% -0,59% 9,18% 0,20
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,30 -2,06% -0,68% 10,67% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 7,09 -0,03% 0,59% 4,81% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 3,36 0,14% 0,79% 4,99% 0,20
BB Aloc Ativa 25.078.994/0001-90 0,44 -2,10% -1,18% 8,55% 0,30
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 0,09 0,40% 1,18% 6,19% 0,50
Itati Aloc Dinamica 21.838.150/0001-49 0,02 0,53% 1,13% 9,75% 0,40

TOTAL 1695,27 Valores em R$ milhdes
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Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020
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O Carteira Rioprevidéncia (2020) B Meta - INPC+4,7%aa (2020)
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Contribuicao dos benchs da CARTEIRA RP para o resultado final de Marco
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Carteira Rioprev - Desempenho

REALIZADD 2020 - Marco

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada [INPC+4,70%) Resultado RP/meta [em %)

| 0,88% | | 1,68% | l 0,00% |

PROJETADD 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (3,33%) - com base na projecdo Focus - BACEN de 31/mar

Rentabilidade Acumulada em 2020 fMeta acumulada em 2020 Resultado RP/meta em 2020 (em %)

| 10,19% | 3,18% | 124 57% |

Carteira Rioprev - Desempenho

FEVEREIRO DE 2020

indice de Precos Carteira Rioprev x Meta

Mar. 2020 12m 2018 2019 Mar 2020 2021
IPCA 007% 0,53% 3,30% Rioprev | 5,50% 13,19% 043% 10,19% B&,63%
INPC 0,18%  0,54% 3,31% Meta 8,56% 9,73% 1,68% 2,18% 8,63%

11093% 135,56% 0,00% 124.57% 100,00%

Projecdo
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Onde estamos
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Onde estamos

Escala de risco

Participacdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

26,15% 0,01% 7,32% 4,84% 1,74% 22,19% 0,00% 0,03% 9,47% 28,26%

0,0 0,3 2,0 2,0 2,0 2,3 2,9 2,9 78 12,5

Rebalanceamento na CARTEIRA RP
- crédito privado nos fundos Referenciados DI

- cenario de queda na inflacao
- vértice CEF 2020 vencendo em maio/20
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Expectativa do Mercado
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g oamcocanmmaoosmas | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

9 de abril de 2020

2020 2021
Haa Ultimo Ha4 Ultimo

Agreqado PR S [ - SR
IPCA (%) 310 2712 252 ¥ (5) 117 365 35 350 = (1) 108
IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Gteis, %) 305 244 235 V¥ (5) 62 362 35 341 v (1) 56
PIB (% de crescimento) 168 -118 -19% ¥ (9) 83 250 25 270 A (1) 76
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 435 450 460 A (1) 104 420 440 447 A (4) 92
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 3715 325 31 = (1) 111 525 475 45 ¥ (3) 102
IGP-M (%) 400 48 48 Ao (6) &7 400 400 400 = (143) 57
Precos Administrados (%) 330 240 210 ¥ (11) 30 38 380 380 = (1) 29
Producao Industrial (% de crescimento) 163 050 -142 ¥ (6) 1 250 270 295 A (2) 10
Conta Corrente (LiS$ bilhdes) -50,00 -5234 4545 A (4) 20  -60,00 -5850 -5285 A (1) 18
Balanca Comercial (USS bilhdes) 3610 3410 3500 A (1) 21 3400 3500 3500 = (1) 18
Investimento Direto no Pais (USS bilhGes) 80,00 7650 7300 Vv (2) 21 8375 8000 8000 = (1) 19
Divida Liguida do Setor Pablico (% do PIB) 56,50 5810 6000 A (4) 19 5780 6000 60,73 A (2) 18
Resultado Primério (% do PIB) 1,15 -165 414 ¥ (5) l 23 056 -080 -100 ¥ (3) 22
Resultado Mominal (% do PIB) -550 -390 -902 Vv (4) 17 -497 500 -495 A (1) 16
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O que vemos
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MUNDO: Crise da Covid-19

Equity Reaction during different avents/outbreaks
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MUNDO: Crise da Covid-19

Bond Reaction during different events/outbreaks
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MUNDO: Crise da Covid-19

Number of weeks taken to the maximum drawdown of Bond

EU Debt Crisis 33,57
Lehman Bankruptcy
SARS

COVID-19

0 3 10 15 20 25 30 35 40

# of weaks

Para os Bonds, a Covid-19 foi mais repentina e intensa
do que as outras crises recentes.
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MUNDO: Crise da Covid-19

USD Basket Reaction during different events/outbreaks
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MUNDO: Crise da Covid-19

0il Reaction during different events/outbreaks
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MUNDO: Crise da Covid-19

Maximum drawdown of various asset classes in 52 weeks during different events/outbreaks

mEquity mBond ®mOil = Gold WCopper BUSDBasket mIJPY/USD mAUD/USD
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Cases (Billion)

2009
'Swine Flu'
$50 Billion

-

MUNDO: Crise da Covid-19

McKibbin-
Fernando
Covid-19

High

McKibbin-

1968-69
e GL- T
S600 Billion

McKibbin-
Fernando

Covid-19
& Low
1957 -58

'Asian Flu'
$1.7 Trillion

s | 10
Deaths (Million, Logarithmic)

Fernando

Covid-19
Medium

1918-19
'Spanish Flu'

. $4.1 Trillion

Ainda nao se sabe o tamanho e a extensao da Covid-19
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MUNDO: Previsao para o PIB Global (Tom Orlik)

— —-Pre-Outbreak —Early-0Outbreak

(AOA) Jusdieg

1Q‘2Q|3Q‘4Q 10‘2Q|3Q\4Q 1Q|2Q‘3Q|4Q 1Q|2Q‘3Q‘4Q

1Q‘2Q|3Q‘4Q
2018 2019 2020

2016 2017

Note: The global forecast is an aggregate of Bloomberg Economics’ country forecasts, using PPP weights.

Uma questao é se a recuperag¢ao sera em V ou em U.
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MUNDO: Previsao para o PIB Global (Tom Orlik)

m oOo220 GDPFP Forecasts [ Newsr ) -m o220 SiDDFP Forascasts  Prea—Wiraas)
Ausstralis
Ly _ .
Etalyw
Argemtina
Mexico
Sowuth Africa

Euroe Araes

Endonasia
Saudi Arabia
Erwcd is

— S .0 —=2.0 oOo.O
Farcamnt { YooY )

Os PIBs de poucos paises sobreviveram.
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FOMC: Taxa overnight implicita 2020-2021

Probabilidade da Taxa de Juros: Evolucao da Taxa
Taxa overnight implicita e Numero de aumentos/cortes

=S

Sem chance de aperto monetario nos EUA. Diferencial
de juros ainda continua em aberto para o COPOM.
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BRASIL: Tempo de recuperacao - Crises 2008-2018

—2008 Gleobal financial crisis —2014-16 Brazil crisis — 2018 10-day truckers' strike
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Months since beginning of crisis

Em 2008, o pais demorou mais de 15 meses para
retornar ao patamar de antes do comec¢o da crise. O
Covid-19 ja esta mais intenso que 2008, e surgiu no meio
de outra crise (2014-2016), da qual o pais ainda nao se
recuperou. -




BRASIL: Volatilidade, Emergentes e Risco-pais
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Paises desenvolvidos ja planejam a reabertura
econdmica apos o pico da Covid-19 (12 onda);
Estabilizou-se a fuga de capitais dos emergentes, que
tém menor pressao em suas moedas.
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BRASIL: IPCA - inflacao implicita (12 meses)
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Meeting Date: | 06/05/2020
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As taxas implicitas negociadas nos contratos de juros
futuros de junho e julho ja precificam uma queda da
Taxa SELIC na proxima reunido do COPOM em 06/05/20.
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Aonde vamos
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Fundo Previdenciario

Escala de risco

Participagdo do benchmark na Carteira (%)

1% 3% 6%

| o T 80,00% =

- - 35,12%
- s 44,88%
3,60% 10,00% 10,00%
10,00% 10,00% 10,00%
—

100,00% 100,00% 100,00%

P
il

57,31%
22,69%

10,00%
10,00%

100,00%

Alocacio Otima da CARTEIRA RP

78,68%
1,32%

10,00%
10,00%

100,00%

15% | 18%
42,99% 5,75%
37,01% 74,25%
10,00% 10,00%
10,00% 10,00%

100,00% 100,00%

(o))
0o




Aonde vamos

Rebalanceamento da CARTEIRA RP

Escala de risco

Participacdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

26,15% 0,01% 7,32% 4,84% 1,74% 22,19% 0,00% 0,03% 9,47% 28,26%
0,0 0,3 2,0 2,0 2,0 2,3 2,9 2,9 7,8 12,5
o _— o
h
<
# :
Renda Fixa Ativa Renda Variavel Ativa Investimento no Exterior
20,00% 15,00% 5,00% 5,00%
SIM-Invest® e Vendas Market Timing (SELIC) Consisténcia Longo Prazo Correlagdao Negativa IMA-B5+
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Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados no DI

Renda Variavel

Fundo de Renda Variavel — Acoes
Limite da Resolu¢do n2 3922/2010 — 30% do PL
Proposta de Alocagao — Até 5% do PL

Fundo de Renda Fixa — Alocagao Ativa
Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 50% do PL
Proposta de Alocagao — Até 15% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices) — Até 20% do PL
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa

Renda Variavel

Fundos de Acoes

Fundos Estruturados (Multimercado, Imobilidrio e Participacdes)

Fundos de Investimento no Exterior — Até 5% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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