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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 22 DE JANEIRO DE 2020

Ao vigésimo segundo dia do més de janeiro de dois mil e vinte, as quinze horas, reuniu-se o Comit¢ de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro - Rioprevidéncia — na sua
sede, a Rua da Quitanda nimero cento e seis, terceiro andar, Centro, Rio de Janeiro. Presentes os senhores
Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), Alisson José Ramos Batista, Rodrigo
Santos Martins, Flavio de Matos Silva e Michelle Bouhid, todos membros designados pelo Diretor de
Investimentos. A reunido transcorreu com a seguinte pauta: Item Um. Analise da proposta vigente durante
o periodo de 19 de dezembro de 2019 a 22 de janeiro de 2020. Item Dois. Fluxo de Caixa do Fundo
Previdenciario. Item Trés. Apresentacdo da Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro.
Panorama Econémico. Item Cinco. Proposta Mensal de Investimentos (periodo entre 23 de janeiro e
27 de fevereiro de 2020). Diante da auséncia dos demais membros votantes do Comité p(respectivos
representantes da Secretaria de Estado de Fazenda e da Secretaria de Planejamento e Gestdo, atualmente
pertencente & Casa Civil), estava presente apenas, como membro votante, o Sr. Aloisio Villeth Lemos, Diretor
de Investimentos do Rioprevidéncia. O diretor declarou a impossibilidade de realizar a deliberagdao, tomando
por base o Parecer/RIOPREV/CCN n° 118/2019 — TSFC, que, em seu item 3. Conclusdo, dispde que
“tendo em vista a auséncia de previsdo legal para o voto de um unico membro, bem como a
necessidade de submissdo da Administra¢do a legalidade, conclui-se, s.m.j., pela impossibilidade de
decisdo monocrdatica no ambito do Comité de Investimentos”. Sendo assim, foram mantidos os critérios
de alocagdo de recursos definidos na tltima deliberacdo do comité em que houve quoérum entre os membros
votantes. Nao havendo mais nada a tratar, o senhor Aloisio Villeth Lemos, em comum acordo com o corpo
técnico da Geréncia de Operagdes ¢ Planejamento, encerrou a reunido, e eu, Alisson Jos¢ Ramos Batista,
Assistente Previdencidrio, lavrei a presente ata que sera assinada por mim e pelos demais membros
participantes da reunido.

Aloisio Villeth Lemos Rodrigo Santos Martins
Presidente do Comité Membro designado
Michelle Bouhid Flavio de Matos Silva
Membro designado Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario da Reunido

Rio de Janeiro, 29 maio de 2020
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ
Representante da SEPLAG (Casa Civil)

Atividades

Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 19/12 a 22/01
Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 23/01 a 19/02




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
®= Minimizacdao de exposicao a riscos;

= Aplicacdes em indices de inflacao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.




n Proposta Vigente




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Proposta vigente —de 19/12 a 22/01

Posi¢do Atual Proposta Alvo m

IMA B5+ 0,00% ) IMA B5+ 0,00%
Inflagdo
BT 11,02% | IMAB | 7,64% -3,38%
3569% I  24.67% 2014% [ 12,50% -12,17%
IRF M1+ . IRF M1 .
Prefixado Prefixado il
BT 191% |_IRFM_| 1,91%
191% [ICETWE o01% 191% LAV 0,01%
IDKA IPCA 2 [ B 173 | Constante | IDKA IPCA 2 8,15%
1337% [T 5,22% 13,37% [ 5,22%
| Livre | ALOCACAO [EEECXIELS B 0,03%
3231% [NELEE  32.28% 32,31% VERTICE 32,28%
| Base | DI [T | Base | DI | 32,27% 15,55%
Faixa de movimentagdo permitida 2,00% +29.585.679,16




Fundo Previdenciario

Proposta vigente — de 19/12 a 22/01

Em RS 1,00

Origem

Destino

0o




Participacao por
Benchmark (%)

Antes da Proposta

16/12

Participagao por
Benchmark (%)

Apds a Proposta

21/01

DI
22%

VERTICE
30%

IMAB 5+ IMAB
0% SN / L 10%
ALOCACAO 2% ~_ /
0% / y
IDKA PRE 2
IRFM1 5%
0%
IDKA IPCA 2
2% IMAB 5
23%
DI
23%
VERTICE
30%
IMAB 5+
IMAB
0% IRFM X
ALOCACAO 10%
2%
0%
IDKA PRE 2
IRFM1 5%
0%
IDKA IPCA 2
7% IMAB 5

23%




H Fluxo de Caixa




Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Evolugao do PL — até dezembro/2019

Evolug¢ao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =——Realizado

s 4.000,00
% 3.500,00 . .

3.000,00 31/12/2019 -

. R$ 1,641 bilhdes e

2.500,00 == == -

2.000,00 = - ]

31/12/2018 -
1.500,00 s
RS 1,183 bilhdes
1.000,00
500,00

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - dezembro 2019

Saldo Inicial - 1.579.680.115,99

Contribuig3o Servidor 19.256.480,15
Contribuigdo Patronal 25.480.444,52

outras 0,00 62.112.694,66 Entradas
Rendimentos de Aplicagdes 17.375.769,99
170.970,83 Folha Liquida Pensionistas
Saidas 641.315,68 470.344,85 Custeio Administrativo
0,00 PASEP

Saldo Final - 1.641.151.494,97
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Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Fluxo de Caixa - dezembro 2019

Desembolsos 2019

650.416,96
356.914,95
314.058,51
442.075,94
337.670,59
370.910,81
382.966,74
350.519,19
479.927,69
351.391,52
333.548,76
641.315,68

Fundo Previdenciario

Disponibilidades

359.471.582,54

Realizado

5.011.717,34

A realizar - restante de 2019

0,00

Carteira em DI

Em RS 1,00

21,90%
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n Carteira de Investimentos Consolidada




Disponibilidade Financeira




Fundo Previdenciario

Disponibilidade financeira-31/12/2019

28,53% 20,62% 7,12%
1.641.151.494,97
22,92% 20,81% 0,01%

Escala de risco

Participa¢do do benchmark na Carteira (%) e Maturidade (anos)

21,90% 0,01% 7,60% 4,84% 1,77% 36,94% 0,00% 0,03% 10,47% 16,45%

0,0 0,4 2,0 2,0 2,1 2,5 2,8 3,2 8,8 13,6
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Desempenho do Mercado




Rentabilidade indice - 2019 (%)

31,58
30,37

22,95
INPC+5%aa (Acumulado ano): 9,73
14,24 INPC+5%aa (Dezembro): 1,63
13,15 12,82
12,03 11,89 11,82
2,60
IBOV IMA-B5+ IMAB IRFM1+ IMA-B5 IMA-G IRFM IDKA2 IDKA2 IRFM1 CDI
Pré IPCA
B Acumulado ano I Dezembro ==<INPC+5%aa (Acumulado ano) ==<INPC+5%aa (Dezembro)

18




o]

(o]

IS

~

o

%

Retorno Acumulado

Periodo de anadlise: 29/11/2019a31/12/2019

02/12/19 04/12/19

06/12/19

10/12/19 12/12/19 16/12/19

18/12/19

22/12/19 26/12/19 30/12/19

— IBOV (6.85)

— ANBIMA_IMABS5+ (2.60)
— ANBIMA_IMAB (2.01)
— IBGE_INPC+5%aa (1.63)

— ANBIMA_IMABS (1.24)

— ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (1.20)
— ANBIMA_IMAG (0.90)

— ANBIMA_IRFM1+ (0.72)

- ANBIMA_IRFM (0.62)
—— ANBIMA_IDKA_PRE_2A (0.60)
— ANBIMA_IRFM1 (0.42)
CDI (0.38)

Fonte: Comdinheiro
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Retorno Acumulado

Periodo de analise: 31/12/2018 a31/12/2019

%

0
Jan/2019 Fev/2019 Mar/2019 Abr/2019 Mai/2019 Jun/2019  Jul/2019 Ago/2019 Set/2019 Out/2019 Nov/2019 Dez/2019  Jan/2020

— ANBIMA_IMAB5 + (30.37) — ANBIMA_IMAG (12.82) - IBGE_INPC+5%aa (9.73)
— ANBIMA_IMAB (22.95) — ANBIMA_IRFM (12.03) ~—— ANBIMA_IRFM1 (6.76)
— ANBIMA_IRFM1+ (14.24) —— ANBIMA_IDKA_PRE_2A (11.89) — CDI (5.97)

— ANBIMA_IMABS5 (13.15) — ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (11.82)

Fonte: Comdinheiro
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Desempenho da Carteira RIOPREV
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Em R$ milhdes

Fundo Financeiro

. Saldo em Rent. Rent. Rent. Taxa

Fundo de Investimento CNPJ 311122019 Més Ano  12meses  Adm.

% % % % a.a.

Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 127,76 0,38% 5,91% 5,91% 0,20

BB Referenciado 11.046.645/0001-81 43,42 0,37% 5,85% 5,85% 0,10

Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 2,83 0,37% 5,83% 5,83% 0,20

Itad Institucional 00.832.435/0001-00 2,65 0,33% 5,76% 5,76% 0,18

Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 2,05 0,36% 5,78% 5,78% 0,15

Ita Soberano 06.175.696/0001-73 1,93 0,36% 5,81% 5,81% 0,15

Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 1,51 0,37% 5,81% 5,81% 0,20

Caixa - FI Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,81 0,35% 5,72% 5,72% 0,20

BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,22 0,37% 5,83% 5,83% 0,20

Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,18 0,35% 5,77% 5,77% 0,20

Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,36% 5,76% 5,76% 0,15

BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,36% 5,77% 5,77% 0,20
Total 183,37

Em R$ milhdes Fundo Administrativo

. Saldo em Rent. Rent. Rent. Taxa

Fundo de Investimento CNPJ 3112/2019  Més Ano  12meses  Adm.

% % % % a.a.

Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 17,34 0,36% 5,78% 5,78% 0,15
Total 17,34

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras
no curto prazo, recomendamos a manutengao da estratégia de
aplicacbes em fundos com elevada liquidez, baixa volatilidade e
maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAI e da Resolucao
CMN 3.922/2010 e alteragdes posteriores.
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Em R$ milhdes

Fundo Previdenciario

. c Saldo em Rent. Rent. Rent. Taxa
Fundo de Investimento NPJ 31/12/2019 Més Ano 12 meses  Adm.
% % % %a.a.
Itau Inflagdo 5 09.093.819/0001-15 235,99 1,22% 12,87% 12,87% 0,18
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.595/0001-78 171,22 1,49% 17,50% 17,50% 0,20
Itat Instucional DI 00.832.435/0001-00 140,22 0,33% 5,76% 5,76% 0,18
Santander FIC FI 02.224.354/0001-45 137,06 0,37% 5,81% 5,81% 0,20
Santander FIC IMA B 14.504.578/0001-90 110,50 1,98% 22,58% 22,58% 0,20
Santander FIC IMA B-5 13.455.117/0001-01 93,93 1,22% 12,90% 12,90% 0,20
Bradesco IDKA 24.022.566/0001-82 79,43 0,54% 11,60% 11,60% 0,20
Caixa IDKA IPCA 2 14.386.926/0001-71 70,69 1,10% 11,19% 11,19% 0,20
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 65,93 1,18% 14,15% 14,15% 0,15
Caixa Brasil 2030 11l 20.139.534/0001-00 64,41 1,10% 23,22% 23,22% 0,20
BB IDKA 2 13.322.205/0001-35 54,09 1,15% 11,20% 11,20% 0,20
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 46,14 1,45% 15,72% 15,72% 0,15
Caixa IMAB TP RF 10.740.658/0001-93 39,62 1,99% 22,59% 22,59% 0,20
Caixa Brasil 2020 IV 21.919.953/0001-28 37,66 0,78% 8,66% 8,66% 0,20
BB IMAB 5 03.543.447/0001-03 34,88 1,19% 12,89% 12,89% 0,20
Caixa Brasil 2024 VI 22.791.074/0001-26 34,30 1,49% 17,51% 17,51% 0,20
BB Prev TP RF IPCA XI 24.117.278/0001-01 29,15 1,18% 14,07% 14,07% 0,20
BB IRF-M 07.111.384/0001-69 29,04 0,60% 11,79% 11,79% 0,20
Caixa Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 26,89 0,38% 5,91% 5,91% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 22,91 0,37% 5,83% 5,83% 0,20
BB Ref DI TP 11.046.645/0001-81 22,01 0,37% 5,85% 5,85% 0,10
BB PREV IMAB TP 07.442.078/0001-05 21,65 1,97% 22,64% 22,64% 0,20
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 20,46 1,19% 13,85% 13,85% 0,20
Caixa Brasil 2020 111 20.139.342/0001-02 20,08 0,78% 8,64% 8,64% 0,20
Bradesco IMAB 5 20.216.216/0001-04 14,43 1,23% 12,92% 12,92% 0,20
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,54 1,28% 15,21% 15,21% 0,20
BB Pefrfil 13.077.418/0001-49 7,05 0,35% 5,74% 5,74% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 3,33 0,35% 5,72% 5,72% 0,20
BB Aloc Ativa 25.078.994/0001-90 0,44 0,96% 13,07% 13,07% 0,30
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 0,09 0,40% 6,46% 6,46% 0,50
Itau Aloc Dindmica 21.838.150/0001-49 0,02 0,34% 11,91% 11,91% 0,40
Total 1641,15
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Rentabilidade dos Investimentos Versus Benchmark Dezembro/19

me-es+ [ — >/60%

Caixa Brasil 2024 IV 1,49%
Caixa Brasil 2024 VI 1,49%
Caixa Brasil 2030 Il 1,10%
Caixa Brasil 2020 IV 0,78%
Caixa Brasil 2020 11l 0,78%
imA e | 2,01%
Caixa IMAB TP RF 1,99%
Santander FIC IMA B 1,98%
BB PREV IMAB TP 1,97%
ima-ss I 1,24%
BB Prev TP RF IPCA 1,45%
BB Prev TP RF IPCA VI 1,28%
Bradesco IMAB 5 1,23%
Itati Inflagdo 5 1,22%
Santander FIC IMA B-5 1,22%
BB IMAB 5 1,19%
BB Prev TP RF IPCA X 1,19%
BB Prev TP RF IPCA | 1,18%
BB Prev TP RF IPCA XI 1,18%
iokA2 ipcA [ 1,20%
BB IDKA 2 1,15%
Caixa IDKA IPCA 2 1,10%
iva-Gc I 0,90%
BB Aloc Ativa 0,96%
Itat Aloc Dinamica 0,34%
irev N 0,62%
BB IRF-M 0,60%
iokazrere [ 0.0
Bradesco IDKA 0,54%
iRev1 N 0,42%
Safra Executive 2 0,40%
cor N o,38%
Caixa Brasil TP RF LP 0,38%
Santander FIC FI 0,37%
BB Ref DITP 0,37%
Bradesco - Premium DI 0,37%
BB Perfil 0,35%
Caixa - Fl Brasil DI 0,35% 24

Itadi Instucional DI 0,33%




14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

jan-19

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2019

Resultado realizado em 2019
135,56% da meta

fev-19

mar-19 abr-19 mai-19 jun-19

—Carteira Rioprevidéncia (2019)

jul-19 ago-19 set-19
—Mleta - INPC+5%aa (2019)

out-19

nov-19

dez-19

13,19%

9,73%
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Carteira Rioprev - Desempenho

DEZEMBRO DE 2019

Carteira Rioprev x Meta
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Rioprev | 13,01% 10,88% 18,49%  13,98% 9,50%  13,19% 10,19% [INPC projetado - 3,80%aa
Meta 11,56%  16,79%  11,89% 7,11% 8,56% 9,73% 8,68% [Taxareal - 4,70%aa
112,54% 64,80% 155,51% 196,62% 110,98% 135,56% 117,42%

Carteira Rioprev - Desempenho

DEZEMBRO DE 2019

Resultados mensais negativos - Carteira Rioprev
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Quantidade 1 2 2 1 1 1 -
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Carteia Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2019)
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4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

Rentabilidade diaria (2014-2019)

|l
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0,07%

0,06%

0,05%

0,04%

0,03%

0,02%

0,01%

2014

Rentabilidade diaria média (2014 a 2019)

= = Média diaria da Carteira (2014-2019)

e \édia didria ano a ano

0,0683%

p—rT

Meédia diaria da Carteira
(2014-2019) - 0,0500%

0,07%

0,06%

0,05%

0,04%

0,03%

0,02%

0,01%
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos




Panorama Economico
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* FED - Tx. de juros esta em nivel
apropriado (1,50% - 1,75%)

* Mercado de Trabalho robusto

* Atividade crescendo em ritmo
moderado

* Mercado aposta em manutengao
dos juros em 2020

* Manutengao dos estimulos
monetarios — Meta de 6,0% para os
proximos trimestres

* Inflagdao de Alimentos — Gripe suina
(+4,5% comparagao anual) Aumento
de 110% na carne suina. (1,4% sem
alimentos e energia)

BCE — manutengao da Tx. de juros
Manutencao do programa de
recompra de titulos

Contexto de desaceleracdao da
atividade (13 meses seguidos)
Retracao da producgao industrial de
-2,2% (esperado 2,0%)

Fase 1 do acordo entre China e
Estados Unidos

China comprara 50 bilhdes em
commodities dos EUA

EUA suspende tarifacdo de
15% sobre 160 bilhoes.
Outros 120 bilhées terao
aliquota reduzidas de 15%
para 7,5%.
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ATIVIDADE / PRECOS

PIB - Estimado em 0,5% para o quarto trimestre de
2019. Fechando o ano préoximo de 1%.

Inflagéo —0,51% acima dos 0,47% esperado (pressao
sobre carne bovina) — Expectativa de 3,3% a.a. passou
para 3,9% a.a ainda abaixo da meta de 4,25%. Efeito
inflacionario se mostrou passageiro.

JUROS / MERCADOS

SELIC reduzida para 4,5% a.a. - sem

direcionamento para futuros movimentos

BOVESPA em alta — 118 mil pontos

CONJUNTURA

Resumo

Alta ociosidade deve manter inflagao

controlada em 2020 e 2021

CDS recua para menos de 100 pontos
no menor nivel desde novembro 2010

S&P Global mudou a perspectiva para a
nota de crédito do Brasil de neutra para
positiva

Comunicado COPOM - o processo
de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira tem avangado, mas
enfatiza que perseverar nesse processo
é essencial para permitir a consolidacao
da queda da taxa de juros estrutural
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Expectativa do Mercado
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e anmaoosms | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

17 de janeiro de 2020

2020 2021
Ag rega do Ha4  Ha1 .. Comp. . Ha4  Ha1 .. Comp. Resp. **
semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 360 358 35 VY (3) 13 375 375 375 — (58) 101
IPCA (atualizacdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 359 353 350 v (3) 53 375 375 375 — (53) a5
PIB (% de crescimento) 228 230 231 A (1) 70 250 250 250 = (149) 55
Taxa de cadmbio - fim de periodo (R$/USS) 410 404 405 A (1) 105 400 400 400 — (9) 83
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 450 450 450 = (8) 104 625 625 625 = (1) 86

2023

Comp.

Agregado : : 3 : Ha4  Ha1

Hoje

semanas semana semanal *
IPCA (%) — 350 350 350 — (26) 74
IPCA (atualizagoes altimos 5 dias Gteis, %) = 350 350 350 — (25) 32
PIB (% de crescimento) = 250 250 250 — (46) 43
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) A 410 410 410 — (8) 70
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) = 650 650 650 — (12) 69
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Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

Posigcao Atual Proposta Alvo m

| Participacéo | Maximo |

IMA 35+ 0,00% IMA 35+ 0,00%
Inflagdo Inflagao
11,02% 7,64% -3,38%
35,69% 24,67% 20,14% 12,50%
IRF M1+ - IRF M1+ -
Prefixado Prefixado
B 191% | _IREM__| 1,91%
1,91% LAY 001% CIUANN  IRF M1 0,01%
DINI¥] 8,15% IDKA IPCA 2 8,15%
13,37% [INALE 5,22% 13,37% [N 5,22%
I ] 0,03% ALOCACAO 0,03%
32,31% VERTICE 32,28% 32,31% VERTICE 32,28%
| Base | 16,72% [ Base | DI | 32,27% 15,55%
Faixa de movimentagao permitida 2,00% +29.585.679,16

— Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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