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DISPOE SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA ANALISE ECONOMICA E
FINANCEIRA DAS REGULADAS POR ESTA AGENERSA.

O CONSELHO DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO, no uso de suas atribui¢des
legais e regimentais, tendo em vista o que consta do Processo n® SEI-220007/003073/2023,

CONSIDERANDO:

- o disposto no inciso IV do Artigo 4° da Lei n°® 4.556/2005;

- o disposto no § 1° do artigo 3° da Lei Estadual 6364/2012;

- o disposto no Artigo 28 do Decreto n°® 38.618/2005;

- as determinacdes do Art. 4° da Deliberacdo n.® 4485/2025;

- o disposto nas alineas "b" e "f", inciso III, e "c" e "g", inciso IV, do Artigo 29 do Regimento
Interno desta Autarquia;

- o disposto no inciso VII do Artigo 46 do Regimento Interno desta Autarquia;

RESOLVE:

Art. 1° - As Reguladas ficam obrigadas a encaminhar, por meio do Protocolo Geral da
AGENERSA ou o Sistema de Eletronico de Informagdes - SEI, as Demonstragdes Financeiras
Anuais Consolidadas, em até 60 (sessenta) dias apds a publicagdo ou o primeiro dia util apds o
prazo de 1° de junho de cada exercicio, previsto em contrato, o que ocorrer primeiro,
acompanhadas de relatério e parecer elaborados por empresa de Auditoria Independente com
registro regular na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Paragrafo tnico - Adicionalmente, os documentos deverdo ser encaminhados também em
arquivo Excel, editaveis e com as referidas formulas utilizadas nas células, caso haja;

Art. 2° - Cabera a Camara Técnica de Politica Economica e Tarifaria apurar e realizar anélise
dos seguintes Indicadores Financeiros:

I) indices de Liquidez:
a) Liquidez Corrente;
b) Liquidez Seca;

c¢) Liquidez Imediata;
d) Liquidez Geral.

IT) Indices Financeiros:

a) Margem Liquida;

b) Margem Bruta;
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¢) Margem Econdmica,;

d) Retorno sobre os Ativos (ROA);

e) Retorno sobre o Investimento (ROI);

f) Retorno sobre o Patrimoénio Liquido (ROE);
g) Grau de Alavancagem Financeira (GAF);
h) Endividamento Geral;

1) Endividamento Financeiro;

j) Custo Médio Financeiro;

k) Cobertura de Juros;

1) Cobertura de Caixa;

m) Grau de Intensidade de Capital;

n) Giro dos Ativos;

0) Prazo médio de recebimento;

IIT) Indicadores de Custo de Capital:

a) Custo de Capital de Terceiros (Ki);

b) Custo do Capital Préprio (Ke);

c¢) Custo Médio Ponderado do Capital (WACC).

IV) EBITDA (LAJIDA):
a) Margem EBITDA (LAJIDA);

V) EVA.

Art. 3° - A CAPET encaminhara a SECEX Parecer Técnico contendo a apuragdo e a analise dos
indices previstos no Art. 2°.

Paragrafo tnico. A CAPET tera o prazo de 30 (trinta) dias, prorrogaveis por igual periodo, para
emitir ¢ encaminhar os Pareceres Técnicos a SECEX, a contar da data de entrega das
Demonstracdes Financeiras Anuais Consolidadas pelas Reguladas.

Art. 4° - A CAPET devera incluir nos futuros pareceres técnicos a andlise das demonstragdes
financeiras dos ultimos 2 (dois) exercicios fiscais, bem como a andlise da evolucao da conta
contabil do ativo intangivel da Concessionaria.

Art. 5° - A CAPET constituira banco de dados com a evoluc¢dao dos indices, incluindo séries
historicas, planilhas, memorias de calculo e os documentos originais recebidos das Reguladas.

Art. 6° - Fica revogada a Instru¢do Normativa n.° 108, de 28 de agosto de 2023.

Art. 7° - Esta Instru¢do Normativa entrara em vigor na data de sua publicagao.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2026
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