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Processo n°®: E-12/003/193/2017

Data de autuagio: 08/05/2017

Concessionaria: CEDAE

Assunto: Reajuste Tarifario Extraordinario

Sessdo Regulatoria: 29/05/2018

RELATORIO

. Trata-se de Recurso interposto pela Concessionaria CEDAE em face da Deliberag¢do
AGENERSA n°. 3249, de 26/10/2017, que assim disp0s:

H(“)
Art. 1°- Conceder a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE o

Reajuste Tarifario Extraordindrio a ser aplicado em 2 (duas) parcelas
iguais de 2,6673% (dois inteiros, seis mil seiscenios e sefenta e trés
décimos de milésimos por cento), sendo a primeira com vigéncia em
agosto/2017 e a segunda agosto/2018, com base no Artigo 11° do Decreto
45.344/2015;

Art. 2°- Determinar @ Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE
que divulgue a nova estrutura tarifiria, aos seus usudrios, por meio de
amincios em jornais de grande circulagdo e na imprensa oficial, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias de sua entrada em vigor, com
Sfundamento no artigo 39 da Lei Federal n® 11.445/2007, encaminhando

. copia das aludidas publicagdes a esta Agéncia Reguladora;

Art, 3° - Determinar que a CAPET realize a conferéncia da aplicagdo de
que trata o artigo 1° desta Deliberagdo e que eventuais diferencas
encontradas sejam remetidas para a Primeira Revisdo Quinquenal da
CEDAE;

()"

As fls. 394, consta copia da publicagio da citada deliberagio no DOERIJ.

As fls. 398, consta correspondéncia da CEDAE pela qual demonstra ter providenciado
a divulgacdo da estrutura tariféria da Companhia em jornais de grande circulag@o.
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As fls. 465/548, consta o recurso interposto pela Companhia mediante o qual reitera os
argumentos anteriormente apresentados e, num primeiro momento, defende a aplicagdo da Teoria
dos Ordenamentos Setoriais recomendando que "os ordenamentos regulatorios sejam especificos para
cada setor de servico concedido, o que encontra justificativa na complexidade especifica envolvida em cada
atividade regulada"; sublinha o disposto no artigo 14 do Decreto n°. 45.344/15 para alegar que "a
Agéncia ndo emite nenhum parecer técnico, nota técnica ou Instrugdo normativa de cardter técnico. Ndo hd
como saber quais sdo os valores, formulas, critérios, processos, rotinas, nomenclaturas e nem conceitos de
nenhuma espécie técnica"; que esse procedimento fere o principio da publicidade; explica que
"embora o pleito ora em andlise e recorrido seja chamado de extraordindrio na realidade sdo questdes
Jformalizadas e pedidas pela CEDAE ao correto tempo no pleito ordindrio de 2016/2017 que a AGENERSA
houve por entendimento ndo serem devidos naquele momento determinando que fossem solicitados e
apresentados novamente quando materializados. Este é o objeto deste chamado pleito extraordindrio"; €
informa que "4 FGV considerou na elaboragdo de fluxo de caixa descontado do seu estudo, dados
passados de execugdo de caixa da CEDAE, tanto no que se refere a arrecadagdo quanto aos desembolsos
de custeio e investimentos para projetar o futuro. Na arrecadacdo a proje¢do anual considerou o
desempenho recente das diversas dreas de concessdo da CEDAE, assim como suas médias de crescimento
vegetativo. Para os desembolsos operacionais foram tomados como base os contratos reais em execugdo
assim como a curva evolutiva para os demais custos como: energia elétrica, produtos quimicos, dentre

outros".

Em seguida, apresenta seu primeiro ponto de inconformismo, qual seja, os dividendos
obrigatérios defendendo que segue o disposto no artigo 52 do Estatuto Social da CEDAE, que
determina o pagamento "ao acionista controlador o dividendo de 25% sobre o lucro apurado em
balango"; ressalta que "4 Cia., ao fundamentar seu pleito com fluxo de caixa no qual constam as provisoes
para pagamentos de dividendos aos acionistas, estd em conformidade com a legislagdo em vigor bem como
com as melhores préticas das Companhias de Capital Aberto, como é o caso da CEDAE"; ilumina o
artigo de autoria de Maria Isabel Bocater, José Luiz Braga e Carlos Martins Neto'; entende que "O
resultado financeiro positivo de uma concessdo, desde que ndo abusivo, é um bom indicador do nivel
adequado de tarifa. E mesmo o resultado positivo é fimdamental para que o concessiondria continue
gerando caixa e recursos a investir para aumentar sua drea de cobertura e a qualidade de servigos. Assim o
resultado positivo adequado ndo conflita com o conceito de tarifa modica"; sustenta que "o estudo
elaborado pela FGV ao coletar dados da CEDAE manteve coeréncia com as normas contdbelis e todos os
elementos de receitas e desembolsos no fluxo de caixa de modo a obedecer aquegas normas"; e enfatiza "a

! Diferimento do pagamento de dividendos obrigatérios em razfio de situagio financeira incompativel: consideragdes sobre a inteligéncia do art, 202, §4°,
daleidas S.A"
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necessidade de compensagdo pelo ndo reajustamento integral de periodos anteriores, pois seu reflexo no
periodo do ciclo tarifario em andlise impacta negativamente no fluxo de caixa atual e futuro da Companhia,
provocando a tomada de recursos no mercado financeiro para cobrir tais déficits, pontuais no periodo

compreendido no ciclo tarifdrio em discusséo".

O segundo tépico do recurso trata dos custos do PDV nio compensados. Aqui, a
CDEAE reforga que "ndo foi possivel realizar o plano na sua completude em virtude da néo substituigdo
do quadro operacional da CEDAE conforme projetado. Isso ocorreu em virtude da ndo autorizagdo por
parte do acionista majoritdrio da Cia. da realizagdo de concurso publico. Como ndo houve a contratagdo
de novos funciondrios em substituicdo aos antigos, com saldrios maiores e mais custos para a Cia., 0s
valores da economia realizada com os saldrios dos novos funciondrios de menor monta ndo compensaram
as despesas financeiras com o empréstimo contraido para tal"; frisa que "a compensagdo relatada pela
Agéncia quanto & cobertura dos custos com o PDV é invalida em virtude da mesma ndio ocorrer no mesmo
exercicio financeiro (ciclo tarifirio) do custo imputado, o que ndo permitiria a metodologia de Fluxo de
Caixa - exigido pelo decreto 25.344 - compensar no mesmo exercicio"; defende que "a decisdo da Agéncia
- ao ndo observar a mecadnica de fluxo de caixa de um ano e zerado ao final - é perversa e pune duas vezes a
empresa. Primeiramente, porque ndo dd no exercicio devido os recursos necessdrios a cobertura da
despesa. Segundo, porque se apropria de eventual redugdo da folha que ndo ocorreu"; razdo pela qual
solicita que "seja reconsiderado este ponto e recalculado o indice de reajuste considerando esta despesa

no fluxo de caixa descontado da Companhia (...)".

O terceiro ponto do recurso versa sobre o encontro de contas ndo realizado,
defendendo a CEDAE que "Ndo hd qualquer significado em manter esses valores em aberto como
possiveis compensagdes futuras, pois os exercicios financeiros anuais, que contam com reqgjustes por parle
dessa agéncia, ndo sdo preenchidos pelos valores que ndo sdo pagos"; ressalta que "a CEDAE possui
direitos referentes as contas a receber proveniente da prestagdo de servigos ao Estado do Rio de Janeiro,
acionista controlador da Companhia para considerd-la no estudo. Entretanto, dada a situagdo financeira
do Estado (..) nédo é provavel que a CEDAE receba pelos servicos prestados'; € pondera que "terd a
obrigacdo de pagamento de dividendos aos acionistas mesmo com a possibilidade remota do 'encontro de
contas'. Logo, a CEDAE solicita que seja considerado o provisionamento de dividendos e recalculado o

indice de reajuste considerando a néio ocorréncia do 'encontro de contas' entre a Companhia e o Estado”.

O dltimo tépico levantado pela Companhia trata das diferengas de exercicios
anteriores, justificando que a "afirmagdo sobre a 'incompativel situagdo financeira' se equivale ao
reconhecimento que a CEDAE estd fora do seu equilibrio econdmico financeiro e a merecer (o que é
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negado por esta Agéncia) reajuste extraordindrio com vistas a reposido de tarifas ou a um possivel e
necessdrio reequilibrio que somente serd pedido em 2020". Por todos os argumentos apresentados, a
CEDAE requer a "concessdo e reconhecimento da necessidade de recomposicdo tarifiria referente aos
pontos abordados, pendéncias do pleito ordindrio do ciclo tarifirio 2016/2017, com destaque ao pagamento
de dividendos, despesas de PDV, reajustes represados de exercicios anteriores que deram causa e

motivaram este processo de reajuste extraordindri 0",

Instada a se manifestar, a Procuradoria da AGENERSA apresenta parecer pelo qual
aponta a tempestividade do apelo apresentado e, no merito, ensina conforme abaixo:

"] - Normatizagdo Especifica - artigo 14 do Decreto 45.344/15

4 AGENERSA desde a publicagdo do Decreto n° 45.344/15 tem se
dedicado a construir arcabougo regulatdrio especifico para a CEDAE e, isto pode
ser provado, pela publicagio no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro
(DOERJ), de vdrias Instrugdes Normativas (IN) especificas para a CEDAE, quais
sejam: INn°52, IN n°53, INn°57, INn°38, INn°60 e IN n° 66.

2 - Pareceres Técnicos, Notas Técnicas, elc.

Em relagdo a afirmativa acima, é evidente que ndo ha conexdo da
mesma com a realidade. Como evidéncia objetiva de que a argumentagdo usada
1o recurso, é puro exercicio de retorica literdria, no bojo do presente processo,
ora analisado, ds fls. 285-292 e 297-306, estdo acostados 02 Pareceres Técnicos,
o primeiro da CAPET, que analisa os aspeclos econdmicos financeiros e, na
sequéncia, da PROCURADORIA, que aborda a temdtica juridica pertinente.

3 - Valores, Formulas, Critérios e Processos, elic.

Neste aspecto, conforme o artigo 10° do Decreto n° 45.344/15, que ja
determina a metodologia que deve ser empregada para se determinar a estrutura
de capital da CEDAE, isto €, a formulagdo de Modigliani- Muller, ndo cabe
explicar o que jd é conhecido por especialistas em finangas. Logo, 0s valores,
critérios e formulas, jd se enconfram desenvolvidos na prépria teoria financeira.
Desta maneira, ndo prospera as alegagdes proferidas no recurso administrativo
da CEDAE no gue tange a este ponio.

()

I- DOS DIVIDENDOS OBRIGATORIOS
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Compulsando os autos, e aproveitando a oportunidade para aperfeicoar
a decisdo tomada, que nos foi concedida na interposicdo deste recurso,
acrescento ainda, mais um argumento que, com toda certeza, vai clarear e
dirimir qualquer divida, quanto a inclusdo ou ndo destes valores no cdlculo da
tarifa, propésito da abertura deste feito.

Como se pode observar, as fls. 181, dos autos, o pagamento do
dividendo obrigatério é feito a partir da apuragdo do Lucro Liquido do periodo,
sendo assim, este pagamento esta fora do cdlculo da tarifa, pois serd pago dentro
do montante do que foi apurado como lucro liquido do exercicio. Este aspecto ndo
afasta os jd apresentados no Parecer desta Procuradoria, as fls. 297-306, mas ao
contrdrio, reforca com mais um argumento o que ja foi explanado.

Néo nos parece justo, em face do momento dificil que os moradores do
Rio de Janeiro jd passam e em face da forte contracdo econdmica no Esiado,
onerar, ainda mais, um bem essencial e vital como a dgua.

Cutro ponto a destacar é que a AGENERSA poderia ter efetuado o
cdlculo da tarifa sem consider a remuneracdo do capital segundo o critério
expresso, no artigo 10, do Decreto n® 45.344/13, jd que este remetia a
obrigatoriedade somente para 2020, & época da quinguena. Mas, ao contrdrio,
entendeu que a geracdo de caixa da CEDAE nédo poderia ser comprometida em
virtude da enorme necessidade de avangar na missdo de atingir a universalidade
dos servicos, meta esta claramente determinada, no artigo 25 inciso I, da Lei
11.445/2007.

Anteriormente, no Decreto antigo que norteava a atuagdo da CEDAE,
isto é, 0 Decreto Estadual n° 553/76, ndo havia remuneragdo do capital investido.
Este critério ndo propiciava a necessdria geracdo de caixa , para suportar, o
investimento continio, que o tema priovitdrio assim o exige. O arligo 97,
transcrito abaixo, € cristalino para expressar o avango que a nova legislagdo veio
a conceder, propiciar os meios financeiros requeridos, para o atingimento do
objetivo que a sociedade tanio anseia, isto é, ter saneamento bdsico. Qutrora, sO
havia remuneracdo na tarifa das despesas de operagdo, de manutencdo e
financeira dos investimentos.

()

De outra parte, as decisoes da AGENERSA em nada impactam as
obrigacdes que a empresa tem junto a Comissdo de Valores Imobilidrios (CVM),
quanto ao tema tratado neste topico. Como prova deste fato, citamos a Ata da
Assembléia Geral Extraordindria, vealizada em 30/11/2017, portanto, apds a
Deliberacdo da AGENERSA, aqui em discussdo, em que a CEDAE confirma a
distribuicdo de dividendos.

Desta forma, ndo hd o que se contrapor em relagdo aos esclarecimentos
sobre o Estatuto e sobre as normas de Contabilidade que a CEDAE aborda em
seut recurso. Apesar da obrigacdo de pagar dividendos seja item estatutdrio,
devendo desta forma ser escriturado, em nada impacta os cdlculos de tarifa, que é
o cerne da discussdo travada no presente processo administrativo.
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11-CUSTOS DO PDV NAO COMPENSADOS

O argumento juridico apresentado pela recorrente que identificamos
neste tépico, € sua ponderagio sob a imvalidade da compensagdo ndo ser
efetuada no mesmo  exercicio (ciclo tarifirio), .. que ndo permitiria a
metodologia do Fluxo de Caixa...".

Sobre a alegacdo acima, é cedigo que os lancamentos do fluxo de caixa
sdo todos remetidos a um valor presente, ndo havendo nenhuma relagdo ou
invalidade que os fixe a "ciclos tarifdrios”. Ndo identificamos também no Decreto
n°45.344/15 qualquer invalidade em relagdo a questdo temporal, que permeie a
circunscrigdo juridica vigente.

O fluxo de caixa é ferramenta financeira e é, dentro deste prisma. como
deve ser analisada. Nem sempre hd conexdo entre os lancamentos contabels e 05
langamentos do fluxo de caixa financeiro, por ser este uma previsdo, no que tange
a fixagdo de tarifas.

Outro ponto, que parece ser relevante na andlise, é a inconsisténcia dos
argumentos apresentados. A CEDAE afirma que "...ndo houve a contratagdo de
novos funciondrios em substituicdo aos antigos. Dai se depreende que: se ndo
houve desligamentos, ndo houve custo com o PDV, e se houve desligamentos e
ndo contratagdes, a propria redugdo da folha, com o consequente aumento de
produtividade jd seriam capazes de compensar eventual desequiltbrio. Desta
maneira os argumentos apresentados ndo tem a capacidade de afastar os
elementos de convicgdo acostados anteriormente ao processo.

[11- ENCONTRO DE CONTAS NAO REALIZADO

Pelq leitura e pela "ratio" do recurso, mais uma vez, identificamos que o
recorvente ndo entende a metodologia utilizada para o cdleulo da nova tarifa.

Se como sugere o recorrente, concedéssemos o langamento dos valores
de compensagdo via encontro de contas, no fluxo de caixa descontado, estariamos
a langar o mesmo valor em duplicidade, em virtude do mesmo jd estar
contemplado dentro do montante da inadimpléncia. Assim sendo, a tarifa seria
majorada fora dos pardmetros do equilibrio, o que afastaria esta AGENERSA, de
sua maior missdo, qual seja, a intermediagdo entre os interesses do usudrio e do
Estado, conforme Lei Estadual 4.556/2003, artigo 3¢, incisos I e 111

()
1V - DIFERENGA DE EXERCICIOS ANTERIORES

Insiste a recorrente, a atribuir @ AGENERSA, o ndo reconhecimento do
desequilibrio econémico da operagdo da CEDAE, fato este que ndo procede. Se
assim o fosse, a AGENERSA néo concederia o reajuste tarifirio de duas parcelas
extraordindrias. Uma imediata e a outra no ano subsequente.

O que a AGENERSA ndo pode deixar de observar, € que as teses de
desequilibrio sustentadas pela CEDAE ndo prosperam, por todos os argumentos e
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fatos até agora ji discutidos e, mais, se houver algum pequeno desequilibrio, o
que ndo acreditamos, 0 mesmo poderd ser compensado pela propria geragdo de
caixa da empresa, jd que esta, a partir de agora, pode ser observada através dos
resultados positivos subsequentes e crescentes, desde que a AGENERSA passou a
regular o servigo prestado.

Pelos dados que nos sdo informados pela CEDAE, para o cdlculo da
taxa de regulagdo, no bojo do processo E12/003.028/2017, os resultados
operacionais si@o crescentes e robustos.

()

Em face ao exposto, sugerimos o conhecimenio do recurso porgue fempestivo e o
ndo acolhimento das razbes do recurso, Salvo melhor juizo, é o que nos parece
melhor apropriado, ao caso concreto em andlise” (todos os grifos como no
original).

Mediante o oficio de fls. 567, informei 8 CEDAE acerca da conclusdo da instrugdo do
presente feito, encaminhei link para acesso a copia integral do mesmo e assinei o prazo de 05
(cinco) dias para a apresentagdo de Razdes Finais.

Apo6s alguns pedidos de dilagdo de prazo, a CEDAE apresenta correspondéncia pela
qual elabora explanagBes acerca da distingdio ente o resultado contébil e o fluxo de caixa; repisa a
existéncia de déficit acumulado no montante de 1 (um) bilhdo de reais; e reitera seus argumentos
apresentados quanto a obrigatoriedade do pagamento de dividendos sobre o lucro contébil e quanto
aos custos crescentes com a prorrogagio do PDV.

E o Relatorio.
Tiago Mohathed Monteiro

Conselheiro-Relator
Id. 5089461-7
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Assunto: REAJUSTE TARIFARIO EXTRAORDINARIO.

Sussido Regulatona 29/10/2018

VOTO

[rata-se de Recurso tempestivamente' interposto pela Concessionaria CEDAE, em face da
Deliberagao AGENERSA n® 3.249, de 26/10/2017, DOERJ 30/10/2017, gque concedeu reajuste
extraordinario de 2 (duas) parcelas de 2,6673% (dois inteiros, seis mil seiscentos ¢ setenta ¢ €

décimos de milésimos por cento). sendo a primetra em agosto/2017 ¢ a segunda em agosto2018.

Na citada peca Recursal. a Companhia, apos discorrer sobre a Tcoria da Regulagao
Feomdnnica das Concessdes ¢ sobre o exercicio do Papel do Regulador, questiona 04 (quatro)
tpicos especificos que ndo foram incluidos na tarifa homologada atraves da Deliberagao
supracitada: dividendos obrigatorios: custos do PDV (programa de demissdo voluntaria): encontro

de contas ndoe realizado: ¢ diferengas de excrcicios anteriores.

Antes de enfrentar 0 mérito do recurso apresentado, entendo necessario demonstrar a
diferenca cntre Reajuste Tarifario ¢ Revisdo Tarifaria Extraordinaria. conforme  previsto
expressamente no inciso I artigo 38 da Let Federal n®. 11.44522007  que tistabelece diremnizes
nacionais para o sancamento basico; -. conforme abaixo:

UAri 38 A8 revisdes farffirias compreenderdo a reavatiagdo das condigdes

da prostacdao dos servigos ¢ dus fdrifas praficadas ¢ poderde ser

I - extraordingrios, quando se verificar a ocorréncia de fatos ndo previstos
o contruto, fora do controle do prestador dos servigos, que alterem o scu

cquilibvio ceonsmico-financeirs.”

ceodue ton prosecoliado por et cletdnueo em G2 LE0ET ¢ m L2007 maeradmente. dentie 3o prazo previsto no actige 79 de Resiments
fterno desta AUNERSAL
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leitura dos citados dispositivos legais. ¢ comparando-os com o pleito apresentado
atraves do Oficio CEDAL GAB-DP N° 553/2017. verifico que o presente caso relere-se. na

verdade. a Revisio xtraordinaria de Tarifa ¢ ndo de Reajuste.

lsso porque, em regra. o reajuste anual das tarifas ocorre considerando o indice de pregos
como. por exemplo. 0 IPCA ou o IPC-M. Ja na Revisdo Lxtraordinaria. a modificagao da tarifa
node veorrer (para mais ou para menos), considerando-se fatos imprevisiveis, que ultrapassam o

controle das empresas ¢ que alteram significativamente o equilibrio econdmico-financeiro.

Assim. comparando os dispositivos legais acima informados ¢ o pleito apresentado pela
Companhia, entendo necessaria a alteracdo da autuagdo do presente processo. modificando seu
titulo para REVISAOQ TARIFARIA EXTRAODINARIA.

Passando ao micrito do Reeurso. relembro que os itens acatados por esta Repuladora foram
(i} o abatimento dos valores recebidos a maior pelo custo da I'nergla Elétrica de Agosto/2016 a

Maro/ 2017: ¢ (i1} a compensagdo dos exercicios de 2015/2016.

Insiste a CEDAL que componham a revisao da tarita os dividendos obrigatorios; custos do
PDV (programa de demissdo voluntdria); encontro de contas ndo realizado; ¢ diferencas de

cnereicios anteriores. abaixo analisados de forma individualizada.
Dividendos Obrigatérios

A CEDAL aponta que a obrigatoricdade de pagamento dos dividendos obrigatorios de
25% sobre o lucro liquido apurado encontra-se prevista no artigo 202. da Lei n®. 6.404/76 (Lei das
Sociedades Andnimas) ¢ em seu Dstatuto. razio pela qual deve ser considerado nesta revisao

straordinaria.
A Procuradoria desta AGENERSA esclarece que o pagamento dos dividendos nao acarreta

cin fmpacto na tarifa, pois ¢ pago a partir do lucro liquido apurado pela empresa. Observa. tambem,
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que 0 mesmo vem sendo distribuido ao seu acionista sem acarretar problemas na operagdo da

CIMpresd.

Assini ¢ possivel alinmar que os dividendos representam parte do lucro de wma empresa ¢
0 seu pagamento estd garantido no lucro liquido apurado, ndo sendo possivel dissociar uma coisa

da outra.

I: possivel destacar. também. que o lucro da CEDAE ja estd reconhecido no calculo da
tanfa Desta formae se esta Autarquia acolhesse o pleito de revisdo em razdo do pagamento de

dividendos. a tarifa estaria sendo onerada indevidamente.

Por essas razdes. ¢ considerando os requisitos que justificam a revisdo extraordindria da

tarifa, entendo desnceessaria qualquer alteragdo da deliberag@o.
Custos do PDY

Justitica a CEDALL que o Programa de Demissao Voluntario-PDV ndo obteve a
reducio do valor da folha de pessoal conforme o esperado, em razdo da ndo aulorizagdo para

realizar o concurso publico por parte do Governo do Hstado.

Isto teria impedido a Companhia de realizar a substituicdo dos funcionarios ja
inseridos no PDV. o que provocou a necessidade de escaionar os desligamentos ao longo dos anos

de 2015 a 2018, de forma gradual.

A Procuradoria desta Casa afirma que, mesmo sem a autorizagdo para realizagio de
concurso publico. e considerando que ocorreram os desligamentos. houve a diminuigdo do nimero
de funcionarios. acarretando, consequentemente. na redugfo com as despesas decorrentes do

pagamento da folha de pessoal.

Isso. por si sO, ja compensaria eventual desequilibrio econdmico-financeiro da

Companhia.
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Demais disso. ¢ possivel afirmar, também, que o PDV foi plancjado ¢ decido pelo

Conselho de Administragio da CEDALL conforme se verifica pela leitura das suas Atas de

Reunido.

Desta forma, entendo que ndo restou demonstrada a ocorrénela de fato que
ultrapassasse o controle do prestador dos servigos — ja que a CEDAL sabia que o sucesso do
programma dependia da realizagio do concurso publico -, ¢ sim uma discricionariedade da
companhia quando da adogio dos procedimentos para a coneretizagdo do PV, ndo havendo que

se falar. portanto. em desequilibrio econdmico-financeiro da Companhia.

Por estas raszdes o também pelo fato do PDV ndo encontrar respaldo legal para ser
considerado nessa Revisdo larifaria Iixtraordinaria. entendo, uma vez mais, desnecessaria

qualquer alteragdo da deliberagao.
Encontro de Contas nio realizado

A CEDAE witera o pedido para que a AGENERSA  considere os valores do
inadimplemento do Governo do Estado para com a Companhia ¢ alirma que estaria arcando com

um déficit financeiro que nao ¢ levado em consideragio na estrutura tarifaria.

Istes argumentos sao rechagados pela CAPET, no parecer de fls. 288. que afirma que o
valor requerido do Encontro de Contas ja esta considerado no Fluxo de Caixa. no montante da

inadimpléncia.

Somado a isso. a Procuradoria pondera que. se tais valores fossem considerados, haveria

uma duplicidade de langamentos na estrutura tarifdria. oncrando-a excessivamente.

Compartilho com os entendimentos manifestados pelos Orgaos (Cenicos desta Cusa, razao
pela qual entendo que tais valores ndo devem compor a revisdo pleiteada pela CEDAL. primeiro

porgue o montante de inadimpléneia ja ¢ considerado no caleulo da tarifa.
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Por estas razoes ¢. também pelo fato do Encontro de Contas ndo Realizados ndo encontrar
respaldo legal para ser considerado nessa Revisao larifaria Extraordinaria, o de desequilibrio

ccondmico-financeiro. entendo, uma vez mais, desnecessaria qualquer alteragé@o da deliberagéo.

Diferenc¢as de Exercicios Anteriores

Neste ttem. a CEDAL pede o reconhecimento das diferencas dos reajustes concedidos a
menor pelo Governo do Estado nos exereicios de 2013/14 ¢ 2014/15, periodo anterior ao inicio da

regulamentagdo da CEDAL pela Agenersa.

Alega que este fato provocou um desequilibrio entre suas receitas ¢ despesas. colocando

em risco a execucdo dos investimentos da empresa.

A Procuradoria ndo entende como correta “esta afirmacdo. vez que a AGENERSA
autorizou o reajuste extraordinario para o exercicio de 2015/2016. reconhecendo neste item que

havia a necessidade do equilibrio ccondmico-hanceiro.

Ressalta, também. que desde o inicio da regulagdo. a CEDAL vem apresentando resultados
crescentes ¢ robustos, fatos que podem ser confirmados pelas proprias informagdes prestadas pela
Companhia no processo regulatorio n. E-12/003/028/2017, que trata Taxa de Regula¢io-Exercicio

2017,

Apo6s detida analise, entendo ndo ser possivel identificar o desequilibrio econémico-

[inanceiro alegado pela CEDALE.

Pelo contrario. apos analisar os demonstrativos financeiros da Companhia. constato que 0s

saldos do fluxo de caixa sdo positivos ao logo dos exercicios de 2014 a 2017.

Isto demonstra que os reajustes concedidos pela AGENERSA (¢m atingido seu principal

objetivo: proporcionar o equilibrio econdémico-financeiro da concessao.
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Desta forma. o pleito de Diferengas de Fxercicios Anteriores ndo encontra respaldo nessa
Revisao laritana bxtraordinaria. o de desequilibrio econdmico-financeiro, razio pela qual entendo

desnecessaria qualquer alteracdio na deliberagio recorrida, nesse aspecto.

Por todo o exposto. sugiro ao Conselho-Diretor:

© Conhecer o Recurso interposto em face da Deliberagio AGENERSA n®3211. de
. 298201 7. ver que tempestivo ¢, no mérito, negar-lhe provimento.
boo Voto.

Tiago Mohamed Monteiro
Consclheiro-Relator
[d. 5089461-7
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econdmico

Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bisico do Estado do Rio de Janeiro
DEL[BERAC;\O AGENERSA N°. g E] 0/6 , DE 29 DE MAIO DE 2018.
CEDAE - REAJUSTE TARIFARIO
EXTRAORDINARIO.

O CONSELHO-DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, no uso de suas atribuigdes legais € regimentais, tendo em vista o
que consta no Processo Regulatdrio n®. E-12/003/193/2017, por unanimidade,

DELIBERA,

Art.1° - Conhecer 0 Recurso interposto em face da Deliberagio AGENERSA n°. 3.249, de 26/10/2017, vez que

tempestivo e, no mérito, negar-lhe provimento.

Art. 2° - Esta Deliberagfio entrard em vigor a partir da data de sua publicacdo.

Tiago Moh%‘lomﬂm

Conselheiro-Relator
Id. 50894617

Vogal



