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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econdmico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

Processo n®. : E-12/003.334/2014

Data de autuacdo: 16/05/2014.

Concessionarias: CEG

Assunto: ESTUDO DA METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS
DOS INVESTIMENTOS NAO REALIZADOS E SUA
APLICACAO NO CALCULO DE M.

Sessdo Regulatoria: 27/04/2018.

RELATORIO

®

Trata-se de Embargos opostos pela Concessioniria CEG contra a Deliberagdo
AGENERSA 1°. 3.331, de 27/02/2018'.

! DELIBERACAO AGENERSA N°, 3.331 DE 27 DE FEVEREIRO DE 2018.

CONCESSIONARIA CEG - ESTUDO DA METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS DOS
INVESTIMENTOS NAO REALIZADOS E SUA APLICACAO NO CALCULO DE M.

0O CONSELHO-DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, no uso de suas atribuigdes legais e regimentais, e tendo em vista 0
que consta no Processo Regulatério n°. E-12/003/334/2014, por unanimidade,

DELIBERA:

Art. 1° - Conhecer o Recurso interposto contra a Deliberagio AGENERSA n®. 3.187/2017, integrada pela Deliberacao
AGENERSA r°. 3.238/2017, porque tempestivo, para, no mérito, negar-the provimento.

Art. 2° - Retificar, pela existéncia do erro material, a formula contida no art. 2° da Deliberagdo AGENERSA n°,
3.187/2017, integrada pela Deliberagio AGENERSA n". 3.238/2017, a fim de constar o saldo dos investimentos ndo
realizados, da seguinte forma:

m=/BRI+VP (Custos e Despesas Operacionais) - VP (Receitas Correlatas) + VP (Investimentos) - VP
(Depreciagdo dos investimentos) - VP (Juros sobre o capital proprio) + VP (Recuperagdo de Retroatividade) -
VP (Base de Remuneracdo Final) - VP (Saldo de Investimentos ndo Realizados) ]/ VP (Margem).

Art. 3° - A presente Deliberagdo entrard em vigor na data da sua publicagdo.
Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018

JOSE BISMARCK VIANNA DE SOUZA - Conselheiro-Presidente-Relator; LUIGI EDUARDO TROISI -
Conselheiro; SILVIO CARLOS SANTOS FERREIRA - Conselheiro; TIAGO MOHAMED MONTEIRO-
Conselheiro: JOSE CARLOS DOS SANTOS ARAUJO - Conselheiro
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econdmico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

Preliminarmente, a Recorrente alegou que a Deliberacdo embargada "(...) foi publicada no
Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro em 12/03/2018.". Considerando que a contagem do
prazo de 05 (cinco) dias iniciou-se "(...) em 13/03/2018 (terca-feira), o prazo para o respectivo
protocolo findar-se-ia em 17/03/2018 (sdbado), por isso prorrogado para o primeiro dia util
subsequente, 19/03/2018 (segunda-feira)'”, nio havia divida quanto i tempestividade da peca

processual.

Identificada, conforme a embargante, omissdo na Deliberagdo 3331/2018 por "(..)
auséncia de previsdo de fatores a serem aplicados nos componentes da (...) formula (..)"
deliberada, a Concessionaria entendeu que os presentes Embargos constituiam meio idoneo para a

sua devida correcdo.

Sob o item "IIT - DA OMISSAO IDENTIFICADA: A AUSENCIA DE PREVISAO DE
FATORES A SEREM APLICADOS NOS COMPONENTES DA FORMULA
ESTABELECIDA NO ART. 2°", a embargante sustentou que a decisdo embargada ¢ omissa
porque a formula deliberada ignora o emprego de relevantes fatores. Afirmou, nesse sentido, que
"(...) a formula deliberada para cdlculo dos saldos de investimentos ndo realizados ndo encerra
um fim em si, presta-se, ao fim e ao cabo, a integrar outra expressdo matemdtica, a qual se
destina, por seu turno, ao cdlculo do fluxo de caixa livre da concessiondria". Explicou, assim, que
"(..) cada um dos componentes da formula deliberada, tais como VP de depreciagdo e VP de
OPEX, devem ser multiplicados por um determinado fator tributdrio”, aplicando-se "(...) as
parcelas cujos valores séo liquidos de impostos, o valor de 0,66 (zero virgula sessenta e seis), e as

parcelas que reduzem o valor tributavel (gastos dedutiveis) o valor de 0,34 (zero virgula trinta e

uatro)."’

Em continuidade, a embargante considerou que a auséncia dos aludidos fatores traduzia-se
"(...) na ndo previsdo dos significantes impactos tributdrios sobre os fatores da formula (...)", tendo
"(...) como resultado indesvidvel dessa leitura juridica a hipdtese de afastamento da incidéncia da

carga tributdria, o que, sem a menor duvida, ndo foi a intengdo (...)" da AGENERSA,; registrou

2 Grifos como no original.
2 Grifos como no original.
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Governo do Estado de Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil ¢ Desenvolvimento Econdmico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

que a necessidade de sanar a omissdo ganhava contornos expressivos "(...) @ medida que se nota
que a inclusao - ou ndo - de tais fatores importa no resultado final alcancado pela operacao
matemdtica do calculo de 'm"; alegou que por considerar que o resultado do célculo do
subinvestimento "(..) serd utilizado na composi¢do do fluxo de caixa livre, caso o desajuste
apontado ndo seja retificado, o resultado da operagao realizada para encontrar tal fluxo estard
Jfadado a inexatiddo", e asseverou esperar que a omissdo embargada seja sanada "(..) com vista a

fFI’

deixar indene de divida os fatores empregados na formula do cdalculo de 'm’.

Em conclusdo, a embargante requereu o conhecimento dos presente Embargos e, no mérito,
0 seu provimento, para que "(...) seja retificada a omissdo existente na Deliberagdo AGENERSA
n’ 3.331/2018.".*

No parecer de fls. 559/560 a Procuradoria da AGENERSA entendeu "(..) que o
apresentado nos embargos constitui matéria de recurso, ja amplamente discutida e enfrentada no
feito em sede recursal”; registrou que "(...) o voto (...) é extremamente didatico, estando presente a
previsdo de fatores aplicados nos componentes da Formula estabelecida no Artigo 2° da
Deliberagdo em comento"; considerou ser "(...) claro para demonstrar que estamos diante de um
verdadeiro e incontestavel RECURSO, ante a renovagdo de pedido ja examinado no feito”; e
opinou por "(...) conhecer o Recurso de Embargos de Declaragdo opostos em face da Deliberagdo
AGENERSA n°3.331, de 27 de fevereiro de 2018, eis que tempestivo e, no mérito, pela negativa de
provimento, uma vez ausentes os pressupostos autorizadores que legitimaria o manejo do presente

recurso".

Por meio do Oficio AGENERSA/CODIR/JB n° 106/2018 a embargante foi instada a se
manifestar no feito.

E o relatério. /
José Bisma 'aﬂu% de S

Conselh Presidente-Refat
44089767

4 Grifo como no original.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil ¢ Desenvolvimento Econdmico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

Processo n®. : E-12/003.334/2014

Data de autuacao: 16/05/2014.

Concessionarias: CEG

Assunto: ESTUDO DA METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS
DOS INVESTIMENTOS NAO REALIZADOS E SUA
APLICACAO NO CALCULO DE M.

Sessiio Regulatéria: 27/04/2018.

VoTo

Trata-se de analisar os Embargos opostos pela Concessionaria CEG contra a Deliberagdo
AGENERSA 1°. 3.331, de 27/02/2018".

' DELIBERACAO AGENERSA N°. 3.331 DE 27 DE FEVEREIRO DE 2018.

CONCESSIONARIA CEG - ESTUDO DA METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS DOS
INVESTIMENTOS NAO REALIZADOS E SUA APLICACAO NO CALCULO DE M.

O CONSELHO-DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, no uso de suas atribuigdes legais e regimentais, e tendo em vista o
que consta no Processo Regulatorio n®. E-12/003/334/2014, por unanimidade,

DELIBERA:

Art. 1° - Conhecer o Recurso interposto contra a Deliberagdo AGENERSA n°, 3.187/2017, integrada pela Deliberagdo
AGENERSA n° 3.238/2017, porque tempestivo, para, no mérito, negar-lhe provimento.

Art. 2° - Retificar, pela existéncia do erro material, a formula contida no art. 2° da Deliberagdo AGENERSA n°.
3.187/2017, integrada pela Deliberagio AGENERSA n°. 3.238/2017. a fim de constar o saldo dos investimentos néo
realizados, da seguinte forma:

m=[BRI+VP (Custos e Despesas Operacionais) - VP (Receitas Correlatas) + VP (Investimentos) - VP
(Depreciagdo dos investimentos) - VP (Juros sobre o capital préprio) + VP (Recuperagdo de Retroatividade) -
VP (Base de Remuneragdo Final) - VP (Saldo de Investimentos ndo Realizados) ]/ VP (Margem).

Art. 3° - A presente Deliberagdo entrard em vigor na data da sua publicagéo.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018

JOSE BISMARCK VIANNA DE SOUZA - Conselheiro-Presidente-Relator; LUIGI EDUARDO TROISI -
Conselheiro; SILVIO CARLOS SANTOS FERREIRA - Conselheiro; TIAGO MOHAMED MONTEIRO-
Conselheiro; JOSE CARLOS DOS SANTOS ARAUJO - Conselheiro
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Govemno do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econdomico

Agéncia Reguladora de Energia ¢ Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

Preliminarmente, registro a tempestividade da pega de Embargos, porquanto
protocolada dentro do prazo de 05 (cinco) dias estabelecido no Regimento Interno desta
Autarquia. A decisdo embargada foi publicada no DOERJ de 12/03/2018 (segunda-feira), o
prazo para a oposi¢do dos Embargos expirou em 17/03/2018 (sdbado) e¢ o protocolo da
irresignagdo data de 19/03/2018 (segunda-feira), primeiro dia 1til subsequente ao periodo
fatal. Assim também entendeu o juridico da AGENERSA, que atestou, na Ementa do seu

parecer, o seguinte: "RECURSO CONHECIDO PORQUE TEMPESTIVO™".

No que tange ao contetido dos Embargos a Embargante alega omissao na Deliberagdo
3331/2018 por "(...) auséncia de previsdo de fatores a serem aplicados nos componentes da (...)
Jformula (...)" deliberada. Entende, nesse sentido, que a equago deveria prever os importes de 0,66

(zero virgula sessenta e seis) e 0,34 (zero virgula trinta e quatro), relativos a aplicagdo da aliquota

de Imposto de Renda.

Vejam, ainda, que nas razdes finais apresentadas pela Embargante apos a disponibilizagao
do Relatorio a Concessiondria refor¢a os argumentos ja deduzidos quanto a existéncia de omissiao
alegando, em suma, que i) a omissdo no que tange a incidéncia da carga tributiria na formula
repercute no resultado final da operagdo matemética do calculo de m' e, por repercutir no valor da
tarifa, necessitaria de analise da CAPET antes da entrada do feito em Sessdo Regulatoria, sob pena
de violagdo ao art. 53 do regimento Interno da AGENERSA e burla ao principio do devido
processo legal; ii) os fundamentos da Procuradoria sio frageis porque néo ha, no voto que originou
os presentes Embargos, elemento que mencione a previsdo da carga tributiria na férmula,
constando, ao revés, apenas alusdo a "depreciacdo” e ao "valor residual" na equacdo; iii) ¢
imprescindivel, por se estar diante de um fluxo de caixa livre, que a carga tributdria integre os

componentes da formula.

Nio obstante o alegado, entendo por rechagar os argumentos apresentados na presente
peca processual porque verifica-se que a Embargante pretende, em verdade, a reforma do julgado,
que ndo pode ser manejada pela via dos Embargos.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Fstado da Casa Civil ¢ Desenvolvimento Econdmico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

Com efeito, a omissdo apta a ensejar o acolhimento dos Embargos declaratérios é aquela
sobre a qual a decisdo ndo se pronunciou, embora a questdo tenha sido ventilada. No caso dos
autos, a discussdo em sede recursal, cuja decisdo ora se embarga, abordou, apenas, a influéncia da
depreciagiio ¢ dos saldo dos investimentos ndo realizados na formula do m'. Esses foram os
pontos levantados pela Concessionaria quando do julgamento do Recurso cujo decisum, repita-se,
se que ver aqui aclarado. Ocorre que 14, em sede recursal, € que tal questio deveria ser levantada e,
no entanto, ndo ocorreu. Essa a razio pela qual néo ha que se argumentar, aqui, burla ao principio
do devido processo legal, mesmo porque a Concessionaria teve as oportunidades de se manifestar a

respeito.

Lembre-se, nesse sentido, que quando da primeira inclusio em pauta do Recurso
protocolado no bojo do presente processo foi verificado erro material na formula do m'- porquanto
esta ndo contava com o saldo de investimentos ndo realizados - e dada oportunidade a
Concessiondria de se manifestar sobre o assunto. Para tanto, os autos foram retirados de pauta e a
Concessionaria foi oficiada. Contudo, nada abordou quanto a necessidade de incidéncia da carga

tributaria.

Assim, ndo hd que se falar em omissio do julgado, que abordou os pontos levantados pela

Delegataria, quais sejam, a influéncia da depreciacé@o e do saldo dos investimentos ndo realizados

na equac¢do dom'.

Diga-se até, somente a titulo de observagéo, que ao realizar um juizo de admissibilidade
poderia faltar, aos presentes Embargos, o interesse da Delegatéria em ver incluidos, na formula do

m', os fatores de 0,66 (zero virgula sessenta e seis) e 0,34 (zero virgula trinta e quatro) relativos a

aplicago da aliquota de Imposto de Renda.

Isso porque -e ai tem-se demonstrada a real finalidade do presente processo, qual seja,

discutir a metodologia de cdlculo do saldo dos investimentos ndo realizados na formula do m' - a

incidéncia da carga tributéria € avaliada nos trabalhos das revisdes quinquenais, oportunidade, esta
sim, em que € estudado todo o fluxo de caixa, o IR e o impacto tarifario, ndo cabendo o argumento,

registre-se, de se levar a questdo a CAPET neste momento.
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Agéncia Reguladora de Energia ¢ Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

Tanto ndo ha interesse da Embargante, inclusive pela real finalidade deste feito e
considerando que essa incidéncia ¢ analisada em época propria, que quando da audiéncia publica
para debater a questdo (vide fl. 139 e ss dos autos) a consultoria contratada pela Delegatdria ndo
incluiu, na equagdo que a ora Embargante pretendia ter, a carga tributaria, sendo desnecessaria ¢

indicativa de falta de interesse, pois, sua incluséo na formula do m'.
Por todo 0 exposto, sugiro ao Conselho - Diretor:

Art. 1° - Art. 1° - Conhecer os Embargos opostos contra a Deliberagao AGENERSA n°.

3331/2018, porque tempestivos, para, no mérito, negar-lhes provimento.

E o como vofto.

José Bisma¥c ié%na ouza
Conselhgiro-Presiden
D 44089767
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econdmico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

DELIBERACAO AGENERSA N.° - 7% DE 27 DE ABRIL DE 2018.

CONCESSIONARIA CEG - ESTUDO DA
METODOLOGIA DE CALCULO DOS
SALDOS DOS INVESTIMENTOS NAO
REALIZADOS E SUA APLICACAO NO
CALCULO DE M.

O CONSELHO DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — AGENERSA, no uso

o]

de suas atribuigdes legais e regimentais, e tendo em vista o que consta no Processo Regulatorio n

E-12/003/334/2014, por unanimidade,
DELIBERA:

Art. 1° - Conhecer os Embargos opostos contra a Deliberagio AGENERSA n°. 3331/2018,

porque tempestivos, para, no mérito, negar-lhes provimento.
Art. 2° - A presente deliberag¢o entrard em vigor na data da sua publicag@o.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2018.

José Bism;
Consel

io Carlos Sanftos Férreira
Conselhei
ID 39234738

Tiago Mehamed José Carlos dos Syufos Araijo
Conselheiro Consglheiro
ID 50899617 ID 05546885



