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Secretarin de Estade da Cnsn Civile  Deapavolvimenio Econgmica
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Processo n®.: E-12/003.33572014
Data de Autuagio: 16/05/2014
Concessiondria: CEG RIO
Assunto: Estudo da metodologia de cileulo dos saldos dos mvestimentos
nfio renlizados & sua splicaclio no cAlculo de m.
Sessho Regulatdna: 19 de outubro de 2017 \
RELATORIO

Trata-se de Embargos opostos contra a Deliberng@io AGENERSA n®. 318872017, publicada no
DOERJ de 13/09/2017, objeto de andlise pelo Conselho Diretor desta AGENERSA na Sessdo
Regulatéria do dia 20/08/2017.

0 processo em andlise foi instaurado com o fito de dar cumprimento ao art. 7 da Deliberagio
AGENERSA n° 1.795/2013 de 29/10/2013 (3* Revis3o Quinguenal do Contrato de Concessdo da CEG
RIO).

Mos Embargos juntados’ as fls, 389/403, a Delegatiria alega, inicialmente, a tempestividade dos
Embargos opostos, uma vez que o Regimento Interno desta AGENERSA estabelece prazo de 05 (cinco)
dias para sua apresentaglio, € 0 mesmo fon protocolado em 18/09/2017.

Fm segwida, a Concessiondria, no item que intitula como "I DA DELIBERACAO
EMBARGADA", apos reproduzir a integra da Deliberagio em espanque, defende sen cabimento sob a
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alegagio de que hi: “pontos de obscuridade, de omissio e de comradicdo que viciam o citado ato
administrativo, por isso exigindo-se a retificagdo por parte desse 1 Colegiado. "

Apds, inicia a fundamentagdo® de sua pega recursal alegando que ha obscuridade no art 1° da
Deliberacio em andlise, verbis:

o)
Perceba—se, pois, que a aparemte estipulagdo de wma metodologia para
cdlcido do saldp dos imvestimentos ndo realizados (e sua aplicagdo no ‘m'),
‘decorrenie de uma obfetiva interpretacdo da primeira parte do artigo em
comento, logo ¢ desconstruida com a comtimuagdo dg inteligéneia do
' dispasitiva, que passa a prever a possibilidade de alteragdo da citada
metodologia, an admitir a realizaglio de ‘ajustes técnicos necessdrios” por
parte da Consultoria e do Grupo de Trabalho que atwardo mos estudos
relacionados & 4* Revisdo Quinguenal de Tarifas.
Ndo bastasse o evidente prefulzo 4 compreensdo do ato emanado por essa
AGENERSA, a obscuridade caracterizada pela determinagdo quanto a
metodologia que deverd vigorar desencadela reprovivel consequéncia da
indole juridica ;
Isso porgue a auséncia de wmg definigdo quanto a melodolagla a ser
empregada impde & ora Embargante elevado grau de inseguranga juridica,
consubstanciady, n casw na auséncia de enfendimento por seu propio
Craio Regulador a respeito da forma de calculo de-elemento com potencial
para impactar na estabilidade finarnceira de concessio,
{d
Ademais, se os termos do citado art. 1" da Deliberogdo AGENERSA n”
31882017 ji ndo encerrassem, desde logo, antijuricidade bastante para
Jjustificar sua revisitagdo por parte desse Colendo Comselho-Lhiretor, seus
q,&r'-'::}.r ganham contornos ainda mais sensivels em razdo do atual momento
da concessio.
Ouer-se chamar atenglio pava o faio de que, em razdo da proximidade do
quarto ciclo tarifario, a vigorar no perfodo de 2018-2022, a ora Embargante
deve, por forca mandomental do §3° da Clausula Sétima do contrato de
comeessdo, apresentar ‘wo pentiltimo semesire de cada quinguénio, uma

: "l - A CBRSCURIDAINE CONSTANTE MO ART. 1* DA DELIGERACAC™ fix. 20/
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' proposta de revisdo do valor limite das tarifas e do estrufira tarifdria (..}
para vigorar para o quinguénio subsequente’ =
Verifica-se, dianfe do todo exposto, que a inteligéncia do art. 1* da
Deliberagiio AGENERSA N* 3.188 DE 29082017, ao invés de pacificar o
entendimento quanto @ metodologia o ser aplicada a concessdo, acaba por
engerrar evidente obscuridade, ao decidir e, ap mesmo tempo, nio decidir a
questdo Ique ensejou a Nstauragdo do presenie processo, pov isso merecendo
ser retificado por esse inclito Conselho-Diretor.”

Prossegue a Embargante suscitando que ha omissdo na Deliberag@o 3.188/2017, pelas seguintes

. razdes:

"IV - DA OMISSAO QUANTO A PROPOSTA APRESENTADA PELA
ORA EMBARGANTE
()
Em reziio de seu evidente interesse processual,-a ora Embargante confraton
a Fundapio Getilio Vargas (FGV) para realizapdo de estudo especifico a
exse respeito, o que rendeu ensejo a uma dersa, substanciosa e detalhista
Proposta de Metodologia para Cdleula de Repasse por ndo Realizagdo dos
Irvestimentos Previstos, apresentada ¢ essa AGENERSA ao longo de 23
(vintee-trds) loudas. . :
Assim, em perfeila & integrol aderéncia ao estudo e as conclisdes lancadas
. por aguela Instituigdo de notdria especializogdo, @ ora Embargante .
Apresenion Sua p-upmm de metodologta, a qual esperava ver analisada ¢, ao
final, acatada por exsa AGENERSA :
Ocarre que, a despeilo de todo o esforgo ¢ interesse manifestade pela -
Concessiondria, a emvolver, inclusive, considerdvel dispéndio de. recurso
findnceire para a contratogdo do extudo mencionado, bem  assim day
refevamtes reflexdes tonicas oferecidas no bojo  daguele rabalho, a

¥ PCLAUSULA SETIMA - TARTFAS
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deliberagdo ora embargads sequer apreciow a citada FProposta de
Metodologia, em franca e clavissima omissdo.

Néo hd uma tmica linha sequer, seja ém sua parte disposifiva ou mesmo W
respective volp, que analise tecnicamente o teor do mencionadp. estido,
tamponco que s¢ dedique a explicitar o5 motivos pelos quais a formula
aplicada na 3* Revisdo Quinguenal deve ser privilegiada em detrimento
daguela desenvolvida pela FGV.

Nesse diapasdo, nio ¢ demais salientar que, na condigdo de administrada e
regulada, a ora Embargante possui o direito inafastdvel de ver seus pleitos
intégralmente conhecidos, apreciados e julgados por essa Agéncia, sob pena
de s¢ Iransformar @ Sud presenca mesles processos regulaiorios em
participagles por forma, em simulagSes,

Tal como se verificou com relagdo ao ponto de obscuridade fratado no fopice
anierior, a omissdo em tela desdobra-se em indubifdveis consequéncias de
indole juridico-processual, notadamente no que se refere a caracterizagdo de
ausénciq de motivapdo do ato administrativo, enguanto pressuposio de
validade que &.

£,

In casu, a deliberagio proferida é omissa porgue desconsidera o teor do
estudo elaborado pela FGY, ignorando, assim, a imporidncia da andlise
probatdria do documento frazido aos autos pela parte interessada, fozendo
letra moria o seu caro direito de influir na decisdo a qual deverd se
- submeter.

Resta evidemte, porianto, que a prolatada omizsdo na Deliberagdo
AGENERSA n* 3.188, de 29082017, caracteriza evidente desrespeito ao
contesido minimo essencial da ampla defesa ¢ do contraditorio.

()

Dieste modo, wrg’im-sc também, que o exercicio pleno do comtradiiirio & da
ampla defesa restou prejudicado no caso concrefo, porque nde  se
possibiliton a discusso acerca do documento juntado aos awtos pela
Embargante, retirando-the a oportunidade de contribuir para o estudo & para
elaboracdo da rova metodolomia dos saldos dos investimentos ndo realizados
¢ sua aplicagdo ne cdlclo 'm’, no exerciclo do destacado contelido minimo
essencial da ampla defesa ¢ do contraditirio, em sua dimensdo substancial
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Aindga nessa linha de compreensdo, ndo s¢ pode deixar d¢ destacar que a
omissido quanio aos motivas que induziram o ndo acatamento da proposta da
ora Embargante, em favor da metodologia wilizada na 3" Revisio Tarifiria,
prejudica até mesmo a posterior apresentacdo de recurso de mérito em face
dear maréria, pois ndo sdo sequer conhecidos os elementas que deveriam ser
atacados em sede recursal.

Por todo o acima exposto, resta cristaling a neécessidade de fundamentagdo
das decisdes dessa Agéncia, o que imple que se reconhega, ante a aposicdo
dos presemies Embargos, a existéncia de omissdo pe art. 1" e 2° da
Deliberagio AGENERSA n® 3.188 de 29/08/2017." (grifos no ariginal)

Sob o titulo "V - DA CONTRADICAQ A VICIAR O ART. I° DA DELIBERACAO
EMBARGADA", a Embargante sustenta:

“Além dos vicios de obsouridade e de omissdo acima identificados, a
deliberagdo embargada padece, ainda de contradicdo.

Iiso porque, conforme mencionado acima. o presente feito adveio de
determinacdo exarada no bojo da Defiberagio AGENERSA n® 17952013,
integrada pela Deliberagio AGENERSA n® 20342014, a qual ovdenou
abertura de processe regulardrio especifico para extudo da meuui#irg:‘u de.
edlculo dos saldos dos investimentos ndo realziados ¢ sua aplicogdo Bo
cdiculo de m, considerando-os jd no presente ciclo tarifario (2013/2017),
com evential compersagio de valores, se houver, ma proxima revisdo
uuingenal

Como bem se verifica, o presente feite fii instavrado com a especifica missdo
de estudar a5 possiveis metodologias para o cdlculo dos “saldos de
imvestimentas ndo realizados e selecionar, dentre as opgoes wilidas, aguela
que se revele suficiente para preservar a equagdo econdmico-financeira do
contrato de concessdo.

Com isso, ndo é descabido ragar uma analogia entre a deliberagdo
embargada e os atos vinculados.

(555 !

In casu, ndo foi a lei gue determinou a finalidade do presente feilo, mas sim
esna propric AGENERSA, que; por mejo das Deliberagdes anteriormente
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mencionadas vinculou-se & realizacdo de uma determimada finalidade

f mgﬂdﬂm@ﬂ@r@"ﬂwml uenio -

Uma ver encarregudy de tal tarefa, a vnfca margem de discricionariedade

passivel de ser reconhecida residiria na escolha emico que seja mais
comvemienie a mamitengdo do equilibric econdmico-financeiro do comtrato,
Causa espécie, portanto, que a despeiio de todo esforge empregado - ndo
AP ﬁ:éfa ora Embargante, mas tambénr por essa pripria Agéncia, que
deflagrou audiéncla e consulta publicas - no sentido de rever a antipa
mﬂﬂ&!ﬁﬂg:'r;. e art. 17e 2* da Deliberagso AGENERSA n® 3188 de
29082017 ndo conclua pela fixaght definitiva da wma metodologia para
calculo doy saldos de imvestimentos ndo realizados, (do essencial que € para
a formulagdo da proposia de revisdo tavifiria a ser elaborada ¢ apresentada
pela Concessiondria,

Ndo ¢ demais afirmar, por tudo isso, que o presente processo caminha para o
seu lermo sem cumprir 0 objerivo para o qual fol concebido,

Isto posto, é fargosa a retificagdo da comtradigdo por parte desse dustrad
COLMR, com vista a deivar indene de ditvida o metodologia a ser adoradea
desde o presente ciclo tarifirio e, em consequéncia, cumprir o finalidade de
instenragdo do presente processo. "

E por fim, conelui a Concessiondria: "Pelo expasio, diante dos vicios exausiivamente apontados na
presente pega recursal, requer e confia a ora Embargante sejamn o5 presentes Embargos conbecidos
para no merito, sem providos tude para o fim de gue sefa retificada a Deliberacio AGENERSA n® 3187
de 29/08/2017 " '

A Procuradoria, apds fiwer um breve relato dos falos e expor seus embasamentos legais, conchui
pelo conhecimento e provimento dis embargos.

Por meio do Of. AGENERSA/CODIR/SS n® 562017 foi dada & Concessiondria CEG RIO a
oportunidade de se manifestar,

. Eorelatdrio.
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Gaoverne do Estndo de Ris de Jan

Secretarin de Estsdo da Cain E‘nritl}unmhiln Econimice
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Processo n®.: _ E-12/0013.335/2014
Data de Autuaghio: 161052014
Concessionaria: CEG RIO
Assunto: s Estudo da metodologia de cdlculo dos saldos dos investimentos
nido realizados e sua aplicacio no caleulo de m.
Sessio Regulatdria: 19 de outubro de 2017
VOTO

Cuida-se de apreciar EI;]E}BIEDS opostos em face da Deliberagio AGENERSA n”. 31882017,
publicada no DOERI de [3/092017, que foi objeto de andlise deste Conselho Diretor na Sessdo
Regulatoria do dia 29/0872017, '

0 feito foi instaurado com o fito de dar cumprimento ao art. 7 da Deliberagio AGENERSA n°
17952013 de 29/10/2013 (3" Revisdo Quinguenal do Contrato de Concessiio da CEG RIO),

Em 18/09/17, a CEG RIO protocolou nesta AGENERSA Embargos contra a Deliberagio ora
analisada, nos quais, sustenta, inicialmente, sua tempestividade, com fulero no art, i_’E do Regulamentd
Intemo desta AGENERSA, que prevé prazo de 5 (cinco) dias para sua oposigio, bem como o seu
cabimento sob a alegagio de que hi: “pontos de obscuridade, de omissdo e de contradicdo que viciam o
citado ato administrative, por isso exigindo-se a retificagdo por parte desse i. Colegiado. "

Cabe :mmgmr antes de adentrar aos fundamentos do voto, que a Embargante apresentou sua
manifestagio final para solicitar, em suma, que o CODIR aprove a metodologia por ela proposta, ¢, "em
homenagem ao principio da eventualidade, cuse mdo sefa esse o entendimento desse inclito Conselho

I mﬂu.&ﬁﬂhﬁmﬂ‘,llﬂﬂﬁﬂﬂmﬂﬁﬂﬂ

CONCESSIR ARLA CRG RIO- ESTURD BA METORNE OGIA TE CALCULD TS SALNIS BOS INVESTIMENTOS NAD
KEALIEADOS E SUA AFLICATAD 50 CALCULO DE M
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AGENERSA, nn mar de s mribildcs Iogis © rpaemas, ke om v o g consts no Proeesss Hegalesinia 7. B-10000 2352004, por cnanimasdude,
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ATt 1%, Cosgaderar a fonsmiln aplecada na Tereeim Revisto Cumguennl coma senido s metodologna dos saldos dos smvestimentos réo-realimdos « sua splicagio oo
ikl "m”® pars & Concessionaris CEG RICH ra petorens Revishio Cuingoenal, pemaitinde, parm tao, gue o Corsullorin corratada paera es tabilhos da Quarn
ﬂn*mm“uﬁm tTm,pmﬂuumumhnm evidehcamado uma melhor eficifacia na sphiogi dos
elerpenios ali camheleridos
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Art 4" Fate Dieliberado enteail o vigor & partar di daia de sua publcachn

W0 ghe Jameires, 29 i ngowter e 2017,

e T e Determanar o abertwa de procemo regubidnio expecifou; com a relizadio de Conndie e swtiénck P, pora etk da méfockilngir de oikos
oy saldeon der drbedrinfestor mde reiad ¢ sua wphoodn ee alfowls o e connderaadioar i ao Peoseatd ciclo dariies QT com suental
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Diretor”, que baixe o processo ‘em diligéncia para "apresemtagdo de novo estudo, a ser elaborado por
aufra instituiedo de renome e notdrio saber”,

De nicio, registro, preliminarmente, sua tempestividade eis que protocolada dentro do prazo
regimental de 05 (cinco) dias. Assim também entendeu o juridico desta AGENERSA, quando atestou
tratar-se de (.. ) embargos de declaragdo oposios tempestivantente”

Dito isso, serfio analisadas, ponte a ponto, dos fundamenios trazidos pela Concessionana, ja
explanados de forma mais detalhada no relatorio. i

I - DA ALEGACAO DE OBSCURIDADE CONSTANTE NO ART. 1° DA
DELIBERACAO

Neste item, a Embargante sustenta obscuridade na redagiio do art. 1° da deliberaglio embargada
sob o argumento de que "a infeligéncia do art. 1° da Deliberagdo AGENERSA N° 3 188 DE 29082017,
ao invés de pacificar o enfendimento quanto d metodologia a ser aplicada & concessdo, acaba por
encerrar evidente obscuridade, ao decidir e, ao mesmao tempo, ndo decidir a questdo que ensefou o
instauragdio do presente pracesso, por isso merecendo ser retificado por esse inclito Ce mselho-Diretor.”

Neste ponto, entendo que, apesar de ter sido aprovada a formula que melhor reflete no repasse a
modicidade tanfiria dos investimentos ndo realizados pela Embargante, a Deliberagiio em tela, de fato,
nio fixew, de forma objetiva, a data de inicio dos efeitos da aplicagio da metodologia apresentada no art.
2* da aludida Deliberagio,

Por isso, em concorddncia com o Parecer da Procuradoria desta AGENERSA, irei proper , ao final,
que a aprovacio da formula deliberada tenha efeitos imediatos, sanando, assim, quaisquer obscundade.

Por tais razdes, acolho a fndamentaglo alegada
[ DA ALEGACAO DE OMISSAO NA DELIBEACAO EMBARGADA

Neste topico, a Embargante defende que a AGENERSA deixou de expor os argumentos
necessdrios que afastasse a aceitagio da proposta de metodologia apresentada pela FGV, sob o
fundamento de que, em sintese, "Ndo hd uma tinica linha segquer, seja em sua parte dispositiva on mesmo
o respective voto, que analise tecnicamente o teor do mencionado estudo, tamponce que se dedigue a
explicitar os motivos pelos quais a formula aplicada pa 3 Revisdo Chuinguenal deve ser privifegiada em
detrimento daguela desenvolvida pela FGV."

Por isso, neste item, iret pontuar os beneficios da formula aprovada, quando comparada com a \.J\
proposta apresentada pela Embargante.
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Para tanto, necessério transcrever parte da proposta trazida pela Embargante, lavrada pela FGV:

i, METODOLOGIA PARA CALCULO DAS  REVISOES
QUINQUENAIS TARIFARIAS

3.4 Férmula para o Cilcule do Fator de Reposicionamento para o Inicio
de Novo Ciclo Tarifdrio do Quinguénio

A equipe técnica da FGV apresenta a firmula aplicada na 3" Revisdo
COuinguenal Tarifdria para o calewlo do fator de reposicionamento “m",
como previsdo para dfixagdo das margens sobre as farifas de distrifuigdo
de pas para o inicio do quinguénio seguinte,

m = [ BRI+ WP | Cosins v Despesas Operacionas| — VP | Recsilas Corrviatas) VI | imvesfmendos)
= ¥ | Depreciagio dos investanenios | - WP [JCP) + ¥ | Reosperagdo de Retmatividads | - W
(BRTFY| (WP [Margeen|

{+d

A farmula acima seria a maix adequoda para o cdlcwlo do fator de
rrpm'i::fmammm “m", a ser aplicado em cada revisdo guinguenal, a fim de
apoiar a5 estudos para a fivagdo das margens sobre as tarifas de
distribuigio de gds para o inicio do quinguénio seguinte. "

Ora, da leitura do acima exposto resta evidente que a Embargante expressou o entendimento de que
a formulaghio adotada é .. @ mais adequada para p cdlewlo do fator de reposicionamento 'm', a ser
aplicada em cada revisdo”, razio pela qual concluo que, conforme assinalado, concorda com a formula
jd utilizada por esta AGENERSA.

Aliado a isso, a Embargante, propde. ainda no bojo do mesmo relatirio téenico, que seja
considerado um redutor, em fungio da depreciagio atrelada aos investimentos nfo ter sido efetivada,
sugerindo a ado¢do de um cdleulo adicional, como segue:

m'=m — | Ajuste do quinquénio anterior | VP (Margem))

Sendo:

m = fulor original de reposicionamento

m’ = novo fator de seposicichamento

Ajuste do quingunio nnterior = investimentos nlio realizados, contemplados como
programados na FCLE do quinguénio evterion {compensegies ],

Margem = margem nfio reposicionadi

Ou seja. a Embargante deseja que o cilenlo do ajuste a compensar seja feito subtraindo-se dos
montantes previstos no Fluxo de Caixa do Quinguénio os valores efetivamente investidos apurando-se o
saldo e investimentos nio realizados. E, deste, segunde o Concessionana, devem ser descontados os valores ¢

referentes d deprecingdio a eles atrelada. \;.}‘\
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Acontece que o saldo financeiro gerado pels ndo realizagiio por parte da Concessiondria do
investimento previsto no ciclo anterior, deverd ser compartilhado com o consumidor final, ou seja, repassado
para & modicidade tarifana. Assim, entendo que este valor scja diferido em todo o eicle tanfario (2013-
2017), buscando assim nfo onerar a CEG RIO em um (nico ano: O saldo gerado deverd ser considerado em
sua totalidade, on seja, sem gqualguer desconto de imposto de renda e/ou depreciagio (mesmo critério dado
o5 investimentos projetados) e aplicado no Fluxa de Caixa descontado, conforme férmula ji aprovada.

Ademais, da maneira como a formula foi proposta pela Embargante, a margem de reposicionamento
86 vai ser apurada depois de. um redutor dos imvestimentos, calculado em cima da margem ndo
reposicionada, o que tris para a equagio, como redutor, o elemento que vai ser readequado pela caleulo da
margem de reposicionamento (m). |

A introdugiio de um ajuste chamado "m™ pela Consultoria niio ¢ cabivel, uma vez que sua inclusio
significaria uma revisio dos calculos lastreada em cleméntos que poderiam ser compensados diretamente nas
rubricas consideradas na equaciio,

Por fim, ressalto que a férmula ja aplicada (apresentada pela Consultoria Deloitte) foi expenimentada
na Terceira Revisio Cuinguenal e nfo provocou:

1} Inviabilidade das operagdes da Concessionirin.

2} Inseguranca juridica quanto aos atos envolvendo a Concessiondria ¢ o Contrato de Concessio

3} Permitiu um horizonte de clareza no raciocinio das operaghes futuras.

I - DA ALEGACAO DE CONTRADICAO A VICIAR O ART. 1° DA DELIBERACAO
EMBARGADA

Aqui, & embargante reitera o primeiro 10pico ji analisado, acrescentando que: “forgosa a
retificagdo da contradido por parte desse ilustrado CODIR, com vista a deixar indene de divida a
metodologia a ser adatada desde o presente ciclo tarifiria”

MNeste sentido, pelas razdes expostas no item 1 € tendo em vista que, ao final do voto, e propor
que & formula deliberada imprima seus efeitos priticos a contar do presente quinquénio, acato, também. a
alegacio de contradicdo, sanando assim o vicio apresentado, I

Isto posto, proponho ac Conselho Diretor:

Art. 1% Conhecer os Embargos opostos contra & Deliberagio AGENERSA o 31882017, porque
tempestivos, €, no mério, dar-lhes provimento, para que & formula aprovada tenha cfeitos imediatos e conceder a
sepuinte redagic-ao an. 1° da Deliberagdio embargada:

Conselheiro ‘_:iih.-m Carlos Santos Ferretm - Processo E-12003 3352004
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Art. 17 - Considerar, a contar do quinguénio 2013-2017, & férmula aplicada na
Terceira Revisio Quinguenal como sendo a metodologia dos saldos dos
investimentos nio realizados e sua aplicacBio no calcule "m" para a
Concessiondria CEG RIO. :

Art. 2°. Alterar, por antotutela, os ans. 3° € 4° da Deliberaggo 3. 188201 7:

Art. 37 - O saldo dos investimentos ndio realizados deverd ser considerado em sua
“totulidade, oo seja, sem qualquer desconto (imposto de renda, depreciagho ¢
outros) para ser aplicado na formula deliberada.

Art. 4% - Remeter n formula deliberada para os estudos da Pritima Revisio

Quinquenal.

E o voto, -

,;\

lns Sant
r.rm‘e.[hﬂm =
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DELIBERACAO AGENERSAN® ) €99 . DE 19 DE OUTUBRO DE 2017,

CONCESSIONARIA CEG RI0O - ESTUDO DA
METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS DOS
INVESTIMENTOS NAO REALIZADOS E SUA APLICACAO
NO CALCULO DE M.

0 CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, no uso de suas atribuigdes legais e regimentais, tendo em
vista 0 que consta no Processo Regulatdrio n®. E-12/003/335/2014, por unanimadade,

DELIBERA:

. Art. 1", Conhecer os Embargns opostos contra a Deliberagiio AGENERSA n' 3. | 8872017, porque tempestivos, € no
miéritn, dar-Thes provimento, para-que a formula aprovada tenha efeitos imediatos e conceder a seguinte redagiio ao art.
1° da Deliberacio embargada:

Art. 1° - Considerar, a contar do quinguénio 2013-2017, a fdrmula aplicada na
Terceira Revisio Quinguenal como sende a metodologin dos saldos dos
investimentos niio realizados e sua aplicagio no cilculo "m" pam a Concessionaria
CEG RIO.

Art. 2%, Altérar, por sutotutela, os arts. 3° e 4° da Deliberagdio 3.1 BR201T:

Ant. 3° - O saldo dos investimentos nio nealizados-devera ser considerado em sua
totalidade, ou seja, sem qualquer desconto (imposto de renda, depresiagio o outros)
para ser aplicado na formula deliberada.

A, 4° - Remeter a formuln deliberada para os estudos da Proxima Revisio
Cuinguenal.

Art. 3%, Esta deliberagiio entrard em vigor a partir da data de sua publicagiic.

Rio de Janeiro, 19 de outubro de 2087,
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