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A Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio
de Janeiro - AGENERSA

At.: Dr. Vladimir Paschoal Macedo - Conselheiro-Relator

Assunto: Contribuicio da ZENERGAS referente a 5 Revisao Quinquenal
de Tarifas da Concessionaria CEG

Apresentamos as nossas consideracdes a respeito do “RELATORIO
PRELIMINAR DA PROPOSTA APRESENTADA PELA CONCESSIONARIA
CEG PARA A 5° REVISAO QUINQUENAL”

1 Referente as Proje¢cées de Demanda:

Cumpre salientar que a revisao tarifaria de 5 anos, ciclo 2023-2027 tem a
presente consulta publica em realizagéo ja decorridos 44 meses, ou seja, restam
apenas 16 meses para que seja o periodo de referéncia concluido. As
informacdes relativas aos anos de 2023, 2024 e 2025 correspondem a etapas ja
ocorridas e a medida do possivel, ndo faz mais sentido se utilizar de estimativas,

mas sim de dados reais da concessao.

Conforme informado na Proposta da CEG, a concessionaria, ocorre de fato, uma

retracao estrutural da demanda, associada a:
= Ganhos de eficiéncia energética;
= Fontes energéticas substitutas e eletrificacéo; e

» Desindustrializagdo do RJ.
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Ademais, ndo se observa até o momento, nenhum indicador econdémico-
financeiro ou sinalizagao nos precos da oferta de gas canalizado que poderia
resultar num aumento subito da demanda projetada para o periodo de 16 meses

de conclusdo do ciclo tarifario.

2 Expansao da Rede:

A proposta da CEG para a expansao da malha esta integralmente refletida
nas proje¢cdes, com ramp-up gradual e prudente. Atualmente, em face das
alterac¢des do perfil dos usuarios (lares unipessoais, facilidades de refeicbes por
delivery, maior eletrificagdo nos domicilios com utilizagao de fogdes, air-fryer e

micro-ondas.

Atualmente, a expansao nao deve ser considerada automaticamente como
crescimento de demanda, mas como potencial condicionado a adesao efetiva

dos usuarios.

3 Preco da Molécula:

Os contratos de suprimento de gas no Brasil sdo indexados ao Brent e ao
cambio, com alta sensibilidade ao cenario internacional, assim devem considerar
que a molécula ndo tem um reajuste simplesmente atrelado ao IPCA e em caso
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de conflitos geopoliticos como ocorrem, em 2026, estamos verificando que
podem ocorrer forte elevacdo dos precos e volatilidade, com impacto nos
cenarios de demanda industrial.

4 Segmento Residencial:

A metodologia proposta pela concessionaria distingue areas saturadas
e areas em expansao. Verifica-se que a queda do consumo residencial é
estrutural, associada a eletrificagdo, mudanca de habitos e redugao do tamanho
dos domicilios.

A reducdo do consumo residencial de gas revela-se tendéncia em nivel nacional,
corroborada por evidéncias do mercado paulista (Arsesp/Comgas), € um fato e
nao uma hipotese, a queda do consumo meédio residencial.

Portanto, as projecdes devem refletir essa tendéncia de mercado.
5 Segmento Termelétrico:

As projegdes apresentadas pela CEG tém como base qualificados
estudos realizados pela PSR.

Verificou-se que somente em 2026 foi realizado o LRCap, ou seja, com atraso e
no horizonte da revisao tarifaria o seu impacto tende a ser residual e sua
aplicagao deve ser considerada apenas para o periodo remanescente do citado
periodo da revisao.
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6 Investimentos e Base de Ativos:

Referente a Base de Ativos da CEG, entendemos que a mesma
demonstra total aderéncia aos critérios contratuais e, nesses termos, passou
por conciliagao fisico-contabil, com apoio de consultorias independentes;
garantindo rastreabilidade e robustez técnica. Sugerimos a sua plena adogao
para a aplicagao tarifaria.

7 IGP-M Represado:

As concessionarias no RJ cumpriram integralmente a decis&o de
escalonamento do IGP-M durante a pandemia e aguardaram a
oportunidade de recomposicao tarifaria pela inflagdo. Observa-se a
natureza do diferimento estabelecido ndo poder ser confundido com
pleitos e mecanismos de reequilibrio econémico-financeiro. Trata-se de
medida adotada em carater excepcional, objetivando na ocasido mitigar
0s impactos tarifarios aos usuarios. E adotada com a perspectiva
regulatéria de compensacao pelo diferimento de sua aplicagao.

Nesses termos, sugerimos a consideragcdo da argumentagao apresentada para
a definicdo pela AGENERSA do “RELATORIO FINAL DA PROPOSTA
APRESENTADA PELA CONCESSIONARIA CEG PARA A 5° REVISAO
QUINQUENAL”.

Zevi Kann
Saécio-Diretor

Zenergas Consultoria






