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5 PONTOS CENTRAIS DA CONTRIBUICAO ABIVIDRO bIV 10 r
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BRA ndo testada — risco de dupla remuneragao

A base proposta pela Naturgy ndo foi submetida ao Método do Capital Recuperado. Com 28 anos de atrasos sistematicos, Fator Xnunca aplicado e
subinvestimentos renegociados, a AGENERSA deve exigir o teste antes de homologar qualquer valor.

Laudos KPMG e ASSET nao publicados — contraditério incompleto

Sem acesso aos laudos de auditoria da BRA, os usuarios industriais ndo podem exercer o contraditério regulatério. A publicagdo é condigdo de validade desta
Consulta Publica e deve preceder qualquer deliberagao.

OPEX e CAPEX inflados e incoerentes

FEET/FOT em dupla contabilizago, rubricas atipicas sem justificativa, seguro garantiasem deliberacdo do CODIR e RS 573,3 M da CEG Rio sem vinculag3o projeto
a projeto. Projecdes de exercicios encerrados devem ser substituidas por valores realizados.

Ajuste tarifario vigente para vidreiros deve ser mantido

O desconto de ~10% tem amparo nas NTs CAPET 001 e 002/2025 e reflete custo real menor de atender perfis de alto fator de carga. A reforma estrutural
pertence ao préximo ciclo — ndo a estarevisao.

Mercado livre bloqueado — Deliberagdo 4.142/2020 deve ser aplicada ja

A contradic3o entre o limiar contratual de 100.000 m3/dia e o regulatério de 10.000 m3/dia n3o foi resolvida. A AGENERSA ja multou as concessionarias. A
aplicacdo imediata é a medida correta nesta revisdo.
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ABIVIDRO E O GAS NATURAL NO RIO DE JANEIRO W\blVIdr O,

Quem somos Por que esta manifestacao é urgente
A ABIVIDRO representa as industrias de vidro do Brasil e 1. Contrato encerra em julho/2027 — erros agora
participa ativamente dos processos regulatérios que contaminam a indenizagdo de reversdo e arelicitagdo.

afetam seus associados no setor de gas natural.
2. Esta é a 22 contribuicdo formal da ABIVIDRO — a 12

tratou do WACC; esta trata do ntcleo patrimonial e

O gas é insumo estrutural: os fornos operam a 1.400— tarifario.

1.550°C de forma ininterrupta, por 15 a 25 anos, sem

possibilidade de desligamento. 3. O Acordo Extrajudicial de dez/2024 reconheceu RS
573,3 M recebidos a mais pela CEG Rio.

O gas representa 25% a 30% do custo de produgao de 4. Quatro das cinco revisdes anteriores foram concluidas

cada embalagem, frasco e artigo de vidro fabricado no com atraso — atrasos sempre beneficiaram as

Estado do Rio de Janeiro. concessionarias.
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28 ANOS DE PRICE CAP SEM INCENTIVOS — O DIAGNOSTICO

Todas as falhas sGo verificdveis nas deliberagbes e autos da propria AGENERSA:

@ Atrasos sistematicos

@ Fator X nunca aplicado

Aprovado em 2013 (Delib. 1795/1796), nunca foi calculado. A 4 das 5 revisOes encerradas com atraso (até 7 anos). Durante
margem cresceu 12 anos so pelo IGPM — sem nenhum cada atraso, as concessiondrias cobram a margem anterior — a
desconto de eficiéncia. mais alta.

@ Subinvestimentos renegociados

@ Judicializagao como estratégia

CEG cumpriu 67,9% e CEG Rio apenas 58,3% do CAPEX 2008—
2012. Em vez de deducdo da BRA, os descumprimentos viraram
outorga compensatoria.

Todas as deliberacdes desfavoraveis foram contestadas. O
Acordo de 2024 reconheceu RS 573,3 M recebidos a mais pela
CEG Rio.

Esta BRA acumula quase 3 décadas de regulagdo que nunca foi por incentivos efetiva. O RCM é o unico instrumento que permite separar o genuino do que jd foi pago.
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HISTORICO DAS 5 REVISOES QUINQUENAIS — ATRASOS E CONSEQUENCIAS

Revisao

12 RTQ

22 RTQ

32 RTQ

42 RTQ

52 RTQ

2003-2007

2008-2012

2013-2017

2018-2022

2023-2027

Deliberagdo efetiva

2008

~2010

Out/2013

Dez/2021 + Acordo dez/2024

Em curso — CP 01/2026

Atraso / Consequéncia

~1 ano. Margem provisdria do ciclo anterior em vigor.

~1,5 anos. CEG cumpriu 67,9% e CEG Rio 58,3% do CAPEX.

No prazo. Mas o Fator X aprovado NUNCA foi calculado nem aplicado.

4 a 7 anos. RS 573,3 M recebidos a mais pela CEG Rio reconhecidos.

Estimativa: 3-4 anos de atraso. Deliberacdo final prevista 22 sem/2026.

automaticamente.

{4y Cada atraso tem custo calculdvel: as concessiondrias cobram a margem anterior — mais alta — durante toda a indefini¢do. O diferencial nunca é devolvido
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BASE DE REMUNERAGAO DE ATIVOS — TRES PROBLEMAS CENTRAIS

Problema 1 — Metodologia SAP nao respeita a Clausula Sétima, § 62

O contrato exige 3 componentes rastreaveis por data de incorporacdo: (a) ativos ndo depreciados, (b) intangiveis ndo amortizados e (c)
depreciacdo dos Ultimos 5 exercicios. A base SAP consolida por natureza contabil — impossibilitando verificagcdo da elegibilidade e das taxas de
depreciacao aplicaveis.

Problema 2 — BRA nao submetida ao Método do Capital Recuperado (RCM)

A ANP introduziu o RCM na RANP 991/2026 para contratos legados. Em 27/02/2026, o colegiado negou por unanimidade os recursos das
transportadoras — confirmando sua validade. A ABIVIDRO requer aplicagdo por analogia: reconstru¢do dos fluxos 1997—-2025 e demonstragdo
do capital genuinamente ndo recuperado. Se a BRA proposta exceder esse valor, ha dupla remuneragao.

Problema 3 — Outorga do 32 Termo Aditivo deve ser excluida da BRA

O Acordo Extrajudicial de 12/12/2024 (Cldusula 2.1.2) é explicito: CEG e CEG Rio renunciam ao reconhecimento da outorga (RS 152,49 M —
CEG; RS 239,6 M — CEG Rio) como ativo regulatério. Qualquer inclusdo viola o Acordo e eleva artificialmente a base indenizavel.

SIDE=ERACONSUILT
cESS =38
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OPEX E CAPEX — ELEGIBILIDADE E COERENCIA ECONOMICA

CAPEX — coeréncia e realizagao

n FEET e FOT — dupla contabilizacao ProjegGes em vez de realizados (2023-2025)

OPEX — 3 glosas necessarias

O proprio GT recomendou usar valores efetivos. Proje¢des
Ja repassados como componente explicito da fatura. Inclui-los no retrospectivas escondem subinvestimentos e contradizem a exigéncia
OPEX = o consumidor paga duas vezes. A ARSESP aplicou glosa legal de custos efetivos.
idéntica na 52 RT da Comgas.

Inconsisténcias internas — CEG

n Rubricas atipicas de 2024
Expansdo de clientes +1,7% a.a. com queda de consumo unitario -2,2%

"Outros gastos de exploracio", "Servicos Profissionais a.a. Industrial: +1,6% de clientes com -1,7% de volume.

Independentes" e "Gastos de Atividade Comercial" sem
justificativa operacional. Normalizar pela média histdrica auditada

(base-step-trend). RS 265 M em GNV — CEG Rio
. . - Concentragdo em segmento com saldo negativo de conversdes em
H Seguro garantia — custo hipotético 2024. O proprio PN projeta retragdo de -10% na demanda GNV.

Baseado em exigéncia que o Conselho Diretor ainda ndo deliberou.

OPEX n3o pode antecipar custos condicionados a atos R$ 573,3 M do Acordo — sem vinculagdo
administrativos inexistentes.

Clausulas 3.2 e 3.3 exigem indicacdo pelo Poder Concedente e
homologacdo pela AGENERSA projeto a projeto. Sem isso: glosa
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SETOR VIDREIRO — TARIFA E MERCADO LIVRE

As NTs CAPET n? 001/2025 e 002/2025 descrevem desconto de
~10% sobre o custo do gas para o segmento vidreiro.

Fundamento técnico: perfis de consumo continuo, fator de
carga proximo de 1,0, ndo geram picos nem exigem capacidade
ociosa.

A ARSESP reconheceu em SP em 2009: redutor de até 85% no
termo varidvel para FC=1,0.

Separar presente e futuro: o ajuste vigente nao deve ser
alterado nesta revisdo. A reforma estrutural (tarifa trinomial)
pertence ao proximo ciclo.

Ajuste tarifario vigente — manter nesta revisao

Mercado Livre — desbloqueio urgente

Contradigao estrutural ndo resolvida:

e Contrato de 1997: limiar em 100.000 m3/dia

e Delib. AGENERSA n2 4.142/2020: limiar de 10.000 m3/dia
(10x menor)

Em agosto/2025, a AGENERSA multou as concessionarias pelo
descumprimento.

Conselheiro-relator Vladimir Paschoal declarou o piso de
100.000 m3/dia incompativel com o marco regulatério.

ABIVIDRO requer: (i) aplicagdo imediata da Delib. 4.142/2020;
(ii) celebragdo tempestiva do CUSD-Industrial; (iii) limiar de
10.000 m3/dia no préximo ciclo.
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11 CONTRIBUICOES FORMAIS — SINTESE

Publicagdo de cronograma vinculante com marcos obrigatodrios para cada
etapa da 52 RTQ

Submissdo da BRA ao Método do Capital Recuperado (RCM) — teste de
capital ndo recuperado 1997-2025

Substituicdo de projec¢des por valores CAPEX efetivamente realizados em
2023, 2024 e 2025

Exclusdo expressa da outorga do 32 TA da BRA — vedacdo do Acordo
Extrajudicial dez/2024

Glosade FEET/FOT, rubricas atipicas de 2024 e seguro garantia sem
deliberagdo do CODIR

Exigéncia de coeréncia econdmica dos Planos de Negdcios e vinculagdo
dos RS 573,3 M projeto a projeto

10

11

Publicagdo do custo unitario real por segmento (causalidade) antes de
qualquer redesenho tarifario

Tratamento separado do ajuste vigente (manter) e da reforma estrutural
(préximo ciclo — CP 03/2025)

Aplicacdo imediata da Deliberacdo 4.142/2020 e eliminacdo da
contradicdo limiar contratual/regulatério

Publica¢do dos laudos de auditoria KPMG e ASSET — o acesso a esses
documentos é condicdo de validade do contraditorio regulatdrio

Recomendagbes ao Poder Concedente: Fator X obrigatério, RTQ
improrrogavel, tarifa trinomial, WACC referenciado, CAPEX com
penalidades automaticas
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O QUE ESTA EM JOGO NESTA REVISAO

Com contratos que se encerram em julho de 2027, erro metodoldgico agora deixa de ser apenas tarifdrio.

Usuarios que ja pagaram pela amortizagdo da rede pagardo O gas representa 25-30% do custo de producdo vidreira. Erros
novamente — embutido na indenizagdo de reversao calculada tarifarios projetam efeitos sobre competitividade e permanéncia
sobre base inflada. industrial no Estado.

BRA incorreta contamina a indenizagao de reversao, a Esta contribui¢ao constitui marco formal com efeito interruptivo
modelagem da relicitagdo e a seguranca juridica do de prescricdo futura (CC, art. 202, VI). A ABIVIDRO reserva todos
encerramento contratual em 2027. os seus direitos.
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Posicao central: o ordenamento fluminense é claro.

A AGENERSA ndo pode encerrar o ultimo ciclo dessas concessées homologando projegdes frdageis, custos ndo depurados e
uma BRA apurada sem demonstracdo do capital efetivamente ndo recuperado pelos usudrios.
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